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the notes applicable on the date of issue for the first tranche of notes of such series. Subject as aforesaid, the Prospectus does not affect any notes
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Application has been made for the Programme to be admitted to the "Amtlicher Handel" (Official Market) and the "Geregelter Freiverkehr" (Second
Regulated Market) (each a "Market", and together the "Markets") of the Wiener Borse AG (the "Vienna Stock Exchange"). References in this Pro-
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Unlisted Notes may be issued pursuant to this Programme. The relevant Final Terms in respect of the issue of any Notes will specify whether or not
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Each Series and, if applicable, each Tranche of Notes will be represented on issue by a temporary global note in bearer form (each a "Temporary
Global Note") or a permanent global note in bearer form (each a "Permanent Global Note"). If the Global Notes are stated in the applicable Final
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a common depositary on behalf of Euroclear, Clearstream, Luxembourg, Clearstream Banking Frankfurt ("Clearstream, Frankfurt") and/or
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Vienna ("OeKB") and/or the Issuer and/or any other agreed clearing system.

Tranches of Notes (as defined in "General information relating to the Programme") issued under the Programme may be rated or unrated. The rating
of the Notes, if any, will be specified in the relevant Final Terms. Where a Tranche of Notes is rated, such rating will not necessarily be the same as
the rating assigned to Notes issued under the Programme. A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to
suspension, change or withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Prospective investors should have regard to the factors described under the section headed ''Risk factors'' in this Prospectus. This Prospectus
identifies in general terms certain information that a prospective investor should consider prior to making an investment in the Notes. However,
a prospective investor should conduct its own thorough analysis (including its own accounting, legal and tax analysis) prior to deciding whether
to invest in any Notes issued under the Programme as any evaluation of the suitability for an investor of an investment in Notes issued under the
Programme depends upon a prospective investor's particular financial and other circumstances, as well as on specific terms of the relevant
Notes and, if it does not have experience in financial, business and investment matters sufficient to permit it to make such a determination, it
should consult with its financial adviser prior to deciding to make an investiment on the suitability of any Notes.
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This Prospectus contains all relevant information with regard to the Issuer and its sub-
sidiaries and affiliates taken as a whole (a '"Group'') and the Notes which, according to the
particular nature of the Issuer and the Notes, is necessary to enable investors to make an
informed assessment of the assets and liabilities, financial position, profit and losses and
prospects of the Issuer and the rights attached to the Notes.

This Prospectus may be used solely for the purpose of considering an investment in the Notes
described in the Prospectus, any other usage of this Prospectus is unauthorised.

The Issuer accepts responsibility for the information for which it is specified to be responsible
in this Prospectus and confirms that it has taken all reasonable care to ensure that the informa-
tion contained in the Prospectus relating to it is, to the best of its knowledge, in accordance
with the facts and contains no omissions likely to affect its import.

No person is or has been authorised to give any information or to make any representation
other than those contained in this Prospectus in connection with the issue or sale of the Notes
and, if given or made, such information or representation must not be relied upon as having
been authorised by the Issuer or any of the Dealers or the Arrangers (as defined in "Summary
of the Programme"). Neither the delivery of this Prospectus nor any sale made in connection
herewith shall, under any circumstances, create any implication that there has been no change
in the affairs of the Issuer or the Group since the date hereof or the date upon which this Pro-
spectus has been most recently amended or supplemented or that there has been no adverse
change in the financial position of the Issuer or the Group since the date hereof or the date
upon which this Prospectus has been most recently amended or supplemented or that any other
information supplied in connection with the Programme is correct as of any time subsequent to
the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing
the same.

The distribution of this Prospectus and the offering or sale of the Notes in certain jurisdictions
may be restricted by law. Persons into whose possession this Prospectus comes are required by
the Issuer, the Dealers and the Arrangers to inform themselves about, and to observe, any such
restriction. For a description of certain restrictions on offers and sales of Notes and on distri-
bution of this Prospectus, see "Subscription and Sale".

The Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act") and may include Notes in bearer form that are subject
to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or
delivered within the United States or, for the account and benefit of U.S. persons (See "Sub-
scription and Sale").

This Prospectus does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf of the Issuer or
the Dealers or the Arrangers to subscribe for, or purchase, any Notes.

The Arrangers and the Dealers have not separately verified the information contained in this
Prospectus. None of the Dealers or the Arrangers makes any representation, express or im-
plied, or accepts any responsibility, with respect to the accuracy or completeness of any of the
information in this Prospectus. Neither this Prospectus nor any other financial statements are
intended to provide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as
a recommendation by the Issuer, the Arrangers or the Dealers that any recipient of this Pro-
spectus or any other financial statements should purchase the Notes. Each potential purchaser
of Notes should determine for itself the relevance of the information contained in this Prospec-
tus and its purchase of Notes should be based upon any such investigation as it deems neces-
sary. None of the Dealers or the Arrangers undertakes to review the financial condition or af-
fairs of the Issuer or the Group during the life of the arrangements contemplated by this Pro-



spectus nor to advise any investor or potential investor in the Notes of any information coming
to the attention of any of the Dealers or the Arrangers.

In connection with any Tranche (as defined in "Summary of the Programme"), one of the Deal-
ers may act as a stabilising agent (the "Stabilising Agent"). The identity of the Stabilising Agent
will be disclosed in the relevant Final Terms. References in the next paragraph to "the issue of
any Tranche" are to each Tranche in relation to which a Stabilisation Agent is appointed.

In connection with the issue of any Tranche, the Dealer or Dealers (if any) named as the Stabi-
lising Agent(s) (or persons acting on behalf of any Stabilising Agent(s)) in the applicable Final
Terms may over-allot Notes (provided that the aggregate principal amount of the Notes allotted
does not exceed 105 per cent. of the aggregate principal amount of the relevant Tranche) or
effect transactions with a view to supporting the market price of the Notes at a level higher than
that which might otherwise prevail. However, there is no assurance that the Stabilising Agent(s)
(or persons acting on behalf of a Stabilising Agent) will undertake stabilisation action. Any
stabilisation action may begin on or after the date on which adequate public disclosure of the
terms of the offer of the relevant Tranche is made and, if begun, may be ended at any time, but
it must end no later than the earlier of 30 days after the issue date of the relevant Tranche and
60 days after the date of the allotment of the relevant Tranche. Such stabilising shall be in com-
pliance with all applicable laws, regulations and rules.

In this Prospectus, unless otherwise specified or the context otherwise requires, references to
"EUR", "Euro" and "€" are to the currency introduced at the third stage of European economic
and monetary union pursuant to the Treaty establishing the European Community as amended
by the Treaty on European Union and references to "USD" and "US dollar" are to the currency
of the United States of America.

This Prospectus is to be read in conjunction with all documents which are deemed to be incor-
porated herein by reference (see "Documents Incorporated by Reference" below).



DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The Prospectus should be read and construed in conjunction with the following documents
which have been previously published or are published simultaneously with the Prospectus
and which have been approved by the FMA or have been or will be filed with it and shall be
deemed to be incorporated in, and form part of it:

@) each set of Final Terms relating to any Notes issued by VBAG;

(i1)  the audited consolidated financial statements of VBAG for the financial
years ended 31 December 2005 and 31 December 2006 together in each case
with the audit report thereon;

(iii)  the sections entitled "Teil 1: Zusammenfassung des Prospektes" und "Teil 2:
Angaben zu den Wertpapieren" of the prospectus dated 28 October 2005;
and

(iv)  the section entitled "5. Terms and Conditions of the Notes" of the prospectus
relating to VBAG contained in the comprehensive programme document
dated 14 June 2006.

Any statement contained in any document incorporated by reference herein shall be deemed
to be modified or superseded for the purpose of the Prospectus to the extent that such state-
ment is inconsistent with a statement contained in the Prospectus.

The Prospectus and the Final Terms are published in Austria by making available printed
copies of the Prospectus, the Final Terms and the documents incorporated by reference in
the Prospectus free of charge at the specified office of the Issuer.

SUPPLEMENT TO THE PROSPECTUS

The Issuer has given an undertaking to the Dealers, and is obliged by the provisions of the
Prospectus Directive and the Capital Markets Act, that if at any time during the duration of
the Programme there is a significant new factor, mistake or material inaccuracy relating to
information contained in the Prospectus which is capable of affecting the assessment of any
Notes the inclusion of which would reasonably be required by investors and their profes-
sional advisers, and would reasonably be expected by them to be found in the Prospectus,
for the purpose of making an informed assessment of the assets and liabilities, financial
position, profits and losses and prospects of the Issuer, and the rights attaching to the Notes,
the Issuer shall prepare an amendment or supplement to the Prospectus or publish a re-
placement Prospectus for use in connection with any subsequent offering of the Notes and
shall supply to each Dealer such number of copies of such supplement hereto as such Dealer
may reasonably request, and shall supply to the FMA and the Vienna Stock Exchange such
number of copies of such amendment, supplement or replacement hereto as the Capital
Markets Act and/or Austrian Stock Exchange Act require.



SOURCES OF INFORMATION

Statistical and other data provided in this Prospectus has been extracted from the annual
report of the Issuer and the audit report thereon, a book titled "Schwabe, Ley & Greiner
GmbH - Marktstudien fiir Banken und Systemanbieter Die Bankverbindungen des Mittel-
stands in Osterreich 2005" and the Oesterreichische Nationalbank (the "Austrian National
Bank"). The Issuer confirms with respect to itself that such information has been accurately
reproduced and that, so far as it is aware, and is able to ascertain from information pub-
lished by such sources, no facts have been omitted which would render the reproduced in-
formation inaccurate or misleading.
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GENERAL INFORMATION RELATING TO THE PROGRAMME

Description:

Programme Amount:

Issuer:

Arrangers:

Dealers:

Fiscal Agent and Interna-
tional Paying Agent:

Austrian Paying Agent:
Method of Issue:

Debt issuance programme (the "Programme") for the issue of
senior and subordinated notes and Covered Bonds as bearer
notes (Inhaberschuldverschreibungen) and senior and subor-
dinated derivative bearer notes (including warrants and cer-
tificates), with or without a nominal amount (together the
"Notes").

Up to EUR 3,000,000,000 aggregate nominal amount of
Notes, outstanding at any one time (or the respective equiva-
lent in other currencies at the date of issue). The Issuer may
increase the amount via a supplement to the Prospectus and in
accordance with the terms of the Dealer Agreement dated on
or around 11 June 2007 between VBAG, the Dealers and the
Arrangers.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ("VBAG").
BNP Paribas, London Branch ("BNP Paribas")

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main ("DZ BANK")

VBAG
BNP Paribas
DZ BANK

The Issuer may from time to time terminate the appointment
of any Dealer under the Programme or appoint additional
dealers either in respect of one or more Tranches or in respect
of the whole Programme. References in this Prospectus to
"Dealers" are to all persons appointed as a Dealer in respect
of one or more Tranches or in respect of the whole Pro-
gramme.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch

VBAG

The Notes will be issued in series (each a "Series"). Each
Series may comprise one or more tranches (each a "Tranche")
to be consolidated, to form a single Series and to be inter-
changeable with all other Notes of the same Series issued on
the same or different issue dates. The specific terms of each
Tranche (which will be supplemented, where necessary, with
supplemental terms and conditions and, save in respect of the
issue date, issue price, interest commencement date and
nominal amount of the Tranche, will be identical to the terms
of other Tranches of the same Series) will be set out in the
Final Terms (the "Final Terms").

Notes may be issued as permanent issues (Daueremissionen),
1.e. continuously without a fixed subscription period, if and at



Consolidation:

Issue Price:

Distribution, Issue Proce-
dures:

Listing:

Use of Proceeds:

the price specified in the Final Terms.

Notes of one Series may be consolidated with Notes of an-
other Series and provisions in respect of such consolidation
will be contained in the relevant Final Terms.

Notes may be issued at their nominal amount or at a discount
or premium to their nominal amount. Notes may be issued on
a fully paid or partly paid basis, the issue price of which will
be payable in two or more instalments.

The Notes will be issued on a syndicated or non-syndicated
basis and may be distributed by way of public offers or pri-
vate placements.

Application has been made for the Programme to be admitted
to the Markets.

Notes may also be listed on any other regulated or unregu-
lated markets or stock exchanges or may be unlisted as speci-
fied in the relevant Final Terms.

The net proceeds from the issue of Notes will be used for
general financing purposes of the Issuer. The proceeds from
each issue of Subordinated Notes will be used to strengthen
the Issuer’s capital base to support the continuing growth of
its business.



1. SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following summary must be read as an introduction to the Prospectus and any decision
to invest in any Notes should be based on a consideration of the Prospectus as a whole,
including the documents incorporated by reference. Following the implementation of the
relevant provisions of the Prospectus Directive in each Member State of the European Eco-
nomic Area ("EEA") no civil liability will attach to the responsible persons in any such
Member State solely on the basis of the summary, including any translation thereof, unless
it is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus. Where a claim relating to the information contained in the Prospectus is
brought before a court in a Member State of the European Economic Area, the plaintiff
may, under the national legislation of the Member State where the claim is brought, be re-
quired to bear the costs of translating such Prospectus before the legal proceedings are
initiated. Expressions defined in the Terms and Conditions of the Notes below shall have the
same meaning in this summary unless specified otherwise.

1.1 The Programme

Form of Notes: The Notes may be issued in bearer form only ("Bearer
Notes").

Each Series or, if applicable, Tranche of Notes will be ini-
tially represented on issue by a Temporary Global Note,
which will be exchangeable for a Permanent Global Note
upon certification as to non-U.S. beneficial ownership as re-
quired by U.S. Treasury regulations and in compliance with
the D Rules if such Notes have an initial maturity of more
than one year and are being issued in compliance with the D
Rules (as defined above under Selling Restrictions). Other-
wise such Tranche will be represented by a Permanent Global
Note without interest coupons. Definitive Notes and interest
coupons will not be issued.

Clearing Systems: Clearstream, Luxembourg, Clearstream Frankfurt, Euroclear,
or OeKB, Vienna, and, in relation to any Series, such other
clearing system as may be agreed between the Issuer, the
relevant fiscal agent (the "Fiscal Agent") or paying agent (the
"Paying Agent") and the relevant Dealer.

Currencies: Subject to compliance with all applicable legal or regulatory
restrictions, relevant laws, regulations and directives, Notes
may be issued in any currency agreed between the Issuer and
the relevant Dealers.

Maturities: Such maturities as may be agreed between the Issuer, the
relevant Paying Agent and the relevant Dealer, provided that
the Notes may have a minimum maturity of one month and
subject to such minimum or maximum maturities as may be
allowed or required from time to time by any laws, regula-
tions and directives applicable to the Issuer. Supplementary
Capital Notes and Subordinated Supplementary Capital Notes
will have a minimum maturity of eight years, Subordinated
Capital Notes will have a minimum maturity of five years,
and Short-term Subordinated Capital Notes will have a mini-
mum maturity of two years (all these terms as defined in the
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Denomination:

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Zero Coupon Notes:

Variable Coupon Amount
Notes:

Interest Periods and Inter-
est Rates:

Warrants and Certificates:

Variable Redemption

Amount Notes:

Redemption:

Terms and Conditions of the Notes).

Notes will be in such denominations as may be specified in
the relevant Final Terms with a minimum denomination of
EUR 1,000 (or the equivalent in other currencies).

Fixed rate interest will be payable in arrear on such basis and
on such date or dates as specified in the relevant Final Terms.

Floating rate notes ("Floating Rate Notes") will bear interest
determined separately for each Series as may be agreed be-
tween the Issuer and the relevant Dealer(s) as adjusted for any
applicable margin, as specified in the relevant Final Terms.

Zero coupon notes ("Zero Coupon Notes") may be issued at
their nominal amount or at a discount to it and will not bear
interest.

The Final Terms issued in respect of each issue of variable
coupon amount notes ("Variable Coupon Amount Notes") will
specify the basis for calculating the amounts of interest pay-
able, which may be by reference to a share, debt instrument,
fund, index, commodity, future contract, currency or formula
or basket thereof or as otherwise provided in the relevant Fi-
nal Terms.

The length of the interest periods for the Notes and the appli-
cable interest rate or its method of calculation may differ from
time to time or be constant for any Series. Notes may have a
maximum interest rate, a minimum interest rate, or both. The
use of interest calculation periods permits the Notes to bear
interest at different rates in the same interest period. All such
information will be set out in the relevant Final Terms.

The Issuer may from time to time issue warrants and certifi-
cates of any kind on any underlying, including but not limited
to indices, equity, debt, currencies, commodities, future con-
tracts, interest rates (or baskets thereof, whether listed or
unlisted) and any other warrants or certificates ("Warrants" or
"Certificates").

The Warrants may either be European style Warrants or
American style Warrants or of another exercise style and may
be cash or physically settled. The Certificates may in certain
instances be either short-Certificates or long-Certificates and
are cash-settled.

The Final Terms issued in respect of each issue of variable
redemption amount Notes ("Variable Redemption Amount
Notes") will specify the basis for calculating the redemption
amounts payable, which may be by reference to a stock, debt
instrument, fund, index, commodity, currency or formula or
basket thereof or as otherwise provided in the relevant Final
Terms.

Notes may be redeemable at par or at such other redemption
amount (detailed in a formula or otherwise) as will be speci-
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Redemption by Instal-
ments:

Early Redemption:

Early Redemption at the
option of the Issuer or the
Noteholders:

Other Notes:

Withholding tax:

Status of Notes:

fied in the relevant Final Terms.

The relevant Final Terms may provide that Notes may be re-
deemable in two or more instalments of such amounts and on
such dates as specified in the relevant Final Terms.

Except as provided in "Early redemption at the option of the
Issuer or the Noteholders" below, Notes will be redeemable at
the option of the Issuer prior to maturity only for tax reasons
or in case of circumstances relating to the underlying, or in
case of a change of law, a hedging-disruption or increased
hedging-costs, if specified in the Final Terms.

The Final Terms issued in respect of each issue of Notes will
state whether such Notes may be redeemed prior to their
stated maturity at the option of the Issuer (either in whole or
in part) and/or the Noteholders, and/or whether such Notes
are subject to any other option of the Issuer/Noteholders, and
if so the terms applicable to such redemption and/or other
option.

Subordinated Capital Notes will not be subject to redemption
at the option of a Noteholder in the first five years of their
term, Short-term Subordinated Capital Notes will not be sub-
ject to redemption at the option of a Noteholder in the first
two years of their term and Supplementary Capital Notes and
Subordinated Supplementary Capital Notes will not be subject
to redemption at the option of a Noteholder in the first eight
years of their term.

Terms applicable to high interest Notes, low interest Notes,
interest rate linked Notes, step-up Notes, step-down Notes,
dual currency Notes, reverse dual currency Notes, optional
dual currency Notes, partly paid Notes, yoyo-Notes, reverse
floating rate Notes, inflation linked Notes, CMS Notes, range
accrual Notes, ratchet Notes, snowball Notes, steepener
Notes, switchable Notes, market timing Notes, chooser Notes,
coupon booster Notes, dual redemption Notes, reverse con-
vertible Notes, bonus Notes linked to an index, share, com-
modity, fund, future contract, currency or basket thereof, dis-
count Notes, cash-or-share Notes and any other type of Note
that the Issuer, and any Dealer or Dealers may agree to issue
under the Programme will be set out in the relevant Final
Terms.

All payments of principal and interest in respect of the Notes
(other than Certificates and Warrants) will be made free and
clear of withholding taxes of the Republic of Austria subject
to customary exceptions (including the ICMA Standard EU
Exception), unless otherwise agreed between the Issuer and
the relevant Dealer(s) all as described in "Terms and Condi-
tions of the Notes - Taxation".

The Notes may be issued as senior Notes ("Senior Notes"),
subordinated Notes (see section "Subordinated Notes" below)
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Senior Notes:

Subordinated Notes:

Covered Bonds:

Investment Considera-
tions:

Special Investment Con-
siderations for Notes

Linked to a Hedge Fund:

Negative Pledge:
Cross Default:
Events of Default:

Governing Law:

or Covered Bonds, as described in "Terms and Conditions of
the Notes - Status".

Senior Notes will, subject as specified in the relevant Final
Terms, constitute direct, unconditional, unsecured and unsub-
ordinated obligations of the Issuer, save for any obligations
required to be preferred by law, as described in "Terms and
Conditions of the Notes - Status".

Supplementary Capital Notes, Subordinated Supplementary
Capital Notes, Subordinated Capital Notes and Short-term
Subordinated Capital Notes (as described in "Terms and Con-
ditions of the Notes") will constitute unsecured and subordi-
nated obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other subordinated obliga-
tions of the Issuer other than subordinated obligations which
rank senior to the Notes or are preferred by law. In the event
of the liquidation or institution of bankruptcy proceedings
over the assets of the Issuer, such obligations may be satisfied
only after the non-subordinated claims of creditors of the Is-
suer have been satisfied.

Covered Bonds secured by separate asset pools will constitute
direct, unconditional and unsubordinated obligations of the
Issuer secured by special pools of cover assets, all as de-
scribed in "Terms and Conditions of the Notes — Status of the
Covered Bonds".

The applicable Final Terms will set forth any specific invest-
ment considerations for a particular Series or Tranche of
Notes, if applicable. Prospective purchasers should review
any additional investment considerations set forth in the ap-
plicable Final Terms and should consult their own financial
and legal advisers about risks associated with investment in a
particular Series of Notes and the suitability of investing in
any Notes in the light of their particular circumstances.

An investment in Notes which economically represent a
hedge fund carries a high degree of risk. Hence only a small
part of the disposable funds should be invested into such
Notes and not all disposable funds or funds financed by credit
should be invested into such Notes. An investment into such
Notes will be offered to investors particularly knowledgeable
in investment matters. Investors should participate in the in-
vestment only if they are in a position to consider carefully
the risks associated with such Notes.

There is no negative pledge obligation.
There is no cross default provision.

The Terms and Conditions of the Notes do not provide for
express events of default.

All Notes will be governed and construed in accordance with
Austrian law.
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Place of Jurisdiction: Non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings
arising under the Notes is Vienna, Austria to the extent per-
missible under mandatory laws.

Binding Language: To be specified in the relevant Final Terms, as either:

English language, and, if specified in the relevant Final
Terms, with the German language version constituting a con-
venience translation only; or

German language, and, if specified in the relevant Final
Terms, with the English language version constituting a con-
venience translation only.

Ratings: Tranches of Notes may be rated or unrated. Where a Tranche
of Notes is rated, such rating will be specified in the relevant
Final Terms.

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securi-
ties and may be subject to suspension, reduction or with-
drawal at any time by the assigning rating agency.

1.2 Summary regarding the risk factors

Prospective investors should consider carefully the risks of investing in any type of Note
before they make their investment decision. The occurrence of any of the events or circum-
stances stated in the risk factors may impair the ability of the Issuer to fulfil its obligations
to the investors with respect to the Notes and/or may adversely affect the market value and
trading price of the Notes or the rights of investors under the Notes and, as a result, inves-
tors could lose some or all of their investments. Prospective investors should therefore con-
sider two main categories of risk: (i) risks relating to the Issuer, and (i1) risks relating to the
Notes.

Prior to deciding whether to invest in any Notes issued under the Programme, a prospective
investor should conduct its own thorough analysis (including its own accounting, legal and
tax analysis).

Risks relating to the Issuer
Credit risk

The credit risk is the risk of partial or complete loss of interest and/or redemption payment
due to a default of the counterparty. It comprises in particular the non-payment risks, coun-
try risks and default risks. Any deterioration in the creditworthiness of a counterparty may
lead to an increase in the credit risk.

Rating deterioration

There is a risk that a rating agency may suspend, downgrade or withdraw a rating of the
Issuer and that such action might negatively affect the market value and trading price of the
Notes.

Market risk

The market risk is the risk of loss arising from a change of market prices in particular due to
changes of interest rates, share prices, commodity prices and foreign currency as well as
price fluctuations of goods and derivatives.

14



Operational risk

There is a risk of losses due to any inadequacy or failure of internal proceedings, people,
systems, or external events, whether caused deliberately or accidentally or by natural cir-
cumstances.

Integration risk

The integration of Investkredit is and will be a substantial challenge for the Group. Should
the integration fail or require more time, management attention or other resources than are
currently anticipated, the Group may not be able to achieve the synergies and joint growth
potential that form the foundation of the economic and strategic rationale for the acquisition
of Investkredit by VBAG.

Economic and political environment, receding financial markets

The economic and political environment in the countries where the Issuer is active or has
operations as well as the development of the world economy have a fundamental influence
on the demand for the services and financial products developed and offered by the Issuer.

Competition in the Austrian banking sector

There is fierce competition in the Austrian banking sector, which is expected to further in-
tensify in the future. This may reduce profits and lead to a reduction in the capital freely
available for investments of the Issuer.

New Basel equity capital requirements - Basel I1

The consequences of the implementation of the framework agreement of the Basel Commit-
tee on Banking Supervision with regard to the International Convergence of Capital Meas-
urement and Capital Standards ("Basel II") are not fully foreseeable. In any case, Basel II
could lead to a reduction of the availability of bank loans and to a modification of the credit
conditions for small and medium-sized enterprises ("SMEs"). Furthermore, credit institu-
tions expect an increased administrative effort and higher administrative costs. Basel Il may
also lead to higher capital requirements being imposed on certain business sectors and
hence may reduce their profitability.

Regulatory risk

The legislation as well as the judicial and administrative practice in the jurisdictions where
the Issuer is active might change adversely in respect of the Issuer.

Currency risk

Since substantial assets, operations and customers of the Issuer are located outside the Euro-
zone, the Issuer is exposed to currency risks.

Real estate market risk

The Issuer owns substantial real estate and is therefore exposed to price risks in the real
estate area.

Risk factors specifically relating to VBAG

VBAG's appeal against a tax order concerning corporate tax payments for previous years of
two fully consolidated subsidiaries of VBAG might not prevail.

VBAG has issued letters of comfort totalling approximately EUR 182.5 mn exposing
VBAG to the risk that these obligations might materialise and that VBAG might not be able
to recover the sums paid under the letters of comfort.
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Risk factors relating to the Notes
General risks regarding Notes
Interest rate risk

The interest rate level on the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and
cause the value of the Notes to change on a daily basis.

Credit risk

The credit risk is the risk of partial or total failure of the Issuer to make interest and/or re-
demption payments that the Issuer is obliged to make under the Notes.

Credit spread risk

A credit spread is the margin payable by the Issuer to the holder of a Note as a premium for
the assumed credit risk. Investors in the Notes assume the risk that the credit spread of the
Issuer changes.

Rating of the Notes

A rating of Notes may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes and
may be suspended, downgraded or withdrawn.

Reinvestment risk

The general market interest rate may fall below the interest rate of the Note during its term,
in which event investors may not be able to reinvest cash freed from the Notes in a manner
that provides them with the same rate of return.

Risk of early redemption

The Final Terms of a particular issue of Notes may provide for a right of termination by the
Issuer. If the Issuer was to exercise its right during a period of decreasing market interest
rates, the yields received upon redemption might be lower than expected, and the redeemed
face value of the Notes might be lower than the purchase price for the Notes paid by the
investor.

Cash flow risk

In general, structured Notes provide a certain cash flow. The Final Terms set forth under
which conditions, on which dates and in which amounts interest and/or redemption amounts
are/is paid. In the event that the agreed conditions do not occur, the actual cash flows may
differ from those expected.

Option price risk

The price risk of an option is primarily influenced by the price and volatility of the underly-
ing assets, indices or other item(s) (the "Underlying") the strike price, the remaining term
and the risk-free interest rate. Strong fluctuations in the price or volatility of the Underlying
may influence the option price.

Currency risk — Exchange rate risk

Investors may be exposed to the risk of unfavourable changes in exchange rates or the risk
of authorities imposing or modifying exchange controls.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation which reduces the real yield from an
investment.
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No active liquid trading market — Risk of sale prior to final maturity

Investors should be aware that it cannot be assured that a liquid secondary market for the
Notes will develop or, if it develops, that such market will continue. Investors may there-
fore not be able to sell the Notes at the desired time or at the desired price. In the worst
case, investors may be unable to sell the Notes at all before maturity.

Market price risk - Historic performance

Investors are exposed to a risk of negative developments of the market price of the Notes.
The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of
such Note.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by an investor and the Notes subse-
quently go into default, or if the trading price diminishes significantly, the investor may not
only have to face a potential loss on its investment, but it will also have to repay the loan
and pay interest thereon.

Transaction costs/charges

Incidental costs related in particular to the purchase and sale of the Notes may significantly
or completely reduce the profit potential of the Notes.

Clearing risk
Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing system.
Taxation

Prospective investors should contact their own tax advisors for advice on the tax impact of
an investment in the Notes which might differ from the tax situation described for investors
generally. In addition, the tax regime relevant to an investor might change to the disadvan-
tage of that investor.

Change of law

Changes in applicable laws, regulations or regulatory policies may have an adverse effect
on the Issuer, the Notes and the investors.

Special risks of individual features or categories of Notes

The purchase of Notes entails certain risks which vary depending on the specification and
type of the Notes. For a description of such specifications, types and risks an investor
should consider and understand the relevant section of "Risk factors".

Structured Notes may entail additional risks. An investment in Notes by which the premium
and/or the interest on, or principal of which, is determined by reference to one or more val-
ues of stocks, debt instruments, funds, currencies, commodities, interest rates or other indi-
ces or formulae, either directly or inversely, may entail significant risks not associated with
similar investments in a conventional debt security, including the risks that the resulting
interest rate will be less than that payable on a conventional debt security at the same time
and/or that an investor could lose all or a substantial portion of the principal of its Notes.

An investment in Warrants and Certificates linked to assets or bases of reference may entail
significant risks not associated with investments in conventional securities such as debt or
equity securities, including, but not limited to, the risks set out in "Risk factors — Warrants,
Certificates" set out below.
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1.3 Summary regarding the Issuer
General

VBAG is a joint stock corporation (Aktiengesellschaft) established under Austrian law and
registered in the Austrian companies’ register (Firmenbuch) under the name of
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, registration number 116476 p. It operates
inter alia under the commercial name of "VBAG". The competent court for registration is
the Commercial Court Vienna (Handelsgericht Wien). Its registered office is at Peregrin-
gasse 3, A-1090 Vienna, Austria. With effect of 1 July 2007, its registered office will be at
Kolingasse 19, A-1090 Vienna, Austria.

The Management Board (Vorstand) of VBAG consists of five members. The Supervisory
Board (Aufsichtsrat) comprises twenty-one members, seven of whom are representatives of
the staff council.

Share capital

VBAG’s issued share capital amounts to EUR 311,095,411.82 and is divided into
42,791,666 bearer shares with a nominal value of EUR 7.27 each, as of the date of this Pro-
spectus.

The shareholders of the voting capital of VBAG are Volksbanken Holding registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung (58.2 per cent.), DZ BANK group (25.0 per cent.
plus one share), ERGO group (Victoria insurance) (10.0 per cent.), Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft (6.1 per cent.) and other shareholders (0.7 per cent.).

Financial Information

The financial information below is extracted from the audited consolidated financial state-
ments of VBAG for the year ended 31 December 2006:

Amounts in EUR thousand

Total assets 67,429,317
Net interest income 662,925
Pre-tax profit for the year 309,433
Profit for the year after taxes 262,776
Net profit after minority interests 155,159

Business Overview

VBAG is a universal bank and offers banking services to private clients, corporate clients,
clients from the public sector and to its partners, mainly the Austrian Volksbanken (credit
co-operatives), in Austria, Slovakia, the Czech Republic, Hungary, Slovenia, Croatia, Ro-
mania, Bosnia-Herzegovina, Serbia, Cyprus, Germany, Poland, Ukraine and Malta.

VBAG’s activities are organised in the following business divisions:
= Corporate;
= Retail;
= Treasury;
= Real estate; and

=  Public Finance.
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1.4 German translation of the summary of the Programme

The following translation of the original summary is a separate document attached to the
Prospectus. It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original summary.

Die folgende Ubersetzung der Originalzusammenfassung ist ein separates Dokument und
bildet einen Anhang zu diesem Prospekt. Sie ist selbst kein Teil dieses Prospekts und wur-

de nicht von der FMA gebilligt. Auch die I"Jbereinstimmung mit der Originalzusammen-
fassung wurde nicht von der FMA gepriift.

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Prospekt zu lesen und jede Entscheidung,
in Schuldverschreibungen ("Notes") zu investieren, sollte auf einer Erwdgung des gesamten
Prospekts basieren, einschlieflich der durch Verweis einbezogenen Dokumente. Ab der Umset-
zung der relevanten Bestimmungen der Prospektrichtlinie in jedem Mitgliedsstaat des europdii-
schen Wirtschaftsraumes (ein "EWR-Staat”) kann auf Basis dieser Zusammenfassung, ein-
schlieflich einer Ubersetzung, keine zivilrechtliche Haftung der verantwortlichen Personen in
einem EWR-Staat begriindet werden, aufler diese ist irrefiihrend, unrichtig oder widerspriich-
lich, sofern sie gemeinsam mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Sollte vor einem
Gericht in einem EWR-Staat aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ein
Anspruch geltend gemacht werden, konnte der Klidger aufgrund der nationalen Rechtsvorschrif-
ten des EWR-Staates, in dem der Anspruch geltend gemacht wird, vor Beginn des Verfahrens
verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen. Ausdriicke, die in den
nachstehenden Emissionsbedingungen ("Terms and Conditions") der Schuldverschreibungen
definiert werden, haben in dieser Zusammenfassung dieselbe Bedeutung, sofern keine abwei-
chende Regelung getroffen wurde.

1.4.1 Das Programm

Form der Schuldver- Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber ("Inhaber-
schreibungen: schuldverschreibungen").

Jede Serie oder, sofern anwendbar, jede Tranche der Schuld-
verschreibungen wird zunéchst in einer vorldufigen Globalur-
kunde verbrieft, die bei Nachweis des Nichtbestehens von
wirtschaftlichem Eigentum im Sinne des US-Rechts (benefi-
cial ownership), wie gemall den U.S. Treasury Bestimmungen
und D Rules gefordert, gegen eine Dauerglobalurkunde aus-
getauscht wird, sofern diese Schuldverschreibungen eine an-
fangliche Laufzeit von mehr als einem Jahr haben und gemaf
den D Rules (wie nachfolgend unter den Verkaufsbeschrin-
kungen (Selling Restrictions) definiert) emittiert wurden. An-
dernfalls wird eine solche Tranche durch eine Dauerglobalur-
kunde ohne Zinsscheine reprisentiert. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Clearing Systeme: Clearstream Luxemburg, Clearstream Frankfurt, Euroclear,
oder OeKB, Wien, und, in Bezug auf eine Serie, jedes andere
Clearing System, welches zwischen dem Emittenten, der E-
missionsstelle, der jeweiligen Zahlstelle und dem jeweiligen
Dealer vereinbart wird.

Wihrungen: Vorbehaltlich der Einhaltung aller anwendbaren rechtlichen
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Laufzeiten:

Stiickelung:

Festverzinsliche Schuld-
verschreibungen:

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen:

Nullkupon-
Schuldverschreibungen:

Schuldverschreibungen
mit einem variablen Ku-
pon:

Zinsperioden und Zinssét-
ze:

und regulatorischen Beschrinkungen, Gesetze, Richtlinien
und Verordnungen koénnen Schuldverschreibungen in jeder
Wihrung begeben werden, die zwischen dem Emittenten und
dem jeweiligen Dealer vereinbart werden.

Jene Laufzeiten, die zwischen dem Emittenten, dem jeweili-
gen Paying Agent und dem jeweiligen Dealer vereinbart wer-
den, wobei die Schuldverschreibungen eine Mindestlaufzeit
von einem Monat haben, und unter Beriicksichtigung jener
Mindest- oder Maximallaufzeiten, die jeweils nach den fiir
den Emittenten maBgeblichen Gesetzen, Richtlinien und Ver-
ordnungen erlaubt oder gefordert sind. Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen und nachrangige Erginzungskapital-
Schuldverschreibungen haben eine Mindestlaufzeit von acht
Jahren, Nachrang Kapital-Schuldverschreibungen haben eine
Mindestlaufzeit von fiinf Jahren und kurzfristige Nachrang
Kapital-Schuldverschreibungen von zwei Jahren (alle ver-
wendeten Ausdriicke jeweils entsprechend der Defintion in
den Emissionsbedingungen "Terms and Conditions" der
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der in den
jeweiligen endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stiickelun-
gen ausgegeben.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen sind auf der Basis
und an dem Tag oder den Tagen, der/die in den jeweiligen
endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist/sind, zahlbar.

Bei variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden die
Zinsen separat fiir jede Serie zwischen dem Emittenten und
dem/den jeweiligen Dealer(n) vereinbart und um die anwend-
bare Marge angepaBlt, wie dies in den jeweiligen endgiiltigen
Bedingungen festgelegt wird.

Nullkupon-Schuldverschreibungen (Zero-Zinssatz Anleihen)
konnen zu ihrem Nominalbetrag oder zu einem Abschlag auf
ihren Nominalbetrag angeboten werden und sind nicht ver-
zinst.

Fiir jede Emission von Schuldverschreibungen mit einem va-
riablen Kupon wird in den jeweiligen endgiiltigen Bedingun-
gen die Basis fiir die Berechnung der zu zahlenden Zinbetréige
festgelegt. Als Bezugsgrofle kann eine Aktie, ein Schuldtitel,
ein Fonds, ein Index, ein Rohstoff, ein Future, eine Wihrung
oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder eine andere in
den jeweiligen endgiiltigen Bedingungen vorgesehene Be-
zugsgrofie dienen.

Die Linge der Zinsperioden fiir die Schuldverschreibungen
und der jeweils anwendbare Zinssatz oder seine Berechungs-
methode konnen sich von Zeit zu Zeit dndern oder fiir eine
Serie unverdndert bleiben. Schuldverschreibungen konnen
eine Zinsober-, eine Zinsuntergrenze oder beides haben. Die
Verwendung von Zinsberechnungsperioden ermoglicht es, in
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Optionsscheine und Tur-
bo-Zertifikate:

Schuldverschreibungen
mit einem variablen
Riickzahlungsbetrag:

Riickzahlung:

Riickzahlung durch Teil-
zahlung:

Vorzeitige Riickzahlung:

Vorzeitige Riickzahlung
nach Wahl des Emittenten
oder eines Inhabers der
Schuldverschreibungen:

derselben Zinsperiode unterschiedliche Zinssitze zu haben.
Alle diese Informationen sind in den jeweiligen endgiiltigen
Bedingungen enthalten.

Der jeweilige Emittent kann Optionsscheine und Zertifikate
jeder Art auf jede BezugsgroBle begeben, einschlieBlich, aber
nicht beschrinkt auf Index-Optionsscheine, Aktienoptions-
scheine, Optionsscheine auf Schuldtitel, Wahrungsoptions-
scheine, Warenoptionsscheine und Optionsscheine auf Futu-
res und Zinssitze (oder Korbe ("Baskets") hiervon), ob notiert
oder nicht und auf jeden anderen Optionsschein oder jedes
andere Zertifikat (die "Optionsscheine" oder die "Zertifika-
te").

Die Optionsscheine konnen entweder als europidische Opti-
onsscheine oder als amerikanische Optionsscheine oder mit
einer anderen Ausiibungsmethode ausgestaltet sein und kon-
nen durch Ausgleichzahlung oder durch Lieferung erfiillt
werden. Die Zertifikate konnen in bestimmten Fillen entwe-
der als Short-Zertifikate oder als Long-Zertifikate begeben
werden und werden durch Ausgleichzahlung erfiillt.

Die maBigeblichen endgiiltigen Bedingungen fiir Schuldver-
schreibungen mit einem variablen Riickzahlungsbetrag legen
die Berechnungsbasis fiir den Riickzahlungsbetrag fest. Als
BezugsgréBe kann eine Aktie, ein Schuldtitel, ein Fonds, ein
Index, ein Rohstoff, eine Wihrung oder eine Formel oder ein
Korb hiervon oder eine andere in den jeweiligen endgiiltigen
Bedingungen vorgesehene Bezugsgrofie dienen.

Schuldverschreibungen kdonnen zum Nennwert oder zu jedem
anderen Riickzahlungsbetrag (dargestellt als Formel oder an-
ders), der in den jeweiligen endgiiltigen Bedingungen festge-
legt wird, riickzahlbar sein.

Die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen fiir Schuldverschrei-
bungen konnen festlegen, dass die Schuldverschreibungen in
zwei oder mehr Teilzahlungen zuriickgezahlt werden konnen,
zu den Zeitpunkten, die in den jeweiligen endgiiltigen Bedin-
gungen bestimmt sind.

Ausgenommen wie nachstehend unter "Vorzeitige Riickzah-
lung nach Wahl des Emittenten oder eines Inhabers der
Schuldverschreibungen" beschrieben, sind Schuldverschrei-
bungen nach Wahl des Emittenten vor dem Ende der Laufzeit
nur aus steuerlichen Griinden riickzahlbar oder aufgrund von
Umstianden, die den Basiswert betreffen, sowie bei Rechtsin-
derungen, Absicherungsstorungen und Gestiegenen Absiche-
rungs-Kosten, wenn in den Endgiiltigen Bedingungen so be-
stimmt.

Die mafigeblichen endgiiltigen Bedingungen fiir jede Emissi-
on von Schuldverschreibungen geben an, ob die jeweiligen
Schuldverschreibungen vor dem Ende der angegebenen Lauf-
zeit nach Wahl des Emittenten (entweder ganz oder teilweise)
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Andere Schuldverschrei-
bungen:

Quellensteuer:

Rang der Schuldver-
schreibungen:

und/oder des Inhabers kiindbar sind, und/oder ob die jeweili-
gen Schuldverschreibungen ein anderes Wahlrecht des Emit-
tenten/ Inhabers vorsehen, und, sofern dies zutrifft, die auf
eine solche Riickzahlungsmoglichkeit und/oder ein anderes
Wahlrecht anwendbaren Bedingungen.

Nachrang Kapital-Schuldverschreibungen unterliegen in den
ersten fiinf Jahren ihrer Laufzeit nicht der Riickzahlung nach
Wahl des Inhabers, kurzfristige Nachrang Kapital-
Schuldverschreibungen unterliegen in den ersten zwei Jahren
ihrer Laufzeit nicht der Riickzahlung nach Wahl des Inhabers,
und Ergédnzungskapital-Schuldverschreibungen und nachran-
gige Erginzungskapital-Schuldverschreibungen unterliegen in
den ersten acht Jahren ihrer Laufzeit nicht der Riickzahlung
nach Wabhl des Inhabers.

Bestimmungen betreffend High Interest Notes, Low Interest
Notes, Interest Rate Linked Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Dual Currency Notes, Reverse Dual Currency Notes,
Optional Dual Currency Notes, Partly Paid Notes, Jojo
Schuldverschreibungen, Reverse Variable verzinsliche
Schuldverschreibungen, Inflation linked Schuldverschreibun-
gen, CMS Schuldverschreibungen, Zinssammler Schuldver-
schreibungen, Zinskraxler Schuldverschreibungen, Echo
Schuldverschreibungen, Zinskurvenperformer Schuldver-
schreibungen, Switchable Schuldverschreibungen, Market
Timing Schuldverschreibungen, Chooser Schuldverschrei-
bungen, Coupon Booster Schuldverschreibungen, Dual Re-
demption  Schuldverschreibungen, Reverse Convertible
Schuldverschreibungen, Bonus Schuldverschreibungen, je-
weils abhiingig von einem Index, einer Aktie, einem Rohstoff,
einem Fonds, einem Future, einer Wihrung oder einem
Basket davon, Discount Schuldverschreibungen, Aktienanlei-
hen, und jede andere Art von Schuldverschreibung, welche
die Emittenten und ein Dealer oder die Dealer gemifl dem
Programm zu emittieren vereinbaren, sind in den jeweiligen
endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Alle Kapital- und Zinszahlungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erfolgen frei und ohne Abzug von
Osterreichischer Quellensteuer nach MaBgabe der gewdohnli-
chen Ausnahmen (einschlieBlich der ICMA Standard EU
Ausnahme), sofern nicht eine abweichende Regelung zwi-
schen dem Emittenten und dem/den jeweiligen Dealer(n) ver-
einbart wurde, wie unter "Emissionsbedingungen - Besteue-
rung" beschrieben.

Die Schuldverschreibungen konnen als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen  ("Senior  Notes"), nachrangige
Schuldverschreibungen (sieche dazu unten "Nachrangige
Schuldverschreibungen") oder fundierte Schuldverschreibun-
gen ("Fundierte Schuldverschreibungen") emittiert werden,
wie unter "Emissionsbedingungen - Rang" beschrieben ist.
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Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen:

Nachrangige Schuldver-
schreibungen:

Fundierte Schuldver-
schreibungen:

Investmentiiberlegungen:

Spezielle Investmentiiber-
legungen fiir Schuldver-
schreibungen, die an einen
Hedge Fonds gebunden
sind:

Negativerkldarung:

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind mit Ausnah-
me jener Verbindlichkeiten, welche aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen bevorzugt sind und abhédngig von den jeweili-
gen endgiiltigen Bedingungen, direkte, unbedingte, nicht be-
sicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emit-
tenten, wie unter "Emissionsbedingungen — Rang" beschrie-
ben.

Erginzungskapital-Schuldverschreibungen, nachrangige Er-
ginzungskapital-Schuldverschreibungen, Nachrangige Kapi-
tal-Schuldverschreibungen und kurzfristige Nachrang Kapital-
Schuldverschreibungen (wie in den Emissionsbedingungen
beschrieben) sind nicht besicherte und nachrangige Verbind-
lichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sein, mit Ausnahme jener nachrangigen Verbind-
lichkeiten des Emittenten, die gegeniiber den Schuldver-
schreibungen vorrangig oder durch gesetzliche Bestimmungen
bevorzugt sind. Im Fall der Liquidation oder der Ertéffnung
eines Konkursverfahrens iiber das Vermdgen des Emittenten
konnen solche Verbindlichkeiten nur nachdem die nicht nach-
rangigen Forderungen der Glaubiger der Emittenten befriedigt
wurden befriedigt werden.

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch separate De-
ckungsstocke besichert und sind direkte, nicht bedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittenten, die
durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert sind, wie
unter "Emissionsbedingungen - Rang der fundierten Schuld-
verschreibungen" beschrieben.

Die anwendbaren endgiiltigen Bedingungen stellen, sofern
anwendbar, spezielle Investmentiiberlegungen fiir bestimmte
Serien oder Tranchen von Schuldverschreibungen dar. Poten-
tielle Kéufer sollten die zusétzlichen Investmentiiberlegun-
gen, welche in den anwendbaren endgiiltigen Bedingungen
dargestellt werden, priifen und ihre eigenen Finanz- und
Rechtsberater hinsichtlich der Risiken, die mit einem Invest-
ment in eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen
verbunden sind und deren Eignung als Investment unter Be-
riicksichtigung ihrer besonderen Umstinde konsultieren.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich
einen Hedge Fonds abbilden, stellt eine sehr riskante Vermo-
gensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein
kleiner Teil des frei verfiigbaren Vermdégens in derartige Pro-
dukte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermo-
gen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Solche Schuldver-
schreibungen werden Anlegern angeboten, die iiber eine be-
sonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben.
Solche Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet,
die deren Risiken sorgféltig abwigen kdnnen.

Es bestehen keine Negativerkldrungen (,,Negative Pledge).
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Cross Default: Es gibt keine Cross Default Bestimmungen.

Kiindigungsgriinde: Die Emissionsbedingungen sehen keine expliziten Kiindi-
gungsgriinde vor.

Anwendbares Recht: Alle Schuldverschreibungen sowie deren Auslegung unterlie-
gen Osterreichischem Recht.

Gerichtsstand: Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist, soweit
nach zwingendem Recht zuléssig, Wien, Osterreich.

Anwendbare Sprache: Wird in den jeweiligen endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
und zwar entweder:

Englisch und, sofern dies in den jeweiligen endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehen ist, mit einer deutschsprachigen Versi-
on als unverbindliche Ubersetzung; oder

Deutsch und, sofern dies in den jeweiligen endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehen ist, mit einer englischsprachigen Ver-
sion als unverbindliche Ubersetzung.

Ratings: Tranchen von Schuldverschreibungen kénnen ein Rating oder
kein Rating aufweisen. Sofern eine Tranche von Schuldver-
schreibungen ein Rating aufweist, wird dieses Rating in den
jeweiligen endgiiltigen Bedingungen angefiihrt.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu
verkaufen oder zu halten, und es kann jederzeit zu einer Aus-
setzung, Herabstufung oder Widerrufung durch die jeweilige
Rating-Agentur kommen.

1.4.2 Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potentielle Investoren sollten sorgfiltig die Risiken abwigen, die mit einem Investment in
jede Art von Schuldverschreibungen verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentschei-
dung treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die
Fihigkeit des Emittenten beeintrichtigen, seine Verpflichtungen gegeniiber den Investoren
aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen und/oder sie konnten sich nachteilig auf den
Marktwert und Handelspreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Investoren im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen auswirken und als Ergebnis konnten die
Investoren einen Teil oder ihr gesamtes Investment verlieren. Potentielle Investoren sollten
daher zwei Hauptkategorien von Risken abwigen, ndmlich (i) Risiken in Zusammenhang
mit dem Emittenten, und (ii) Risiken in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

Jeder potentielle Investor sollte, bevor er sich dafiir entscheidet, in aus dem Programm emit-
tierte Schuldverschreibungen zu investieren, eine eigene griindliche Analyse durchfiihren
(insbesondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse).

Risiken betreffend den Emittenten
Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder gidnzlichen Verlusts von Zinsen und/oder
des Riickzahlungsbetrags. Es umfasst insbesondere die Nichtzahlungsrisiken, die Linderri-
siken und die Nichterfiillungsrisiken. Jede Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit eines
Schuldners kann das Kreditrisiko erhohen.
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Herabstufung des Rating

Es besteht das Risiko, dass eine Rating - Agentur ein Rating des Emittenten aussetzen, her-
abstufen oder widerrufen kann und dass eine solche Mafnahme sich negativ auf den
Marktwert und den Handelspreis der Schuldverschreibungen auswirken kénnte.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbeson-
dere wegen der Anderung von Zinssitzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wih-
rung sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen.

Operatives Risiko

Es besteht das Risiko, dass Verluste aufgrund der Unzulédnglichkeit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Personen, Systemen oder duBeren Ereignissen entstehen, gleich ob
durch bewusste oder zufillige oder natiirliche Umsténde verursacht.

Integrationsrisiko

Die Integration der Investkredit stellt eine erhebliche Herausforderung fiir die Gruppe dar.
Sollte die Integration fehlschlagen, eine lidngere Zeitspanne, mehr Managementaufwand
oder andere Ressourcen in Anspruch nehmen als derzeit vorgesehen, besteht das Risiko,
dass es der Gruppe nicht gelingt, die Synergien und das gemeinsame Wachstumspotential
zu realisieren, welche die wirtschaftlichen und strategischen Beweggriinde der Akquisition
der Investkredit durch VBAG waren.

Wirtschaftliches und politisches Umfeld, riickliufige Finanzmdrkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den Léndern, in denen der Emittent tétig ist,
sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft haben einen fundamentalen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von dem Emittenten entwickelt
und angeboten werden.

Wettbewerb im osterreichischen Bankensektor

Im Osterreichischen Bankensektor herrscht starker Wettbewerb. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verstirken wird. Dies konnte zu einer Reduktion der Ertrige
oder des frei verfiigbaren Kapitals, das dem Emittenten fiir Investitionen zur Verfiigung
steht, fithren.

Neue Basel Eigenkapitalanforderungen - BASEL I1

Die Konsequenzen der Implementierung der Rahmenvereinbarung des Baseler Ausschusses
fiir Bankenaufsicht betreffend die Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Ei-
genkapitalanforderungen ("Basel II") konnen derzeit nicht abgeschitzt werden. Jedenfalls
konnte Basel II die freie Verfiigbarkeit von Bankkrediten einschridnken und zu einer Verin-
derung der Kreditbedingungen fiir Klein- und Mittelbetriebe fithren. Weiteres erwarten die
Kreditinstitute einen vermehrten Verwaltungsaufwand und héhere Verwaltungskosten. Ba-
sel II kann auch zu hoherem Kapitalbedarf bestimmter Geschiftsfelder fiihren und daher
deren Profitabilitét verringern.

Regulatorisches Risiko

Die Gesetzgebung sowie die gerichtliche und verwaltungsrechtliche Praxis in den Jurisdik-
tionen, in denen der Emittent aktiv ist, konnten sich in einer fiir den Emittenten nachteiligen
Weise veridndern.
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Wihrungsrisiko

Da wesentliche Vermogenswerte, Geschiftsaktivititen und Kunden des Emittenten auBer-
halb der Euro-Zone liegen, ist der Emittent Wéahrungsrisiken ausgesetzt.

Immobilienmarktrisiko

Der Emittent verfiigt iiber ein umfangreiches Immobilienportfolio und ist daher den Preisri-
siken in der Immobilienbranche ausgesetzt.

Spezifische Risikofaktoren fiir VBAG

VBAG konnte mit ihrer Berufung gegen Steuerbescheide iiber vergangene Jahre betreffend
zwei vollkonsolidierte Unternehmen der VBAG nicht durchdringen.

VBAG hat Patronatserkldrungen im Gesamtausmall von rund EUR 4,716 Mio abgegeben.
Es besteht das Risiko, dass diese schlagend werden und VBAG keine Riickzahlung der auf-
grund der Patronatserkldrungen gezahlten Betrige erhilt.

Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen
Allgemeine Risiken betreffend Schuldverschreibungen

Das Zinssatzniveau auf dem Geld- und Kapitalmarkt kann téglichen Schwankungen unter-
liegen und daher zu tiglichen Wertverdnderungen der Schuldverschreibungen fiihren.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko der teilweisen oder gidnzlichen Nichtzahlung von Zinsen
und/oder Riickzahlungsbetrdgen durch den Emittenten, zu deren Leistung sich der Emittent
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen verpflichtet hat.

Credit Spread Risiko

Ein Credit Spread ist eine Marge, die der Emittent einer Schuldverschreibung als Risiko-
priamie an Schuldverschreibungsinhaber leistet. Investoren von Schuldverschreibungen sind
dem Risiko von Verdnderungen des Credit Spreads ausgesetzt.

Rating der Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko, dass ein Rating von Schuldverschreibungen nicht alle Risiken der
Veranlagung in solche Schuldverschreibungen addquat widerspiegelt und ausgesetzt, herab-
gestuft oder widerrufen wird.

Wiederveranlagungsrisiko

Der allgemeine Marktzinssatz kann unter den Zinssatz der Schuldverschreibungen wihrend
ihrer Laufzeit fallen. In diesem Fall kann es sein, dass Investoren nicht in der Lage sind, aus
den Schuldverschreibungen zuriickerhaltenes Geld in einer Weise wieder zu veranlagen, die
ihnen dieselbe Rendite bietet.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Die endgiiltigen Bedingungen einer bestimmten Emission von Schuldverschreibungen kon-
nen den Emittenten zu einer vorzeitigen Beendigung berechtigen. Wenn der Emittent sein
Recht wihrend einer Periode von sinkenden Marktzinssétzen ausiibt, konnten die Gewinne
bei der Riickzahlung geringer ausfallen als erwartet und der zuriickgezahlte Nennbetrag
konnte unter dem vom Investor bezahlten Kaufpreis liegen.

Cash Flow Risiko

Im Allgemeinen sehen strukturierte Schuldverschreibungen einen bestimmten Cash Flow
vor. Die endgiiltigen Bedingungen legen fest, unter welchen Bedingungen, zu welchen Zeit-
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punkten und in welcher Hohe Zinsen und/oder die Riickzahlungsbetrige gezahlt
wird/werden. Fiir den Fall, dass die vereinbarten Bedingungen nicht eintreten, kann der
tatsdchliche Cash Flow von dem erwarteten abweichen.

Optionspreisrisiko

Das Preisrisiko von Optionsscheinen wird vorrangig vom Preis und der Volatilitit der
zugrunde liegenden Vermogenswerte, Indices, oder anderen Variablen (der "Basiswert")
dem Ausiibungspreises, der verbleibenden Dauer und dem garantierten Zinssatz beeinflusst.
Starke Schwankungen des Preises oder der Volatilitit der Basiswerte konnen den Options-
preis beeinflussen.

Wihrungsrisiko - Wechselkursrisiko

Investoren konnen dem Risiko nachteiliger Wechselkursinderungen oder der Auferlegung
oder Anderung von Devisenkontrollen durch Behorden unterliegen.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer zukiinftigen Geldentwertung, die den realen Ge-
winn einer Anlage reduziert.

Fehlen eines aktiven liquiden Handels — Risiko des Verkaufes vor dem Endfilligkeitstag

Investoren sollten beachten, dass nicht gewéhrleistet werden kann, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder, sofern sich ein solcher
entwickelt, dieser auch fortlaufend besteht. Investoren konnen daher moglicherweise die
Schuldverschreibungen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder zum gewiinschten Preis wei-
ter verkaufen. Im schlimmsten Fall konnen die Schuldverschreibungen von den Investoren
vor dem Ablauf der Laufzeit iiberhaupt nicht verkauft werden.

Marktpreisrisiko — Bisherige Wertentwicklung

Investoren sind dem Risiko einer negativen Marktpreisentwicklung von Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt. Der historische Preis einer Schuldverschreibung soll daher keinesfalls
als Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung einer Schuldverschreibung verwendet werden.

Kauf auf Kredit — Fremdfinanzierung

Im Falle eines fremdfinanzierten Kaufs von Schuldverschreibungen muss der Investor zu-
sdtzlich zum Risiko eines moglichen Wertverlustes der Schuldverschreibungen auch die
verzinste Fremdverzinsung bedienen, wenn die Schuldverschreibungen einen Ausfall er-
leiden oder ihr Preis erheblich sinkt.

Transaktionskosten/Gebiihren

Anfallende Nebenkosten, insbesondere im Zusammenhang mit dem Kauf und dem Verkauf
der Schuldverschreibungen konnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen deut-
lich reduzieren oder sogar ausschlieflen.

Clearing-Risiko

Investoren miissen auf die Funktionsfiahigkeit des jeweiligen Clearing-Systems vertrauen.
Besteuerung

Potentielle Investoren sollten ihre eigenen Steuerberater kontaktieren, um sich iiber die
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen beraten zu lassen, wel-
che von der steuerrechtlichen Situation, die fiir Investoren generell beschrieben wird, ab-
weichen kann. Zusitzlich konnte sich die steuerrechtliche Behandlung eines Investors in
Zukunft zum Nachteil des Investors veridndern.
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Gesetzesdnderungen

Anderungen anwendbarer Gesetze, Richtlinien oder Vorschriften konnen einen nachteiligen
Einfluss auf den Emittenten, die Schuldverschreibungen und die Investoren haben.

Spezielle Risiken von einzelnen Merkmalen oder Kategorien von Schuldverschreibungen

Der Kauf von Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken, die abhingig von der
Spezifizierung und der Art der Schuldverschreibungen variieren. Fiir eine Beschreibung von
solchen Spezifizierungen und Typen sollte der Investor die jeweiligen Abschnitte im Kapi-
tel "Risk factors" (Risikofaktoren) abwigen und verstehen.

Strukturierte Schuldverschreibungen unterliegen zusidtzlichen Risiken. Eine Anlage in
Schuldverschreibungen, deren Bonus und/oder Zinsen oder Riickzahlungsbetrag sich unter
Bezug auf einen oder mehrere Aktien, Schuldtitel, Fonds, Wihrungen, Waren, Zinssétzen
oder anderen Indizes oder Formeln, entweder direkt oder indirekt, errechnet, kann mit er-
heblichen Risken verbunden sein, die bei dhnlichen Investitionen in herkommliche Schuldti-
tel nicht bestehen. Dies schlie3t die Risiken ein, dass die Zinssitze zum gleichen Zeitpunkt
unter den Zinssidtzen herkdmmlicher Schuldtiteln liegen sowie, dass ein Anleger den gesam-
ten oder einen erheblichen Teil des Wertes der Anlage verliert.

Eine Anlage in Optionsscheine oder Zertifikate, die von Vermogensgegenstinden oder an-
deren Bezugsgrofen abhiingig sind, kann erhebliche Risiken umfassen, die mit einer Anlage
in herkdmmliche Wertpapiere, wie Schuldtitel oder Aktien nicht verbunden sind. Diese Ri-
siken umfassen unter anderem aber nicht ausschlieBlich jene Risiken, die im Kapitel "Risk
Factors — Warrants, Certificates" (Risikofaktoren — Optionsscheine, Zertifikate) dargestellt
sind.

1.4.3 Zusammenfassung der Beschreibung des Emittenten
Allgemein

Der Emittent ist eine Osterreichische Aktiengesellschaft, die im Osterreichischen Firmen-
buch unter der Firma "Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft” zu FN 116476 p
eingetragen ist. Der Emittent betreibt sein Geschéft unter anderem unter dem Handelsnamen
"VBAG". Das zustiindige Registergericht ist das Handelsgericht Wien. Ihre Geschéftsadres-
se ist Peregringasse 3, A-1090 Wien, Osterreich. Ab 1.7.2007 wird die Geschiftsadresse
Kolingasse 19, A-1090 Wien, Osterreich lauten.

Der Vorstand von VBAG besteht aus fiinf Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat 21 Mitglieder,
von denen sieben vom Betriebsrat entsendet wurden.

Aktienkapital

Das ausgegebene Aktienkapital der VBAG betrigt EUR 311.095.411,82 und ist in
42.791.666 Inhaberaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 7,27
aufgeteilt (am Tag dieses Dokumentes).

Die Aktiondre von VBAG sind die Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung (58,2 %), die DZ BANK Gruppe (25,0 % plus eine Aktie), die ERGO
Gruppe (Victoria Versicherung) (10,0 %), die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktienge-
sellschaft (6,1 %) und andere Aktionire (0,7 %).

Finanzinformation

Die nachstehenden Finanzinformationen sind dem gepriiften konsolidierten Jahresabschluss
von VBAG zum 31.12.2006 entnommen:

in EUR tausend
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Summe der Aktiva 67,429,317

Zinsiiberschuss 662,925

Jahresiiberschuss vor Steuern 309,433

Jahresiiberschuss 262,776

Konzernjahresiiberschuss 155,159
Geschdiftsiibersicht

VBAG ist eine Universalbank und bietet Bankdienstleistungen an Privatkunden, Geschifts-
kunden, die 6ffentliche Hand und ihre Partner, insbesondere die Osterreichischen Volksban-
ken, in Osterreich, der Slowakei, die tschechische Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien,
Ruminien, Bosnien-Herzegowina, Serbien, Zypern, Deutschland, Polen, Ukraine und Malta.

Die Geschifte von VBAG sind in den folgenden Abteilungen organisiert:
=  Unternehmen;
= Retail;
= Treasury;
=  Immobilien; und

=  Kommunen.



1.5 Czech translation of the summary of the Programme

The following translation of the original summary is a separate document attached to the
Prospectuses. It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by
the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original summary.

Nisledujici preklad puvodniho znéni shrnuti je samostatny dokument pripojeny
k Prospektim. Netvori soucéist samotnych Prospektu a nebyl schvilen rakouskym
Uradem pro dohled nad finanénimi trhy (FMA). Tento tifad také neovéril soulad pie-
kladu s puvodnim znénim shrnuti.

SHRNUTI PROGRAMU

Ndsledujici shrnuti musi byt chdpdno jako tivod do Prospektu a kaZdé rozhodnuti investovat do
Jjakychkoli Dluhopisit musi vychdzet z posouzeni Prospektu jako celku, véetné dokumentii, které
Jsou do nich zac¢lenény formou odkazii. Na zdkladé implementace prislusnych ustanoveni Smérni-
ce o prospektu ve vSech Clenskych statech Evropského hospoddrského prostoru (,, EHP*)
neponesou 7ddné odpovédné osoby v Zddném takovém clenském stdté obcanskoprdvni od-
povédnost vylucné na zdkladé shrnuti, véetné jakéhokoli jeho prekladu, ledaZe by shrnuti
bylo zavddéjici, nepiesné nebo rozporuplné pri posouzeni spolecné s dalsimi cdstmi Pro-
spektu. Pokud bude u soudu v ¢lenském stdté Evropského hospoddrského prostoru poddna
Zaloba v souvislosti s informacemi obsaZenymi v Prospektu, miZe byt navrhovatel podle
vnitrostdtnich prdvnich predpisii Clenského stdtu, kde je Zaloba poddna, povinen hradit
ndklady na preklad tohoto Prospektu jesté pred zahdjenim soudniho vizeni. Vyrazy defino-
vané v niZe uvedenych Podminkdch dluhopisi budou mit v tomto shrnuti stejny vyznam,
pokud neni stanoveno jinak.

1.5.1 Program

Forma dluhopist: Dluhopisy mohou byt vyddny pouze ve formé na majitele
(,,Dluhopisy na majitele*).

Kazd4 Série, pfipadné Transe Dluhopisti bude zpocatku pfi
vydani predstavovdna Docasnym globdlnim dluhopisem, ktery
bude vyménitelny za Trvaly globdlni dluhopis po certifikaci
ohledné nomindlniho vlastnictvi mimo USA, jak to pozaduji
predpisy ministerstva financi USA a predpisy D Rules, pokud
maji tyto Dluhopisy vychozi splatnost del$i neZ jeden rok a
pokud jsou vyddny v souladu s pfedpisy D Rules (jak je defi-
novano vySe v ¢asti Prodejni omezeni). Jinak bude tato Transe
predstavovdna Trvalym globdlnim dluhopisem bez trokovych
kupénti. Koneéné dluhopisy a trokové kupény nebudou vy-
davany.

Clearingové systémy: Clearstream Luxembourg, Clearstream Frankfurt, Euroclear,
nebo OeKB Viden, anebo ve vztahu k jakékoli Sérii jiny clea-
ringovy systém, na némz se Emitent, pfislusny finan¢ni zpro-
sttedkovatel (,,Finan¢ni zprostfedkovatel*), pfislusny platebni
zprostfedkovatel (,,Platebni zprostfedkovatel) a ptislusny
Obchodnik s cennymi papiry mohou dohodnout.
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Mény:

Doby splatnosti:

Jmenovita hodnota:

Dluhopisy s pevnym tro-

kem:

Dluhopisy s plovoucim
dirokem:

Dluhopisy s nulovym
kupdénem:

Dluhopisy s variabilnim
kupdénem:

Urokové obdobi a trokové
sazby:

Pod podminkou dodrzeni vSech pfislusnych prdvnich nebo
regulatornich omezeni, pfisluSnych zdkont, predpisi a smér-
nic mohou byt Dluhopisy vydéany v libovolné méné dohodnuté
mezi Emitentem a pfisluSnymi Obchodniky s cennymi papiry.

Doby splatnosti jsou pfedmétem dohody mezi Emitentem,
prislusSnym Platebnim zprostiedkovatelem a piisluSnym Ob-
chodnikem s cennymi papiry, pficemz plati, Ze Dluhopisy
mohou mit nejkratSi dobu splatnosti jeden mésic a doba splat-
nosti bude omezena nejkratsi a nejdel$i dobou splatnosti, kte-
rou budou umoZiiovat nebo vyZadovat piislusné zikony,
piedpisy a smérnice vztahujici se na Emitenta. Dluhopisy
souvisejici s dodateCnym kapitdlem a Podiizené dluhopisy
souvisejici s dodatecnym kapitdlem budou mit minimélni do-
bu splatnosti osm let, Podfizené kapitdlové dluhopisy pét let a
Kréatkodobé podiizené kapitdlové dluhopisy dva roky (vSech-
ny tyto pojmy jsou vymezeny v Podminkdch dluhopisi).

Dluhopisy budou vydavany ve jmenovitych hodnotich stano-
venych v piislusnych Konecnych podminkdch, pfi¢emZ nej-
niz§i jmenovitd hodnota je 1000 euro (nebo ekvivalent
v jinych méndach).

Pevny drok bude splatny zpétné, na zdkladé a v terminu ¢i
v terminech splatnosti stanovenych v ptisluSnych Konecnych
podminkdch.

Dluhopisy s plovoucim urokem (,,Dluhopisy s plovoucim
dirokem*) ponesou udrok, ktery bude urden samostatné pro
kaZdou Sérii na zdkladé dohody mezi Emitentem a pfisluSnym
Obchodnikem ¢i Obchodniky s cennymi papiry, po Upraveé o
jakoukoli pfisluSnou marzi, jak stanovi pifislusné Konecné
podminky.

Dluhopisy s nulovym kupénem (,,Dluhopisy s nulovym kupé-
nem*) mohou byt vyddvany ve své jmenovité hodnoté nebo
s diskontem a nebudou droceny.

Kone¢né podminky vydané pro kazdou emisi dluhopist
s variabilnim kupénem (,,Dluhopisy s variabilnim kupénem*)
stanovi zdklad pro vypocet vysSe splatného uroku, pfi¢emz
timto zdkladem midze byt akcie, dluhovy cenny papir, fond,
index, komodita, futures, ména nebo vzorec ¢i koS z téchto
veli¢in, pfipadné se tento zdklad stanovi jinym zplisobem
podle ustanoveni obsaZenych v ptisluSnych Koneénych pod-
minkdach.

Délka urokovych obdobi pro Dluhopisy a pfislusnd drokova
sazba nebo metoda jejitho vypoctu se muze v Case liit nebo
miZe byt pro vSechny Série stejnd. Dluhopisy mohou mit

stanovenu nejvyssi urokovou sazbu, nejnizsi drokovou sazbu,
pfipadné obé&. PouZiti obdobi vypoctu droku umoZziuje, aby
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Warranty a Certifikaty:

Dluhopisy s variabilni

¢astkou ke splaceni:

Splaceni:

Splaceni ve splatkach:

Predcasné splaceni:

Predcasné splaceni podle
volby Emitenta nebo DrZi-
teld dluhopist:

Dluhopisy nesly béhem stejného urokového obdobi riizny
urok. VSechny informace tohoto druhu budou uvedeny
v pfislusSnych Kone¢nych podminkach.

Emitent miZe Cas od ¢asu vydat warranty a certifikaty jaké-
hokoliv druhu na jakémkoliv podkladé, zejména na podkladé
indextli, ucastnickych cennych papirti, dluhovych cennych
papird, mén, komodit, futures, trokovych sazeb (nebo kosi
téchto velicin, bez ohledu na jejich vefejnou obchodovatel-
nost), a jakékoli jiné warranty a certifikaty (,,Warranty“ a
,Certifikaty*).

Warranty mohou byt bud evropského ¢i amerického typu
nebo jiného typu uplatnéni a mohou byt vypotfadiny
v hotovosti nebo fyzicky. Certifikdty mohou byt v urcitych
pfipadech bud tzv. kratké Certifikaty nebo dlouhé Certifikéty
a jsou vyporadany v hotovosti.

Kone¢né podminky vydané pro jednotlivé emise dluhopist
s variabilni ¢4stkou ke splaceni (,,Dluhopisy s variabilni ¢ést-
kou ke splaceni) stanovi metodu pro vypocet ¢astek ke spla-
ceni, coZ miZe byt pomoci odkazu na akcie, dluhovy cenny
papir, fond, index, komoditu, ménu nebo vzorec ¢i ko§
z téchto veli¢in, pfipadné jinym zpusobem uvedenym
v pfisluSnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt splatné v jejich nomindlni hodnoté nebo
ve vy§i (upfesnéné vzorcem nebo jinym zplisobem) stanovené
v pfislu§nych Kone¢nych podminkéch.

Kone¢né podminky mohou stanovit, Ze Dluhopisy lze splatit
ve dvou ¢i vice spldtkdch ve vysi a v terminech stanovenych
v pfislu§nych Koneénych podminkéch.

S vyjimkou stanovenou v c¢dasti ,,Pfed¢asné splaceni podle
volby Emitenta nebo DrZiteld dluhopisti“ nize 1ze Dluhopisy
splatit podle volby Emitenta pfed datem jejich splatnosti pou-
ze z danovych divodd, nebo v pripadé okolnosti vztahujicich
se k podkladovému aktivu, nebo v pripadé¢ zmény pravnich
predpist, narusené¢ho zajisténi proti kolisani (hedging) nebo
zvySenych ndkladi na zaji$téni proti kolisani, pokud je tak
stanoveno v Kone¢nych podminkéch.

Koneéné podminky vydané pro kazdou emisi Dluhopisi sta-
novi, zda je mozZzné, aby byly tyto Dluhopisy splaceny ptfed
jejich stanovenou dobou splatnosti podle volby Emitenta (bud
zcela nebo ¢astecné) a/nebo podle volby Drziteld dluhopist,
a/nebo zda takové Dluhopisy podléhaji jakékoli jiné volbé
Emitenta/Drziteldt dluhopist, a pokud ano, stanovi podminky,
které plati pro toto splaceni a/nebo pro jinou volbu.

Na Podiizené kapitdlové dluhopisy se v prvnich péti letech
jejich trvédni nevztahuje moZnost splaceni podle volby DrZite-
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Ostatni dluhopisy:

Srazkova dan:

Status Dluhopisi:

Prioritni dluhopisy:

Podiizené dluhopisy:

le dluhopisu, u Kriatkodobych podfizenych kapitdlovych dlu-
hopisd neexistuje v prvnich dvou letech jejich trvani mozZnost
splaceni podle volby DrZitele dluhopisu a pro Dluhopisy sou-
visejici s dodatecnym kapitdlem a Podiizené dluhopisy souvi-
sejici s dodateCnym kapitdlem neexistuje moZnost splaceni
podle volby Drzitele dluhopisu béhem prvnich osmi let jejich
trvani.

V piislusnych Kone¢nych podminkich budou uvedeny pod-
minky platné pro Dluhopisy s vysokym trokem, Dluhopisy
s nizkym drokem, Dluhopisy vdzané na drokovou sazbu, Dlu-
hopisy step-up, Dluhopisy step-down, dvouménové Dluhopi-
sy, zpétné dvoumeénové Dluhopisy, volitelné dvouménové
Dluhopisy, castecné splacené Dluhopisy, Dluhopisy jojo,
Dluhopisy se zpétné plovouci sazbou, Dluhopisy vdzané na
inflaci, Dluhopisy CMS, Dluhopisy range accrual, Dluhopisy
ratchet, Dluhopisy snowball, Dluhopisy steepener, ,,pfepina-
telné* (switchable) Dluhopisy, Dluhopisy s trznim nacasova-
nim, Dluhopisy chooser, Dluhopisy coupon booster, Dluhopi-
sy s dvojitym splacenim, zpétné€ vymeénitelné Dluhopisy, bo-
nusové Dluhopisy vdzané na index, akcii, komoditu, fond,
futures, ménu nebo jejich kos§, diskontové Dluhopisy, Dluho-
pisy cash-or-share a pro vSechny dalsi typy Dluhopisd, u
nichZ se mohou Emitent a jakykoli Obchodnik nebo Obchod-
nici s cennymi papiry dohodnout, Ze je vydaji na zdkladé Pro-
gramu.

Vsechny platby jistiny a udroku v souvislosti s Dluhopisy
(kromé Certifikatd a Warrantd) se budou uskuteCniovat bez
srdZkovych dani Rakouské republiky, pficemz plati obvyklé
vyjimky (v€etné vyjimky ICMA Standard EU Exception),
pokud neni dohodou mezi Emitentem a Obchodnikem ¢&i Ob-
chodniky s cennymi papiry stanoveno jinak, coZ je uvedeno
v ¢dsti ,,Podminky dluhopisti — Zdanéni“.

Dluhopisy mohou byt vyddvany jako prioritni Dluhopisy
(,,Prioritni dluhopisy*), podfizené Dluhopisy (viz c¢ast ,,Podii-
zené dluhopisy* niZe) nebo jako Kryté dluhopisy podle popisu
v ¢asti ,,Podminky dluhopisti — Status*.

Prioritni dluhopisy budou podle specifikace uvedené
v pfisluSnych Koneénych podminkidch zaklddat pifimé, ne-
podminéné, nezajiSténé, a nepodiizené zdvazky Emitenta,
s vyjimkou jakychkoli zdvazkd, které maji prednost ze zdko-
na, jak je uvedeno v ¢asti ,,Podminky dluhopist — Status®.

Dluhopisy souvisejici s dodate¢nym kapitdlem, Podfizené
dluhopisy souvisejici s dodatecnym kapitdlem, Podfizené
kapitdlové dluhopisy a Kratkodobé podiizené kapitdlové dlu-
hopisy (jak je popsdno v ¢asti ,,Podminky dluhopisi‘) budou
zakladat nezajiSténé a podiizené zdvazky Emitenta, které jsou
a budou vzijemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
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Kryté dluhopisy:

Investi¢ni aspekty:

Zv14stni posouzeni inves-
tic do Dluhopist vazanych
na hedgeovy fond:

Zékaz majetkovych dispo-
zic:

KtiZové poruseni zavazki
vuci ostatnim véfitelum:

Ptipady poruseni:

Rozhodné préavo:

Soudnf pfisluSnost:

Zéavazna jazykova verze:

navzdjem, tak i vi¢i v§em dal§im podfizenym zdvazkiim Emi-
tenta, s vyjimkou téch podiizenych zdvazkd, které jsou nadra-
zené Dluhopisim nebo maji pfednost ze zdkona. V piipadé
likvidace nebo zahdjeni konkurzniho fizeni na majetek Emi-
tenta mohou byt tyto zdvazky splnény teprve poté, co byly
uspokojeny nepodfizené naroky vériteld Emitenta.

Kryté dluhopisy zajiSténé prostfednictvim samostatnych sku-
pin majetku budou zakladat pfimé, nepodminéné a nepodfize-
né zdvazky Emitenta, zajiSténé zvlaStnimi skupinami aktiv
uréenych k pokryti té€chto zavazkd, vse jak je popsano v ¢asti
, Podminky dluhopisi — Status Krytych dluhopist“.

Ptislusné Konecné podminky budou uvadét vSechny specific-
ké investi¢ni aspekty pro urcité Série nebo Transe Dluhopisi,
pokud to pfipadd v dvahu. Potencidlni kupujici by méli zvaZzit
vSechny dal$i investi¢ni aspekty uvedené v piisluSnych Ko-
ne¢nych podminkdch a méli by se se svymi vlastnimi financ-
nimi a prdvnimi poradci poradit o rizicich spojenych
s investici do jednotlivych Sérii Dluhopisti a o vhodnosti in-
vestovani do jakychkoliv Dluhopisd v souvislosti s jejich in-
dividudln{ situaci.

Investice do Dluhopisi, které z ekonomického hlediska pted-
stavuji hedgeovy fond, je spojena s vysokou mirou rizika.
Proto by do takovych Dluhopisi méla byt investovana pouze
mala ¢ast disponibilnich prostiedki, nikoliv veskeré disponi-
bilni prostfedky nebo prostfedky ziskané na zdklad€ uvéru.
Investice do takovych Dluhopisi bude nabizena investorim
zvlast obezndmenym s investicnimi zdleZitostmi. Investofi
by méli investici uskutecnit pouze v piipadé, Ze jsou schopni
peclivé zvazit rizika spojend s takovymi Dluhopisy.

Neni stanoven zdkaz majetkovych dispozic (negative pledge).
Neexistuje ustanoveni o kiizovém poruseni zdvazkd vuci
ostatnim véfitelim.

Podminky dluhopisti neuvadéji vyslovné piipady poruseni.

Vsechny dluhopisy se budou fidit rakouskym pravem a budou
vyklddédny v souladu s nim.

Nevyluénym mistem piisluSnosti pro piipad jakéhokoliv
soudniho sporu vedeného v souvislosti s Dluhopisy je
v rozsahu povoleném donucujicimi pradvnimi pfedpisy Vider,
Rakousko.

Bude urcena v prislu§nych Kone¢nych podminkach bud jako:

anglickd, a pokud tak stanovi piislu§né Kone¢né podminky,
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bude vypracovdna pouze nezdvaznd informativni némeckd
verze; nebo

némeckd, a pokud tak stanovi prislusné Kone¢né podminky,
bude vypracovdna pouze nezdvaznd informativni anglickd
verze.

Ratingy: TranSe Dluhopisi mohou ¢i nemusi byt ohodnoceny.
V piipadech, kdy se jednd o transi Dluhopist s ratingem, bude
tento rating uveden v piislu§nych Kone¢nych podminkach.

Rating neni doporucenim k ndkupu, prodeji ani drzbé cennych
papirii a hodnotici agentura, kterd prirazuje rating, jej miiZe
kdykoliv pozastavit, sniZit nebo odejmout.

1.5.2 Pi'ehled rizikovych faktoru

Potencidlni investofi by méli pfed pfijetim investicniho rozhodnuti peclivé zvazit rizika
investice do jakéhokoliv druhu Dluhopisii. Vyskyt urcitych piipadd nebo okolnosti uvede-
nych v ¢asti tykajici se rizikovych faktori miiZe ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho za-
vazky vici investorim souvisejici s Dluhopisy a/nebo miZe nepfiznivym zpisobem ovlivnit
trzni hodnotu a obchodni cenu Dluhopisi, pifipadné prava investord vyplyvajici z téchto
Dluhopisii, a v disledku toho by investofi mohli pfijit o ¢dst nebo veSkeré své investice.
Potencidlni investofi by méli tudiz zvaZit dv€ hlavni kategorie rizika: (i) rizika tykajici se
Emitenta a (ii) rizika tykajici se Dluhopisi.

Pfed rozhodnutim o investici do urcitych DIuhopisii vyddvanych na zdkladé tohoto Progra-
mu by si mél investor provést svou vlastni zevrubnou analyzu (vcetné vlastni dcetni, pravni
a danové analyzy).

Rizika tykajici se Emitenta

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ¢&4ste€né nebo uplné ztraty troku a/nebo nesplaceni jistiny
v disledku toho, Ze protistrana nedostdla svym zdvazkim. Pati{ sem zejména rizika nespla-

ceni, rizika souvisejici s danou zemi a rizika nesplnéni zavazkl. Jakékoli zhorSeni tvérové
bonity protistrany miiZe vést ke zvyseni tvérového rizika.

ZhorSeni ratingu

Existuje riziko, Ze ratingovd agentura miiZe pozastavit, sniZit nebo odejmout rating Emiten-
ta a Ze by tento postup mohl negativné ovlivnit trzni hodnotu Dluhopist a cenu, za niZ se
obchoduji.

Trzni riziko

TrZni riziko je riziko vyplyvajici ze zmény trznich cen, kterd nastdvad zejména v disledku
zmén drokovych sazeb, cen akcii, cen komodit a cizich mén a také v disledku kolisani cen
zbozi a derivatd.
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Provozni riziko

Existuje riziko ztraty z diivodu nedostate¢nosti nebo selhdni internich postupt, lidského
faktoru, systémid nebo v disledku vné&jsich udélosti zpisobenych zdmérné nebo ndhodou
nebo vzniklych v disledku Zivelnich udélosti.

Riziko integrace

Integrace spoleCnosti Investkredit je pro Skupinu zdsadni vyzvou a bude ji predstavovat i
naddle. Pokud by se integrace neuskutec¢nila nebo vyZzadovala vice ¢asu, pozornosti ma-
nagementu nebo dal$i zdroje, neZ se v soucasné dobé predpoklada, mize dojit k tomu, Ze
Skupina nebude schopna dosahnout synergie a spole¢ného ristového potencidlu, které tvoii
zéklad ekonomického a strategického smyslu akvizice spolecnosti Investkredit ze strany
VBAG.

Ekonomické a politické prostiedi, pokles na financ¢nich trzich

Ekonomické a politické prostiedi v zemich, kde Emitent aktivné pdsobi nebo kde provozuje
obchodni ¢innost, jakoZ i vyvoj svétového hospodarstvi, maji zdsadni vliv na poptavku po
sluzbach a finan¢nich produktech vytvofenych a nabizenych Emitentem.

Konkurence v rakouském bankovnim sektoru

V rakouském bankovnim sektoru panuje tvrdd konkurence a ocekdvd se, Ze se
v budoucnosti jesté vyostii. To mize sniZit zisky a vést ke sniZeni kapitdlu volné dostupné-
ho pro investice Emitenta.

Nové poZadavky na kapitdlovou primérenost (dodrZeni kapitdlovych rezerv) - pravidla
Basel 11

Dusledky implementace ramcové dohody Basilejského vyboru pro bankovni dohled ohledné
Mezinarodni konvergence méfeni kapitdlu a kapitdlovych standardl (,,Basel II) nejsou
zcela pfedvidatelné. V kazdém piipad€ by mohla pravidla Basel II vést ke sniZeni dostup-
nosti bankovnich dvéri a ke zméné uvérovych podminek pro malé a stfedni podniky
(., MSP*). Uvérové instituce navic o¢ekavaji zvySeni administrativni z4té%e a vy3$si adminis-
trativni ndklady. Pravidla Basel II mohou zédroven vést k tomu, Ze pro urcité podnikatelské
sektory budou zavedeny vys$s$i pozadavky na kapitédl, coZ mize ve svém disledku sniZit je-
jich ziskovost.

Regulatorni riziko

Legislativa stejné jako soudni a administrativni praxe v pravnich fddech, v jejichZ ramci
Emitent ptisobi, by se mohly ve vztahu k Emitentovi zménit nepfiznivym zpisobem.

Kurzové riziko

Vzhledem k tomu, Ze se podstatnd aktiva, ¢innosti a zdkaznici Emitenta nachazeji mimo
Eurozénu, je Emitent vystaven kurzovym rizikim.

Riziko trhu s nemovitostmi

Emitent vlastni rozsahly nemovity majetek a je tudiz vystaven cenovym rizikiim na nemovi-
tostnim trhu.

Rizikové faktory tykajici se konkrétné spolecnosti VBAG

Odvolani spole¢nosti VBAG proti datiovému vymeéru dané z piijmu pravnickych osob za
predchozi roky u dvou zcela konsolidovanych dcefinych spolecnosti spole¢nosti VBAG by
nemuselo byt Uspésné.
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Spole¢nost VBAG vystavila podptirné listiny v celkovém objemu pfiblizné 182,5 mil. eur,
coZ pfedstavuje pro VBAG riziko, Ze se tyto zdvazky realizuji a Ze spole¢nost VBAG nebu-
de schopna ziskat zpét castky vyplacené na zdkladé té€chto podpirnych listin.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisu
Obecna rizika tykajici se Dluhopisu
Riziko souvisejici s iirokovou sazbou

Vyse drokové sazby na penéznich a kapitdlovych trzich miiZe denné kolisat a v disledku
toho se mtize hodnota Dluhopisi kazdodenné ménit.

Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko, Ze Emitent &dsteéné & zcela nedostoji svym zdvazkim
splatit drok a/nebo jistinu, které ma povinnost uhradit na zakladé¢ Dluhopisu.

Riziko tirokové prirdzky

Urokovi piirdzka je marZe, kterou ma platit Emitent drZiteli Dluhopisu jako prémii za piija-
té uveérové riziko. Investofi do Dluhopisti na sebe piebiraji riziko, Ze se drokova prirdzka
Emitenta zméni.

Rating Dluhopisu

Rating (hodnoceni) Dluhopisti nemusi adekvatnim zptisobem odrdZet veSkera rizika spojend
s investici do téchto Dluhopisti a miize byt pozastaven, snizen nebo staZen.

Reinvesticni riziko

Celkova trzni drokova sazba mize béhem doby splatnosti Dluhopisu poklesnout pod jeho

dirokovou sazbu; v tomto pfipadé investofi nemusi byt schopni reinvestovat hotovost uvol-
nénou z Dluhopist zpisobem, ktery jim zaruci stejnou miru navratnosti.

Riziko predcasného splaceni

Kone¢né podminky pro jednotlivé emise Dluhopisi mohou stanovit pravo Emitenta na
ukonceni platnosti Dluhopisu. Pokud by Emitent uplatnil své prdvo v obdobi, kdy dochdzi
k poklesu trznich drokovych sazeb, mlize byt vynos dosaZeny pii splaceni nizsi nez predpo-
klddany a splacend nomindlni hodnota Dluhopisi miiZe byt niz§i nez kupni cena, kterou

investor za Dluhopisy zaplatil.
Riziko hotovostniho toku

Obecné plati, zZe strukturované Dluhopisy pfindSeji urcity hotovostni tok. Kone¢né podmin-
ky stanovi, za jakych podminek, v jakych terminech a v jaké vysi se plati urok a jistina.
V ptipadé, ze dohodnuté podminky nebudou splnény, mohou se skute¢né hotovostni toky
liSit od pfedpokladanych.

Riziko vyplyvajici z ceny opce

Cenové riziko opce je primdrné ovlivnéno cenou a volatilitou podkladovych aktiv, indext
nebo jiné polozky (jinych poloZek) (,,Podkladové aktivum®), realiza¢ni cenou, zbyvajici
dobou platnosti a bezrizikovou drokovou sazbou. Vyrazné kolisdni ceny nebo volatilita
Podkladového aktiva mohou op¢ni cenu ovlivnit.

Ménové riziko — Kurzové riziko

Investofi mohou byt vystaveni riziku neptiznivych zmén devizovych sménnych kurzii nebo
riziku, Ze pfislu$né organy zavedou nebo zméni devizovd omezeni.
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Riziko inflace

Riziko inflace je riziko budouciho znehodnoceni penéz, které sniZuje skute¢ny vynos
z investice.

Neexistujici aktivni likvidni trh — Riziko prodeje pied konecnou splatnosti

Investofi by si méli byt védomi skute¢nosti, Ze nelze zarudit, Ze se rozvine likvidni druhotny
trh Dluhopist, a pokud jiz vznikne, neni zaruceno, Ze jeho fungovani bude pokracovat. M-
Ze proto nastat situace, Ze investofi nemusi byt schopni prodat Dluhopisy v poZadovaném
¢ase nebo za pozadovanou cenu. V nejhor§im pfipadé nemusi byt investofi viibec schopni
Dluhopisy pfed okamZikem splatnosti prodat.

Riziko trini ceny — Pfedchozi vykonnost

Investofi jsou vystaveni riziku, Ze nastane nepfiznivy vyvoj trzni ceny Dluhopisti. Historic-
ké cena Dluhopisu se nesmi povaZovat za ukazatel budouci vykonnosti tohoto Dluhopisu.

Ndkup na uvér — dluhové financovdani

Pokud investor pro financovani nabyti Dluhopisii pouZije uvér a Dluhopisy nédsledné nebu-
dou splaceny nebo pokud obchodni cena znacné poklesne, nemusi investor celit pouze po-
tencidlni ztraté své investice, ale navic musi také splatit ivér a prislusné troky.

Transakcni ndklady/poplatky

Vedlejsi ndklady souvisejici zejména s ndkupem a prodejem Dluhopisi mohou zasadnim
zpisobem nebo zcela omezit ziskovy potencidl Dluhopisu.

Clearingové riziko
Investofi se musi spolehnout na funkénost ptislu§ného clearingového systému.
Zdanéni

Potencidlni investofi by méli kontaktovat své vlastni dafiové poradce a konzultovat s nimi
daniovy dopad investice do Dluhopisd, ktery by se mohl li§it od daiiové situace popsané pro
investory obecné. Kromé& toho by se mohl datlovy reZim, ktery plati pro investora, zménit
v neprospéch tohoto investora.

Zména legislativy

Zmény platnych zakonid, pfedpisti nebo praxe regulatornich orgdni mohou mit nepfiznivy
vliv na Emitenta, Dluhopisy a investory.

Zvlastni rizika individualnich charakteristik nebo kategorii Dluhopisu

Nékup Dluhopist s sebou nese urcita rizika, kterd se 1iSi v zavislosti na specifikaci a typu
Dluhopisi. V zdjmu porozuméni jednotlivym specifikacim, typtim a rizikim by mél inves-
tor vzit v ivahu a prostudovat pfisluSnou cast ,,Rizikové faktory*.

Strukturované dluhopisy mohou predstavovat dalsi rizika. Investice do Dluhopist, u nichZ
je prémie, uUrok, nebo jistina, stanovena pomoci odkazu na jednu ¢i vice hodnot akcii, dlu-
hovych cennych papird, fondi, mén, komodit, drokovych sazeb nebo jinych ukazateli ¢i
vzorcl, a to bud’ pfimo nebo nepiimo, mohou v sobé skryvat zdva7Znd rizika, ktera nejsou
spojena s podobnymi investicemi do konvencniho dluhového cenného papiru, v€etné rizika,
Ze vyslednd drokov4 sazba bude niZ8i neZ Uirokové sazba splatnd u konvenéniho dluhového
cenného papiru ve stejné dobé a/nebo rizika, Ze by investor mohl ztratit celou jistinu svych
Dluhopisi nebo jeji podstatnou ¢ast.

Investice do Warrantd a Certifikati vazanych na aktiva nebo referen¢ni zaklad s sebou mo-
hou nést zdvazna rizika, kterd nejsou spojena s investicemi do konven¢nich cennych papird,
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jako jsou napfiiklad dluhové ¢i majetkové cenné papiry, zejména rizika uvedend niZe v C¢4sti
,»Rizikové faktory — Warranty, Certifikaty.

1.5.3 Prehled Emitenta
VSeobecné informace

VBAG je akciovou spolecnosti (Aktiengesellschaft) zaloZzenou podle rakouského priva a
zapsanou v rakouském obchodnim rejstiiku (Firmenbuch) pod nizvem Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft, registracni ¢islo 116476 p. Mimo jiné ptisobi pod obchod-
nim ndzvem ,,VBAG®. Soudem pfislu§nym pro registraci je Obchodni soud ve Vidni (Han-
delsgericht Wien). Spolecnost sidli na adrese Peregringasse 3, A-1090 Viden, Rakousko. S
ucinnosti od 1. ¢ervence 2007 bude sidlo spolec¢nosti na adrese Kolingasse 19, A-1090 Vi-
den, Rakousko.

Predstavenstvo (Vorstand) spolecnosti VBAG se sklada z péti ¢lent. Dozor¢i radu (Auf-
sichtsrat) tvori dvacet jedna ¢lentl, sedm z nich jsou zastupci rady zaméstnancu.
Akciovy kapitdl

Kapitél spole¢nosti VBAG ve formé akcii ¢inf 311 095 411,82 euro a je rozdélen do 42 791
666 akcii na majitele, z nichZ kazdd ma k datu tohoto Prospektu jmenovitou hodnotu 7,27
euro.

Majitelé akcii spolecnosti VBAG s hlasovacimi pravy jsou Volksbanken Holding registrier-
te Genossenschaft mit beschrinkter Haftung (58,2%), skupina DZ BANK (25,0% plus jedna
akcie), skupina ERGO (Victoria insurance) (10,0%), Raiffeisen Zentralbank Osterreich Ak-
tiengesellschaft (6,1%) a dal$i akcionéti (0,7%).

Financni informace

NiZe uvedené informace jsou vynaty z auditovanych konsolidovanych finan¢nich vykazid
spole¢nosti VBAG za rok koncici 31. prosince 2006:

Cdstky v tis. euro

Aktiva celkem 67,429,317
Pfijem z droki netto 662,925
Roénf zisk pfed zdanénim 309,433
Roc¢nf zisk po zdanéni 262,776
Cisty zisk po odeéteni mensinovych podili 155,159

Priehled podnikatelské ¢innosti

VBAG je univerzélni banka nabizejici bankovni sluzby soukromé klientele, podnikové kli-
entele, klientim z vefejného sektoru a svym partneriim, zejména Austrian Volksbanken
(dvérova druzstva), v Rakousku, na Slovensku, v Ceské republice, v Mad'arsku, Slovinsku,
Chorvatsku, Rumunsku, Bosné a Hercegoving, Srbsku, na Kypru, v Némecku, Polsku, na
Ukrajiné a na Malté¢.

Aktivity VBAG jsou organizovdny do néasledujicich obchodnich divizi:
= podnikovd klientela;
= drobna klientela;
= financni sprdva;
= nemovitosti a

= vefejné finance.
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1.6 Slovak translation of the summary of the Programme

The following translation of the original summary is a separate document attached to the
Prospectuses. It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by
the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original summary.

Nasledujuci preklad originalneho sihrnu je samostatny dokument, ktory je pripojeny
Kk Prospektom. Netvori sacasf samotnych Prospektov a nebol odsiihlaseny FMA. FMA
taktieZ neposudila jeho sidlad s originalnym siithrnom.

SUHRN PROGRAMU

Nasledovny stihrn je potrebné chdpat ako iivod k Prospektu, a kazdé rozhodnutie investovat do
akychkolvek Notes by sa malo zakladat na zvdzeni tohto Prospektu ako celku, vrdtane dokumentov
na ktoré Program odkazuje. Na zdklade implementdcie prislusnych ustanoveni Smernice k prospek-
tom v kaZdom clenskom stdte Europskeho hospoddrskeho priestoru (,,EHP*) zodpovedné osoby v
ktoromkolvek clenskom stdte nebudii niest Ziadnu obcianskoprdvnu zodpovednost zaloZenii vy-
hradne na zdklade tohto sithrnu, vrdtane akéhokolvek prekladu tohto sithrnného prehladu, pokial
nie je zavddzajici, nepresny, alebo netiplny v pripade interpretdcie spolu s ostatnymi castami pri-
slusného Prospektu. Pokial bude v stivislosti s informdciami zahrnutymi v tomto Prospekte podand
Zaloba na siude Stdtu v Eurépskom Hospoddrskom Priestore, mdZe byt Zalobca povinny podla
ndrodného prdavneho poriadku clenského Stdtu, v ktorom je Zaloba podand, niest ndklady na pre-
klad Prospektu pred zacatim stidneho konania. Vyrazy definované v niZsie uvedenych Vseobecnych
podmienkach notes budii mat v tomto siihrne rovnaky vyznam, pokial nebude uvedené inak.

1.6.1 Program

Forma Notes: Notes mozu byt emitované len vo forme na dorucitela (,,No-
tes na dorucitela®).

Kazda Séria, resp. TranZa (Cast emisie) notes bude spociatku
reprezentovand Docasnym globdlnym note, ktory bude vyme-
nitelny za Trvaly globdlny note po predloZeni certifikdtu,
ktory osvedcuje, Ze dané osoby nie st americkymi dafiovymi
rezidentmi (non-U.S. beneficial ownership) tak ako je to po-
Zadované podla datovych predpisov Ministerstva financii
USA aak v stlade s pravidlami D maji takéto Notes prvu
splatnost dlhSiu ako jeden rok a st vydané v sulade s pravid-
lami D (ako je definované v Obmedzeniach predaja).
V opacnom pripade bude takdto TranZa reprezentovand Trva-
Iym globdlnym note bez trokovych kupdénov. Definitivne
notes a urokové kupény nebudd emitované.

Clearingové systémy: Clearstream Luxemburg, Clearstream Frankfurt, Euroclear,
alebo OeKB, Viedeii a pokial ide o kazdd Sériu, akykol'vek
iny clearingovy systém, ktory modZe byt dohodnuty medzi
Emitentom, prisluSnym finanénym agentom (“Finan¢ny
agent”) alebo platobnym agentom (,,Platobny agent®)
a prislusnym Dilerom.

Meny: Za podmienky, Ze je to v stlade so vSetkymi prisluSnymi
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Splatnosti:

Denominacia:

Notes s pevnou sadzbou:

Notes s Pohyblivou sadz-
bou:

Notes s nulovym kup6-
nom:

Notes s pohyblivym ku-
poénom (Variable Coupon
Amount Notes):

Urokové obdobia
a urokové sadzby:

prdvnymi alebo regulatnymi obmedzeniami, prisluSnymi z4-
konmi, predpismi a smernicami, m6zu byt Notes emitované
v akejkol'vek mene odsuhlasenej medzi Emitentom a prislus-
nym Dilerom.

Také terminy splatnosti, ktoré je mozné dohodnit medzi Emi-
tentom, prisluSnym Platobnym agentom a prisluSnym Dile-
rom za predpokladu, Ze Notes mdZu mat minimdlnu splatnost
jeden mesiac a podliehaji takej minimdlnej a maximdlne]
splatnosti, ktord mo6Ze byt vyZadovand akymikol'vek zdkonmi,
predpismi a smernicami, ktoré su aplikovateIné pre Emitenta.
Dodato¢né kapitdlové notes a Podriadené dodato¢né kapitélo-
vé notes budi maf minimdlnu splatnost osem rokov, Podria-
dené kapitdlové notes budd maf minimdlnu splatnost péat
rokov a Kriatkodobé podriadené kapitdlové notes budd mat
minimdalnu splatnost dva roky (vSetky tieto pojmy su defino-
vané vo VSeobecnych podmienkach notes).

Notes budu v takych denomindcidch, aké budud Specifikované
v prisluSnych Kone¢nych podmienkach s minimdlnou deno-
mindciou 1.000 EUR (alebo ekvivalentom v inych menéich).

Pevny drok bude splatny v kazdom roku dodato¢ne v deni ale-
bo v dioch Specifikovanych prislusnymi Konecnymi pod-
mienkami.

Notes s pohyblivou sadzbou (,,Notes s pohyblivou sadzbou‘)
budu prindSaf trok stanoveny zvla$t pre kazdud Sériu na z4-
klade dohody medzi Emitentom a prisluSnym Dilerom (Di-
lermi) upraveny o akukol'vek aplikovateI'nii marZu podla Spe-
cifikdcie v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Notes s nulovym kupdénom (,,Notes s nulovym kupdénom®)
mozu byt emitované za svoju nomindlnu hodnotu alebo cenu
pod nomindlnu hodnotu a nebudud vyplédcat drok.

Konec¢né podmienky vydané s ohladom na jednotlivé emisie
notes s pohyblivym kupénom (,,Notes s pohyblivym kupd-
nom*) urcia zdklad pre vypocet Ciastok splatnych udrokov,
ktory moéze byt viazany na akciu, dlhovy finan¢ny néstroj,
fond, index, komoditu, budidcu zmluvu (future contract), me-
nu alebo vzorec alebo ich k&S, pripadne inak podla urCenia v
prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Di7ka trokovych obdobi pre Notes a platnd tirokové sadzba,
alebo metdda jej vypoctu sa modZe priebezne odliSovat, alebo
modze byt nemennd pre kazdd Sériu. Notes mdéZu maf maxi-
malnu drokovd sadzbu, minimdalnu urokovu sadzbu, alebo
obidve. PouZivanie intervalov kalkuldcie drokov umoZiiuje
Notes prindsat urok pri réznych sadzbéach v rovnakom tdroko-
vom obdobi. VSetky takéto informdacie budd uvedené v pri-
slusnych Konec¢nych podmienkach.
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Op¢né listy (Warrants)
a Certifikaty:

Notes s pohyblivou umo-
rovacou ¢iastkou (Variab-
le Redemption Amount
Notes):

Umorovanie (vyplatenie):

Umorovanie spldcanim:

Predc¢asna spitna kipa:

Opc¢na spitnd kdpa emi-
tenta alebo drziteTov no-
tes:

Emitent mdZe obcas vydat opcné listy a certifikdty akéhokol-
vek druhu s akymkol'vek podkladom, vritane, ale nie vylucne,
indexov, akcie/majetok (equity), dlhov (debt), mien, komodit,
budicich zmldv, drokovych sadzieb (alebo ich k6§, ¢i uz ko-
tované alebo nekdtované) a akékolvek iné opéné listy alebo
certifikaty (,,Opcné listy* alebo ,,Certifikaty*).

Opcné listy mdéZzu byt bud Eurdpske opéné listy, Americké
op¢né listy alebo op¢né listy iného druhu a méZzu byt vyrov-
nané v hotovosti alebo fyzicky. Certifikity mdéZu byt
v urcitych pripadoch bud kratke-Certifikaty alebo dlhé- Certi-
fikaty a sd vyrovnané v hotovosti.

Konecné podmienky vydané s ohladom na jednotlivé emisie
Notes s pohyblivou umorovacou ¢iastkou (,,Notes s pohybli-
vou umorovacou ¢iastkou*) uréia zdklad pre vypocet Ciastok
umorenia, ktory mdzZe byt viazany na akciu, dlhovy financny
néstroj, fond, index, komoditu, menu alebo vzorec alebo ich
koS, pripadne inak podla urcenia v prisluSnych Konecnych
podmienkach.

Notes mdézu byt umorené v nomindlnej hodnote alebo v inej
umorovacej Ciastke (podrobne uvedené vo vzorci alebo inak)
tak ako bude stanovené v prislu§nych Kone¢nych podmien-
kach.

PrisluSné Konecné podmienky moZu stanovif, Ze Notes su
umoritelné v dvoch alebo viacerych splitkach v takej Ciastke
a k takym dilom, ktoré si uvedené v prisluSnych Konec¢nych
podmienkach.

Okrem pripadov uvedenych v niZSie uvedenej Casti ,,Opcna
spitnd kipa Emitenta alebo Drzitelov notes* mdzu byt Notes
spitne odkdpené pred splatnostou, ak sa tak Eminent rozhod-
ne, iba z daniovych dovodov alebo za urcitych okolnosti vzt a-
hujicich sa k podkladu, alebo v pripade zmeny prava, hedgin-
gového zlomu (hedging-disruption), zvySenych hedgingovych
nékladov, ak je to uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Konecné podmienky vydané pri kazdej emisii Notes stanovia,
¢i tieto Notes modZu byt spidtne odkipené pred ich uréenou
splatnostou ak sa tak Emitent rozhodne (bud’ v celku alebo po
Castiach) a/alebo ak sa tak rozhodnu Drzitelia notes a/alebo ¢i
tieto Notes podliehaji akémukolvek dalSiemu rozhodnutiu
Emitenta alebo DrZitelov notes, a ak dno, aj podmienky plat-
né pre takéto spitné odkuipenie.

Podriadené kapitdlové notes nemo6zu byt spitne odkipené na
zéklade rozhodnutia Drzitela notes pocCas prvych piatich ro-
kov ich obdobia, Kritkodobé podriadené kapitidlové notes
nemoZu byt spitne odkipené na zdklade rozhodnutia DrZitel'a
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Ostatné notes:

Daii z vynosu Notes:

Stav notes:

Prioritné notes:

Podriadené notes:

notes pocas prvych dvoch rokov ich obdobia a Dodatocné
kapitdlové notes a Podriadené dodatocné notes nemdzu byt
spitne odkdpené na zdklade rozhodnutia DrZitel'a notes pocas
prvych 6smich rokov ich obdobia.

Podmienky platné pre Notes s vysokym trokom, Notes
s nizkym drokom, Notes viazané na trokovu sadzbu, Notes
step-up, Notes step-down, Notes v dvojakej mene, reverzné
Notes v dvojakej mene, vypovedatelné Notes v dvojakej me-
ne (optional dual currency), Notes s ¢iastoénym dpisom, koli-
savé Notes (yoyo), reverzné Notes s pohyblivou sadzbou,
Notes viazané na inflaciu, Notes CMS, Notes s rozpitim pri-
rastku (range accrual), zdpadkové Notes (ratchet), Notes typu
snehova gula, Notes s prudkym rastom (steepener), prepina-
teIné Notes (switchable), Notes s trhovym nacasovanim, No-
tes voliov (chooser), Notes so zvySovanim kupdnu, Notes
s dvojitym umorenim (dual redemption), spédtne konvertibilné
Notes, Notes s bonusom viazanym na index, akciu, komoditu,
fond, budicu zmluvu, menu alebo ich k&S, zl'avnené Notes,
Notes na hotovost alebo podiel (cash-or-share), a akykol'vek
iny typ Notes, ktorého emisiu odstihlasia Emitent a akykol'vek
Diler alebo Dileri podla Programu, budd stanovené v prislus-
nych Kone¢nych podmienkach.

Ak sa Emitent a prislu§ny Diler (Dileri) nedohodli inak, ako
je uvedené v Casti ,,VSeobecné podmienky dlhopisov - Zdane-
nie* vSetky splatky istiny a drokov z Notes (inych ako Opcné
listy a Certifikdty) budu oslobodené od dani z vynosu cen-
nych papierov Rakiiska, s obvyklymi vynimkami (vrdtane
Standardnej vynimky EU ICMA).

Notes mo6Zu byt emitované ako prioritné Notes (,,Prioritné
notes*), podriadené Notes (vid niZSie uvedenu cast ,,Podria-
dené notes*) alebo Kryté dlhopisy, ako je uvedené v Casti
,» VSeobecné podmienky notes - Stav*.

Podla Specifikicie v prisluSnych Kone¢nych podmienkach,
Prioritné notes predstavuji priame, nepodmienené, nezabez-
pecené a nepodriadené zdvidzky Emitenta s vynimkou akych-
kol'vek zdvidzkov, ktorych uprednostnenie je vyZzadované za-
konom, ako je uvedené v casti ,,VSeobecné podmienky notes -
Stav*.

Dodatoc¢né kapitdlové notes, Podriadené dodatocné kapitalo-
vé notes, Podriadené kapitdlové notes a Kratkodobé podriade-
né kapitdlové notes (ako je uvedené v Casti ,,VSeobecné pod-
mienky notes®) predstavuji nezabezpecené a podriadené za-
vizky Emitenta s rovnocennou klasifikdciou medzi nimi a s
rovnocennou klasifikdciou so vSetkymi ostatnymi podriade-
nymi zdvdzkami Emitenta s vynimkou podriadenych zavéz-
kov, ktoré si nadriadené vo vzfahu k Notes, alebo su upred-
nostnené zdkonom. V pripade likvidicie alebo zacatia kon-
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Kryté dlhopisy:

Investi¢né hodnotenia:

Odborné stanovisko pre
Notes spojenych
s hedgovym fondom:

Zaporna zéaloha
(Negative Pledge):

KriZové neplnenie zdviz-
ku:

Pripady neplnenia zdvéz-
ku:

Rozhodujdce pravo (pra-
vo, ktorému podliehaji

Notes):

Miestna prislus$nost:

Zavizny jazyk:

kurzného konania na majetok Emitenta je moZné tieto zdviz-
ky splatif aZ po uspokojeni nepodriadenych narokov veritelov
Emitenta.

Kryté dlhopisy zabezpecCené samostatnymi skupinami aktiv
predstavuju priame, bezvyhradné a nepodriadené zavizky
Emitenta zabezpecené Specidlnymi skupinami krytych aktiv,
ktoré su uvedené v Casti ,,VSeobecné podmienky notes - Stav
krytych dlhopisov*.

V pripade potreby Konecné podmienky uvedd akékolvek
konkrétne investicné hodnotenia pre urcitd Sériu alebo TranZu
(Cast emisie) notes. Potencidlni kupujuici by si mali prezriet
vSetky = dodatocné  investicné  hodnotenia  uvedené
v prisluSnych Koneénych podmienkach a mali by sa poradit
so svojimi vlastnymi finanénymi a pravnymi poradcami o
rizikdch spojenych s investovanim do urcitej Série notes
a vhodnosti investovania do akychkolvek Notes z hladiska
ich konkrétnych okolnosti.

Investicia do Notes, ktord ekonomicky predstavuje hedgovy
fond, nesie zo sebou vysoky stupeii rizika. Z toho doévodu by
len mald cast disponibilnych peniaznych prostriedkov mala
byt investovand do takychto Notes a nie vSetky disponibilné
peniazné prostriedky alebo peniazné prostriedky financované
z iveru by mali byt investované to takychto Notes. Investicia
do spominanych Notes bude ponidkand najméd investorom,
ktory sd obzvld$f obozndmeni s investi¢nou problematikou.
Investori by sa mali zicastnif takejto investicie len v tom
pripade, ak su v pozicii starostlivo zvazif rizikd spojené so
spominanymi Notes.

Neexistuje Ziadna zdpornd zdloha.

Neexistuje Ziadne ustanovenie o kriZovom neplneni zavizku.
Vseobecné podmienky Notes vyluéne neuvddzaji pripady
neplnenia zavizku.

Vsetky Notes sa riadia a budd vykladané v silade s rakiskym

pravom.

Nevyluénym miestom vykonu sidnej prdvomoci pre akékol-
vek sdidne konanie vyplyvajice ztychto Notes je Vieder,
Rakisko, v rozsahu pripustnom podla zdvdznych pravnych
poriadkov.

Bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako
bud:

SK 5



anglicky jazyk apodla urcenia v prisluSnych Koneénych
podmienkach aj nemecka verzia, ktord ale bude sldzif iba ako
informativny preklad alebo

nemecky jazyk apodla urcenia v prislusnych Konecnych
podmienkach aj anglickd verzia, ktord ale bude sluzif iba ako
informativny preklad.

Rating: TranZe notes mdzu alebo nemusia byt ohodnotené. Ak je
TranZa notes ohodnotend, rating bude Specifikovany
v prisluSnych Kone¢nych podmienkach.

Rating neznamend odporicanie na ndkup, predaj alebo dribu
cennych papierov a moZe byt kedykolvek pozastaveny, zniZeny
alebo zruseny ratingovou agentiirou, ktord ho pridelila.

1.6.2 Sdhrn tykajici sa rizikovych faktorov

Potencidlni investori by mali starostlivo zvdzif rizikd investovania do akéhokolvek typu
Notes pred tym, ako urobia svoje investicné rozhodnutie. Vyskyt akychkol'vek udalosti ale-
bo okolnosti uvedenych v rizikovych faktoroch moéZe oslabif schopnost Emitenta plnif svo-
je zavizky voci investorom vzhladom na Notes a/alebo mdZe nepriaznivo ovplyvnif trhovi
hodnotu a obchodnud cenu Notes alebo prava investorov na zdklade Notes a v ¢oho dosledku
by investori mohli stratif niektoré alebo vsetky svoje investicie. Potencidlni investori by
mali preto zvazif dve hlavné kategorie rizik: (i) rizikd tykajice sa Emitenta a (ii) rizika ty-
kajuce sa Notes.

Pred rozhodovanim sa o tom, ¢i investovat do akychkolvek Notes vydanych na zaklade
Programu, by mal potencidlny investor vykonaf svoju vlastnd podrobnd analyzu (vritane
svojej vlastnej ictovnej, pravnej a datlovej analyzy).

Rizika vzt ahujice sa na Emitenta
Uverové riziko

Uverové riziko je riziko Giastonej alebo tplnej straty zaplatenia tiroku alebo umorovacich
splatok z dovodu neplnenia zavizkov protistrany. Obsahuje predovSetkym rizikd nezaplate-
nia, regiondlne rizik4 a rizikd neplnenia zavizku. Akékol'vek zhorSenie tiverovej schopnosti
protistrany moZe viest k zvySeniu iverového rizika.

ZhorSenie ratingu

Existuje riziko, Ze ratingova agentira moZe pozastavit, zniZit alebo stiahnuf rating Emiten-
ta a Ze takyto krok modZe negativne ovplyvnif trhovi hodnotu a obchodnu cenu Notes.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko straty vyplyvajice zo zmeny trhovych cien predovsetkym z dévodu
zmien Urokovych sadzieb, cien akcif, cien komodit a cudzich mien, ako aj pohybu cien tova-
rov a derivétov.

Prevddzkové riziko

Existuje riziko strat kvoli nevhodnosti alebo zlyhaniu internych konani, l'udi, systémov ale-
bo vonkajSich udalosti, sposobenych ¢i uZ imyselne alebo netimyselne alebo spésobenych
prirodnymi silami.
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Integracné riziko

Integracia spolocnosti Investkredit je a bude vyznamnou vyzvou pre Skupinu. Ak bude in-
tegracia neuspesna alebo si bude vyZadovat viac Casu, pozornosti manaZmentu alebo iné
zdroje, ktoré nie st v sucasnosti o¢akdvané, Skupina nebude mdct dosiahnuf synergiu a
spolo¢ny rastovy potencidl, ktoré predstavuji zdklad ekonomického a strategického princi-
pu pre akviziciu spolo¢nosti Investkredit spolo¢nostou VBAG.

Hospodadrske a politické prostredie, upadajiice financné trhy

Hospodarske a politické prostredie v krajindch, v ktorych je Emitent aktivny alebo m4 pre-
véadzky, ako aj rozvoj svetového hospoddrstva maji zdsadny vplyv na dopyt po sluzbich a
finan¢nych produktoch vyvinutych a pontikanych Emitentom.

Konkurencia v rakiiskom bankovom sektore

V rakidskom bankovom sektore existuje obrovskd konkurencia, pricom v budtcnosti sa oc¢a-
kava jej d’alSie zosilnenie. To mdze zniZif zisky a sposobif zniZenie volne dostupného kapi-
talu pre investicie Emitenta.

Nové Bazilejské poZiadavky na vlastny kapitdl (equity capital) — Bazilej 11

Désledky implementacie ramcovej dohody Bazilejského vyboru pre bankovy dohl'ad vzhla-
dom na Medzindrodnud konvergenciu merania kapitdlu a kapitdlovych noriem (,,Bazilej II*)
nie sd v plnej miere predvidatelné. V kazdom pripade, Bazilej II by mohol viest k zniZeniu
dostupnosti bankovych tdverov a k modifikicii dverovych podmienok pre malé a stredné
podniky (,,SME®). Okrem toho, tiverové inStiticie o€akdvaji zvySené administrativne udsilie
a vysSie administrativne ndklady. Bazilej II moZe tieZ viest k vy$§im poZiadavkdm na kapi-
tdl uloZenym istym obchodnym sektorom, a tak mdZe zniZif ich ziskovost.

Regulacné riziko

Legislativa, ako aj sidna a administrativna prax v jurisdikcidch, v ktorych je Emitent aktiv-
ny, sa mdZe nepriaznivo zmenif s ohladom na Emitenta.

Menové riziko

KedZe sa znacné aktiva, prevadzky a zdkaznici Emitenta nachddzaji mimo Eurozény, Emi-
tent je vystaveni menovym rizikdm.

Riziko realitného trhu

Emitent vlastni mnoho nehnutelnosti, a je preto vystaveny cenovym rizikdm v realitnej ob-
lasti.

Rizikové faktory konkrétne sa tykajiice spolo¢nosti VBAG

Je mozZzné, Ze VBAG nebude udspesnd vo svojom odvolani voc¢i dafiovému nariadeniu (tax
order) tykajiceho sa platieb dani dvoch plne zlicenych dcérskych spolocnosti VBAG za
predchddzajice roky.

VBAG vydala bankové zaruky (letters of comfort) v celkovej vyske priblizne 182,5 mili6-
nov EUR, ¢im bola VBAG vystavena riziku, Ze sa tieto zdviazky mdZu zhmotnif a moZe sa
staf, Ze VBAG nebude schopnd vymodct sumy zaplatené na zaklade tychto bankovych za-
ruk.
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Rizikové faktory tykajice sa Notes
Vseobecné rizika vzf ahujice sa na Notes
Riziko dirokovej sadzby

Uroveti tirokovej sadzby na pefiaznych a kapitdlovych trhoch méZe denne kolisaf a spdso-
bovat zmenu hodnoty Notes na dennej bize.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko ¢iastoéného alebo celkového zlyhania Emitenta pri realizovani tiro-

kovych platieb alebo umorovacich splédtok, ktoré si Emitenti povinni zaplatif na zdklade
Notes.

Riziko tiverového rozptylu

Uverovy rozptyl (credit spread) je marZa splatnd Emitentom drZitefovi Note ako prémia za
prevzaté dverové riziko. Investori do Notes prevezmu riziko zmeny dverového rozptylu
Emitenta.

Hodnotenie (rating) Notes

Rating Notes nemusi primerane odzrkadlovat vSetky rizikd investicie do takychto Notes
a mdze byt pozastaveny, zniZzeny alebo stiahnuty.

Reinvesticné riziko

Urokové sadzba na vieobecnom trhu mdZe klesnif pod trokovi sadzbu Note po¢as svojho
obdobia, a v takomto pripade Investori moZno nebudd schopni reinvestovat hotovost uvol-
nenu z Notes sposobom, ktory by im poskytoval rovnakd ndvratnost.

Riziko predcasnej spitnej kiipy

Konecéné podmienky prislu$nej emisie Notes mdZu ustanovit pravo zruSenia Emitentom. Ak
by si Emitent chcel uplatnif svoje prdvo pocas obdobia poklesu trhovych drokovych sa-
dzieb, vynosy ziskané z umorenia moZzu byt niZSie, ako sa ocakdvalo a umorend nominélna
hodnota Notes mdZe byt nizZsia ako kipna cena za Notes zaplatend investorom.

Riziko peiiaZného toku

Vo vSeobecnosti, Struktirované Notes umoziuju isty penazny tok. Konecné podmienky
stanovujud, za akych podmienok, v aké dni a v akych Ciastkach sd droky alebo umorovacie
Ciastky platené. V pripade, ak sa dohodnuté podmienky nevyskytnd, skuto¢né peiiazné toky
modzu byt odlisné od tych, ktoré boli oCakavané.

Riziko ceny opcii

Riziko ceny opcii je ovplyvnené predovSetkym cenou a nestdlostou relevantnych aktiv,
indexov alebo inej polozky (poloZiek) (,,Relevantné polozky*), realiza¢nou cenou na burze
opcii, zostdvajucim obdobim a bezrizikovou drokovou sadzbou. Silné vykyvy ceny alebo
nestdlost Relevantnych poloziek m6Zu ovplyvnif cenu opcii.

Menové riziko — riziko devizového kurzu

Investori mdZu byt vystaveni riziku nepriaznivych zmien devizovych kurzov alebo riziku,
Ze prislu§né trady zavedu alebo zmenia devizové kontroly.
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Inflacné riziko

Infla¢né riziko je riziko budiceho znehodnotenia peniazi, ktoré zniZuje skutocny vynos z
investicie.

Ziadny aktivny likvidny obchodny trh — riziko predaja pred koneénou splatnost ou

Investori by si mali byt vedomi toho, Ze nie je moZné zaistif, aby sa likvidny sekundirny
trh pre Notes rozvijal, alebo, ak sa bude vyvijat, aby takyto trh pokracoval. Preto je moZné,
Ze investori nebudd mdct predaf Notes v Zelanom Case alebo za Zelanui cenu. V najhorSom
pripade je mozné, Ze investori nebudud mdct vobec predat Notes pred ich splatnostou.

Riziko trhovej ceny — historické plnenie/prehl’ad

Investori m6Zzu byt vystaveni riziku negativneho vyvoja trhovej ceny Notes. Historickd
cena Note by sa nemala braf ako ukazovatel budiiceho plnenia takéhoto Note.

Kiipa na tiver — dlhové financovanie

Ak investor pouZije na financovanie akvizicie Notes dver a Notes ndsledne nebudui zaplate-
né, alebo ak obchodnd cena znac¢ne poklesne, je mozné, Ze investor bude musiet Celif nielen
moZnej strate svojich investicii, ale bude musief aj splatif dver a zaplatit prislusny drok.

Transakcéné ndklady/poplatky

Vedlajsie ndklady tykajice sa predovSetkym kipy a predaja Notes mdzu znacne alebo tplne
zniZit ziskovy potencial Notes.

Clearingové riziko
Investori sa musia spoliehaf na funk¢nost relevantného clearingového systému.
Dane

Potencidlni investori by mali kontaktovat svojich vlastnych daniovych poradcov za dcelom
poradenstva ohladom danovych dopadov investovania do Notes, ktoré mdze byt odlisné od
daniovej situdcie nacrtnutej pre investorov vSeobecne. Okrem toho, dafiovy rezim relevantny
pre investora sa moZe zmenif v neprospech daného investora.

Zmena zdakona

Zmeny prisluSnych zdkonov, predpisov alebo regulacnych stratégii méZu maf nepriaznivy
ucéinok na Emitenta, Notes a investorov.

Zvlastne rizika jednotlivych znakov alebo kategoérii Notes

Kipa Notes prindsa isté rizikd, ktoré sa liSia v zdvislosti od Specifikacie a typu Notes. Pre
ucely popisu takychto Specifikdcii, typov a rizik, by mal investor zvaZzit a rozumief rele-
vantnej Casti ,,Rizikové faktory*.

Struktirované Notes mdzu prina§at dodatoéné rizikd. Investicia do Notes, pri ktorych pré-
mia alebo udrok, alebo ktorych istina je uréend referenciou na jednu alebo viac hodnét cen-
nych papierov, dlhovych finanénych néstrojov, fondov, mien, komodit, irokovych sadzieb
alebo inych indexov alebo vzorcov, ¢i uz priamo alebo nepriamo, mdZe prindSaf znacné
rizikd nesdvisiace s podobnymi investiciami do obvyklého dlhového cenného papiera, vra-
tane rizik, Ze vyplyvajica trokova sadzba bude niZSia ako vynos z obvyklého dlhového
cenného papiera v tom istom case, a/alebo Ze investor by mohol stratif celd alebo velku
cast istiny svojich Notes.

Investicia do Op¢nych listov (Warrants) a Certifikatov spojenych s aktivami alebo referenc-
nymi bdzami mdZe priniest vyznamné rizikd, ktoré nie su spojené s investiciami do obvyk-
Iych cennych papierov, ako napriklad dlhové cenné papiere alebo kmeinové cenné papiere
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(equity securities), vritane ale nie vylucne rizik stanovenych v ,Rizikovych faktoroch —
Op¢nych listoch a Certifikatov* popisanych niZsie.

1.6.3 Sudhrn tykajici sa Emitenta
Vseobecné udaje

VBAG je akciova spolocnost (Aktiengesellschaft) zaloZend v sulade s prdvnym poriadkom
Rakiiska a zapisand v rakiiskom Registri spolo¢nosti (Firmenbuch) pod nizvom Osterrei-
chische Volksbanken-Aktiengesellschaft, registracné ¢islo 116476 p. Funguje, okrem iného,
pod obchodnym ndzvom ,,VBAG*. PrisluSny registrovy sud je Obchodny sud Vieden (Han-
delsgericht Wien). Jej sidlo je na Peregringasse 3, A-1090 Viedeii, Rakisko. Od 1.jila 2007
bude jej sidlo na Kolingasse 19, A-1090 Viedei, Rakusko.

Predstavenstvo (Vorstand) spolocnosti VBAG pozostdva z piatich ¢lenov. Dozornd rada
(Aufsichtsrat) ma dvadsatjeden ¢lenov, sedem z nich st zdstupcovia rady zamestnancov.
Akciovy kapitdl

Vydany akciovy kapitdl spolo¢nosti VBAG je vo vyske 311.095.411,82 EUR a je rozdeleny
na 42.791.666 akcii na dorucitela s nomindlnou hodnotou kazdej akcie vo vySke 7,27 EUR
k datumu tohto prospektu.

Akciondri s hlasovacimi pridvami spolo¢nosti VBAG sti Volksbanken Holding registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung (58,2%), skupina DZ BANK (25,0% plus jedna
akcia), skupina ERGO (Victoria insurance) (10,0%), Raiffeisen Zentralbank Osterreich Ak-
tiengesellschaft (6,1%) a ostatni akcionari (0,7%).

Financné informdcie

Finan¢né informécie uvedené niZSie s prevzaté z auditovanych konsolidovanych finang-
nych vykazov spolo¢nosti VBAG za rok konciaci 31. decembra 2006:

Sumy v tisicoch EUR

Aktiva celkom 67.429.317
Cisty trokovy vynos 662.925
Zisk pred zdanenim za dany rok 309.433
Zisk za dany rok po zdanenf{ 262.776

Cisty zisk po odpoéitani minoritnych po- 155.159
dielov akcif

Obchodny prehl' ad

VBAG je univerzdlna banka a ponidka bankové sluzby sikromnym klientom, firemnym
klientom, klientom z verejného sektora a ich partnerom, najméi rakiskej Volksbanken (kre-
ditné obchodné podniky) v Rakiisku, na Slovensku, v Ceskej republike, Madarsku, Slovin-
sku, Chorvatsku, Rumunsku, Bosne a Hercegovine, Srbsku, na Cypre, v Nemecku, Polsku,
na Ukrajine a Malte.

Cinnosti spolo¢nosti VBAG st organizované v tychto obchodnych diviziach:
= korporacnd;
= maloobchodnai;
= pokladni¢nd;

= realitna; a
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= verejné financie.
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1.7 Slovenian translation of the summary of the Programme

The following translation of the original summary is a separate document attached to the

Prospectuses. It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by

the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original summary.

Naslednji prevod izvirnega povzetka je poseben dokument, ki je prilozen k Prospektom.

Ta dokument ni sestavni del Prospektov in ga ni odobrila FMA. FMA tudi ni pregledala

njegove konsistentnosti (skladnosti) z izvirnim povzetkom.

1ZVLECEK PROGRAMA

Ta povzetek je treba brati kot uvod v prospekt in vlagatelj naj pred vsako odlocitvijo za
vlaganje v vrednostne papirje preuci celoten prospekt in tudi dokumente, ki so priloZeni kot
referenca. Po izvedbi ustreznih dolocb Direktive o prospektu v vsaki drZavi ¢lanici Evrop-
skega gospodarskega prostora (“EGP”), ne bo nobena oseba imela civilnopravne odgovor-
nosti izkljucno na podlagi povzetka, vkljucno s prevodom povzetka, razen ce ni zavajajoc,
netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli prospekta. Kadar se v zvezi z
informacijami v prospektu na sodis¢u v drZavi ¢lanici EGP vloZi zahtevek, se lahko po
nacionalni zakonodaji te driave ¢lanice od toZnika zahteva, da krije stroske prevoda pros-
pekta pred zacetkom sodnega postopka. V tem povzetku imajo posamezni izrazi v (Splosnih)
pogojih za spodaj navedene vrednostne papirje naslednji pomen, razen ce ni drugace nave-

deno.
1.7.1 Program

Oblika vrednostnih papir-
jev:

KlirinSki sistemi:

Valute:

Vrednostni papirji se lahko izdajo samo v prinosniSki obliki
(»Prinosniski vrednostni papirji«).

Za vsako serijo ali tranSo vrednostnih papirjev, kot ustreza, bo
na zacetku ob izdaji izdan Zacasni globalni vrednostni papir
(»Temporary Global Note«), ki bo zamenljiv za Trajni glo-
balni vrednostni papir (»Permanent Global Note«) ob predlo-
zitvi potrdila (certifikaciji) o neameriSkem lastniStvu z mate-
rialnimi pravicami, kot zahtevajo predpisi ameriSkega Finan-
¢nega ministrstva (»U.S.Treasury Regulations«), in v skladu s
Pravilnikom D, ¢e imajo takSni vrednostni papirji zacetno
zapadlost vec kot eno leto in so izdani v skladu s Pravilnikom
D (kot je opredeljeno zgoraj pri Omejitvah pri prodaji (»Sel-
ling Restrictions«). Sicer bo tak$na tranSa predstavljena s
Trajnim globalnim vrednostnim papirjem brez obrestnih
kuponov. Dokon¢ni vrednostni papirji in obrestni kuponi ne
bodo izdani.

Clearstream, Luxembourg, Clearstream Frankfurt, Euroclear,
ali OeKB Dunaj in v zvezi z vsako serijo tudi drug klirinski
sistem, kot se dogovorijo Izdajatelj, konkretni fiskalni agent
(»Fiskalni agent«) ali placilni agent (»Placilni agent«) in Pos-
rednik.

Ob izpolnjevanju vseh zadevnih pravnih ali regulativnih ome-
jitev, zakonov, predpisov in direktiv se Vrednostni papirtji
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Dospelosti:

Denominacija:

Vrednostni papirji s fiksno
obrestno mero:

Vrednostni papirji z drse-
¢o obrestno mero:

Brezkuponski vrednostni
papirji:

Vrednostni papirji s spre-
menljivo vrednostjo
kupona:

Obrestna obdobja in obre-
stne mere:

lahko izdajo v vsaki valuti, o kateri se dogovorijo Izdajatelj in
Posredniki v konkretnem poslu.

Taksni roki dospelosti, kot jih dogovorijo Izdajatelj, Placilni
agent in Posrednik v konkretnem poslu, s pogojem, da je za
vrednostne papirje najmanjSa roénost en mesec, in v skladu s
takimi minimalnimi ali maksimalnimi roki dospelosti, kot jih
dovoljujejo ali zahtevajo zakoni, predpisi/uredbe in direktive,
ki veljajo za Izdajatelja. Dodatni kapitalski vrednostni papirji
in Podrejeni dodatni kapitalski vrednostni papirji (»Subordi-
nated Supplementary Capital Notes«) bodo imeli najmanjSo
ro¢nost (dospelost) osem let, Podrejeni kapitalski vrednostni
papirji bodo imeli najmanjSo roc¢nost pet let, in Kratkoro¢ni
podrejeni kapitalski vrednostni papirji najmanjSo rocnost dve
leti (vsi ti pogoji so doloceni v Pogojih o vrednostnih papir-
jih).

Vrednostni papirji bodo v takS$nih denominacijah, kot jih
dolocajo konkretni Kon¢ni pogoji (»Final Terms«), z najma-
njSo denominacijo 1.000 EUR (ali ustreznik v drugih valutah).

Obresti po fiksni obrestni meri bodo placljive za nazaj na
takSni podlagi in v takSnem roku/ rokih, kot dolo¢ajo konkre-
tni Kon¢ni pogoji.

Vrednostni papirji z drseCo obrestno mero (»Floating Rate
Notes«) bodo prinasali obresti, ki so posebej dolo¢ene za vsa-
ko serijo in dogovorjene med Izdajateljem in Posrednik(i),
usklajene z ustrezno marzo, kot dolo¢ajo konkretni Koné&ni

pogoji.

Brezkuponski vrednostni papirji (»Zero Coupon Notes«) se
lahko izdajo v nominalnem znesku ali z diskontom na ta zne-
sek in ne prinaSajo obresti.

Konéni pogoji, ki so izdani za vsako izdajo Vrednostnih
papirjev s spremenljivo vrednostjo kupona (»Variable Cou-
pon Amount Notes«) posebej, bodo dolocili podlago za izra-
¢un placljivih zneskov obresti, ki se lahko nanaSajo na delni-
co, dolZniski instrument, sklad, indeks, blago, terminsko
pogodbo, valuto ali formulo ali koSarico le-teh, ali drugo, ce
tako doloc¢ajo konkretni Kon¢ni pogoji.

DolZina obrestnih obdobij za vrednostne papirje in ustrezna
obrestna mera, ali nac¢in izraCuna obresti, se lahko obcasno
razlikuje ali pa je nespremenjena za vsako serijo. Vrednostni
papirji imajo lahko najvecjo obrestno mero, najmanjSo obres-
tno mero ali obe. Zaradi uporabe obrestnih obdobij za izracun
obresti prinasajo vrednostni papirji obresti po razli¢nih sto-
pnjah v istem obrestnem obdobju. Vse te informacije se dolo-
¢ijo v ustreznih Konénih pogojih.
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Nakupni boni in Certifika-
ti:

Vrednostni papirtji s spre-
menljivo odkupno vredno-
stjo:

Odkup:

Obro¢ni odkup:

Predc¢asni odkup:

Predcasni odkup po izbiri
Izdajatelja ali Imetnikov
vrednostnih papirjev:

Izdajatelj lahko obcCasno izda Nakupne bone in »Certifikate«
kakr$ne koli vrste na katerikoli temeljni (instrument), med
drugim tudi indekse, kapital, dolg, valute, blago, terminske
pogodbe, obrestne mere (ali koSarice le-teh), ki so bodisi uvr-
$¢ene na organizirane trge ali ne) in vsakrSne druge Nakupne
bone ali Certifikate (»Nakupni boni ali Certifikati«)

Nakupni boni so lahko take vrste kot so obi¢ajni v Evropi ali
Ameriki ali druge vrste izrabe in so lahko poravnani v denarju
ali v naravi (»fizi¢no«). Certifikati so lahko v doloCenih pri-
merih kratkoro¢ni Certifikati ali dolgoroéni Certifikati in se
poravnajo v denarju.

Kon¢ni pogoji, ki so izdani za vsako izdajo Vrednostnih
papirjev s spremenljivo odkupno vrednostjo (»Variable
Redemption Amount Notes«) posebej, bodo dolocili podlago
za izracun placljivih odkupnih vrednosti, ki se lahko nanasajo
na delnico, dolzniski instrument, sklad, indeks, blago, valuto
ali formulo ali koSarico le-teh, ali drugo, ¢e tako dolocajo
konkretni Kon¢ni pogoji.

Vrednostne papirje je moZno odkupiti po imenski (at par) ali
takSni drugi odkupni vrednosti (ki je navedena s formulo ali
drugace), kot bo doloceno v konkretnih Kon¢nih pogojih.

Konéni pogoji lahko dolocajo, da je Vrednostne papirje
mogoce odkupiti v dveh ali ve¢ obrokih v tak$nih zneskih in
rokih, kot je navedeno v Konénih pogojih.

Ce ni drugace dolo¢eno pod tocko »Predéasni odkup po izbiri
Izdajatelja ali Imetnikov vrednostnih papirjev«, lahko Vred-
nostne papirje odkupi Izdajatelj pred dospelostjo samo zaradi
davénih razlogov ali v primeru okolis¢in v zvezi z davénimi
razlogi, ali v primeru spremembe zakonodaje, prenehanjem
hedginga ali zviSanja stroSkov hedginga, ¢e je tako doloceno
v Kon¢nih pogojih.

Konéni pogoji, ki so izdani za vsako izdajo Vrednostnih
papirjev, bodo dolodili, ali je moZno te vrednostne papirje
odkupiti pred navedenim rokom dospelosti po izbiri Izdajatel-
ja (v celoti ali delno) in/ali Imetnikov vrednostnih papirjev,
in/ali ima Izdajatelj/Imetniki za te Vrednostne papirje Se kak-
$no drugo opcijo na voljo, in e le-ta obstaja, kakSni pogoji
veljajo za takSen odkup in/ali drugo opcijo.

Za Podrejene kapitalske vrednostne papirje njihov Imetnik ne
bo imel moznosti (opcije) odkupa v prvih petih letih, za Krat-
korocne Podrejene kapitalske vrednostne papirje pa ne v prvih
dveh letih njihovega obdobja, za Dodatne kapitalske vrednos-
tne papirje in Podrejene dodatne kapitalske vrednostne papirje
pa njihov Imetnik ne bo imel moznosti odkupa v prvih osmih
letih obdobja.
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Drugi vrednostni papirji:

Dav¢ni odtegljaj (akonta-
cija dohodnine):

Status vrednostnih papir-

Pogoji, ki veljajo za konkretne Vrednostne papirje z visoko
obrestno mero, Vrednostne papirje z nizko obrestno mero,
Vrednostne papirje, vezane na obrestno mero, Vrednostne
papirje z drseo obrestno mero, ki raste po dolocenem casu
(»'Step-Up Notes«) oz. pada (»Step-Down Notes«), Vrednos-
tne papirje z dvojno valuto (»Dual currency notes«), Vrednos-
tne papirje, ki se izplacujejo v tuji valuti (»Reverse Dual
Currency Notes«), Opcijske vrednostne papirje z dvojno valu-
to (»Optional Dual Currency Notes«), Delno vplacane vred-
nostne papirje (»Partly Paid Notes«), Izjemno volatilne vred-
nostne papirje (»Yoyo-Notes«), Vrednostne papirje, katerih
kuponi se gibajo v nasprotni smeri od referen¢ne obrestne
mere (»Reverse Floating Rate Notes«), Vrednostne papirje,
vezane na inflacijo (»Inflation Linked Notes«), CMS vrednos-
tne papirje (»CMS Notes«), Vrednostne papirje, ki ne bodo
izplacani dokler niso bili izplacani prejSnji po vrsti (»Range
Accrual Notes«), Serijske vrednostne papirja, katerega cena je
dolocena zgolj za Casa Zivljenja (glede na pravilo v prospektu)
(»Ratchet Notes«), Vrednostne papirje Snowball (»Snowball
Notes«), Vrednostne papirje, pri katerih se razlika med krat-
koro¢nimi in dolgoro¢nimi obrestnimi merami hitreje povecu-
je (»Steepener Notes«), Zamenljive vrednostne papirje
(»Switchable Notes«), Vrednostne papirje, pri katerih se pos-
kuSa napovedati prihodnje gibanje trga (»Market Timing
Notes«), Vrednostne papirje »Chooser« (»Chooser Notes«),
Vrednostne papirje »Coupon Booster«, Vrednostne papirje,
pri katerih ima Izdajatelj pravico placati oziroma imetnik pra-
vico prejeti odkupni znesek v tuji valuti ob dospelosti (»Dual
Redemption Notes«), vrednostne papirje z visokimi placili
kuponov in kon¢nimi placili odvisnimi od trgov premozZenja
(»Reverse Convertable Notes«), Dodatne vrednostne papirje
vezane na vrednostne papirje, katerih vrednost je niZja kot
tista, napisana na njih (»Bonus Notes Linked to Discount
Notes«), vezane na indeks, delnico, blago, sklad, terminsko
pogodbo, valuto ali koSarico le-teh, Diskontne vrednostne
papirje (»Discount Notes«), Papirje, ki se izplacajo ali z dolo-
¢enim Stevilom delnic ali z vrednostjo vrednostnega papirja
(»Cash-or-Share Notes«), in vsaka druga vrsta vrednostnega
papirja, o izdaji katerega se Izdajatelj in Posrednik(i) lahko
dogovorijo po Programu, bodo navedeni v Kon¢nih pogojih.

Vsa placila glavnice in obresti za vrednostne papirje (razen
Certifikati in Nakupni boni) se izvrSijo brez davénega odteg-
ljaja za Republiko Avstrijo, razen obicajnih izjem (tudi izvze-
tje po EU standardu ‘ICMA Standard EU"), razen ¢e ni dogo-
vorjeno drugace med Izdajateljem in konkretnim Posrednikom
(Posredniki), kot je opisano v Pogojih o obdavcitvi Vrednos-
tih papirjev (»Terms and Conditions of the Notes -
Taxation«).

Vrednostni papirji so lahko izdani kot vrednostni papirji, ki
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jev:

Vrednostni papirji, ki
morajo biti poplacani pred
drugimi v primeru stecaja
izdajatelja:

Podrejeni vrednostni
papirji:

Obveznice z jamstvom:

NaloZbene predpostavke:

UpoStevanje  posebnosti
vlaganj v dolZniske vred-
nostne papirje povezane z
hedge skladi:

Negativna zastavna klav-

morajo biti poplacani pred drugimi v primeru stecaja izdajate-
lja (»Senior Notes«), Podrejeni vrednostni papirji (glejte toc-
ko »Subordinated Notes« spodaj) ali Obveznice z jamstvom
(»Covered Bonds«), kot je opisano v Pogojih o Statusu Vred-
nostnih papirjev (»Terms and Conditions of the Notes — Sta-
tus«).

Kot je navedeno v konkretnih Konénih pogojih, bodo ti vred-
nostni papirji pomenili direktno, brezpogojno, nezavarovano
in nepodrejeno obvezo Izdajatelja, razen tistih obvez, ki imajo
prednost po zakonu, kot je opisano v »Pogojih o Statusu Vre-
dnostnih papirjev«.

Dodatni kapitalski vrednostni papirji, Podrejeni dodatni kapi-
talski vrednostni papirji, Podrejeni kapitalski vrednostni
papirji in Kratkoro¢ni podrejeni kapitalski vrednostni papirji
(kot so opisani v Pogojih o vrednostnih papirjih), bodo pome-
nili nezavarovane in podrejene obveze Izdajatelja, ki so med
sabo enakovredne in tudi enakovredne z vsemi drugimi podre-
jenimi obvezami Izdajatelja, razen za podrejene obveze, ki so
po statusu vi§je od vrednostnih papirjev ali imajo prednost po
zakonu. V primeru likvidacije ali uvedbe ste¢ajnega postopka
nad premoZenjem Izdajatelja je mogoce take obveze izpolniti
Sele potem, ko so bili izpolnjeni zahtevki ne-podrejenih upni-
kov Izdajatelja.

Obveznice z jamstvom, zavarovane z loCenimi skladi sredstev
pokritja, bodo pomenile direktno, brezpogojno, nezavarovano
in nepodrejeno obvezo izdajatelja, zavarovano s posebnim
skladom sredstev pokritja, kot je opisano v »Pogojih o vred-
nostnih papirjih — Status Obveznic z jamstvom«.

Ustrezni Koncéni pogoji bodo dolocili specifiéne naloZbene
predpostavke za konkretno Serijo ali TranSo Vrednostnih
papirjev, Ce to zadeva. Zainteresirani kupci bi morali pregle-
dati vse dodatne naloZbene predpostavke v Koncnih pogojih
in se posvetovati s svojimi finan¢nimi in pravnimi svetovalci
o tveganjih, povezanih s tak$no naloZbo v konkretno Serijo
vrednostnih papirjev, in o primernosti nalaganja v kakrS§nekoli
vrednostne papirje v lu¢i njihovih posebnih okolis¢in.

Vlaganje v dolZniSke vrednostne papirje, ki ekonomsko pred-
stavljajo hedge sklad nosi s seboj veliko stopnjo tveganja.
Zato naj bo samo manjsi del sredstev, ki so na voljo vloZen v
takSne dolZniSke vrednostne papirje in ne vsa sredstva, ki so
na voljo ali sredstva financirana s kreditom. Vlaganje v takS$ne
dolZniske vrednostne papirje bo ponujeno vlagateljem, ki ima-
jo posebno znanje o vlaganjih. Vlagatelji naj sodelujejo pri
vlaganju samo ¢e so zmoZni pazljivo pretehtati tveganja
povezana s takSnimi vrednostnimi papirji.

Ni obveze za tak$no negativno (odklonilno) zastavno klavzu-
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zula:

Klavzula verizne reakcije
»Cross Default«:
Dogodki neizpolnitve:
Veljavno pravo:

Kraj sodne pristojnosti:

Obvezujodi jezik:

Ocene (»Rating«):

lo.

Ni takega dolocila o veriZzni reakciji (»Cross Default«, Posoji-
lojemalceva zamuda v primeru zamude z drugo obveznostjo)

Pogoji o vrednostnih papirjih ne dolocajo izrecno, kateri so
Dogodki neizpolnitve.

Za vse Vrednostne papirje velja avstrijsko pravo.

Ne-izklju¢ni kraj sodne pristojnosti za vse pravne postopke, ki
bi nastali v zvezi z Vrednostnimi papirji, je Dunaj, Avstrija, v
kolikor je to dovoljeno v skladu s kogentnimi predpisi.

Se navede v Kon¢nih pogojih, kot:

Angleski jezik, in ¢e je tako navedeno v Konénih pogojih,
tudi verzija v nemSkem jeziku, ki pomeni le prevod zaradi
prikladnosti; ali

Nemski jezik, in e je tako navedeno v Koncnih pogojih, tudi
verzija v angleSkem jeziku, ki pomeni le prevod zaradi pri-
kladnosti.

TranSe vrednostnih papirjev imajo lahko oceno (»Rated«) ali
ne (»Unrated«). Ce ima TranSa vrednostnih papirjev oceno, se
takSna ocena (»Rating«) navede v Koncnih pogojih.

Taka ocena (»Rating«) ni priporocilo za nakup, prodajo ali
imetje vrednostnih papirjev in jo lahko konkretna agencija za
bonitetne ocene kadarkoli ukine, zmanjsa ali umakne.

1.7.2 Povzetek o dejavnikih tveganja

Zainteresirani vlagatelji bi morali skrbno pretehtati vsa naloZbena tveganja za konkretni
Vrednostni papir, preden se odlocijo o vlaganju. Pojav kateregakoli dogodka ali okolis¢in,
ki so navedene v dejavnikih tveganja, lahko oslabi zmoZnost Izdajatelja za izpolnitev svojih
obvez do vlagateljev v Vrednostne papirje in/ali lahko $kodljivo vpliva na trZzno vrednost ali
trgovalno ceno Vrednostnih papirjev ali vlagateljevih pravic iz le-teh, in posledi¢no bi vla-
gatelji lahko izgubili del ali vse svoje naloZbe. Zainteresirani vlagatelji naj zato pretehtajo
dve glavni kategoriji tveganj: (i) tveganja, ki se nanaSajo na Izdajatelja, in (ii) tveganja, ki
se nanaSajo na Vrednostne papirje.

Pred odlocitvijo za naloZbo v katerikoli Vrednostni papir, izdan v okviru tega Programa,
naj vlagatelj opravi svojo lastno temeljito analizo (tudi svoje raunovodske, pravne in davc-

ne analize).
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Tveganja, ki se nanaSajo na izdajatelja
Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje delne izgube ali celotne izgube obresti in /ali placil odkupa
zaradi neizpolnitve nasprotne stranke. Vsebuje zlasti tveganja neplacil, tveganosti drZave in
tveganje neizpolnitve. Vsako poslabSanje kreditne sposobnosti nasprotne stranke lahko pov-
zroc¢i povecano kreditno tveganje.

Poslabsanje ocene / ratinga

Obstaja tveganje, da bo agencija za oceno bonitete /ratinga zacasno ukinila, slabSe ocenila
(degradirala) ali umaknila oceno Izdajatelja in takSno dejanje bi lahko imelo negativen vpliv
na trzno vrednost in trgovalno ceno Vrednostnih papirjev.

TrZno tveganje

TrZzno tveganje je tveganje izgube, ki nastane zaradi spremembe trZnih cen, zlasti zaradi
sprememb obrestnih mer, cen delnic, cen blaga in tujih valut, ter cenovnih nihanj blaga in
(naftnih) derivatov.

Poslovno tveganje

Obstaja tveganje izgub zaradi neustreznosti ali neuspeha internih postopkov, ljudi, in siste-
mov, ali zaradi zunanjih dogodkov, bodisi namerno povzrocenih ali nastalih po nesreci ali
zaradi naravnih okoli$¢in (nesrec).

Integracijsko tveganje

Integracija druzbe Investkredit je in bo velik izziv za Skupino. Ce taka integracija ne bi
uspela ali bi zahtevala daljsi ¢as, veC angaZiranosti vodstva ali drugih virov kot je trenutno
pri¢akovano, morda Skupina ne bi mogla doseci tistih sinergij in skupnega potenciala rasti,
ki tvori podlago za ekonomsko in strate§ko osnovo za nakup druzbe Investkredit s strani
druzbe VBAG.

Ekonomsko in politicno okolje, recesija financnih trgov

Ekonomsko in politi¢no okolje v drzavah, kjer je Izdajatelj aktiven ali ima podjetja, kot tudi
razvoj svetovnega gospodarstva, imata bistven vpliv na povprasevanje po storitvah in finan-
¢nih produktih, ki jih razvija in ponuja Izdajatel;.

Konkurenca v avstrijskem bancnem sektorju

Na avstrijskem ban¢nem sektorju je huda konkurenca, takSen razvoj pa je pricakovati tudi v
prihodnje. To lahko pomeni manjse dobic¢ke in vodi do zmanjSanja razpolozljivega kapitala
za naloZbe Izdajatelj.

Nove Bazelske zahteve po kapitalski ustreznosti — Basel 11

Posledice izvajanja okvirnega dogovora Bazelskega odbora za ban¢ni nadzor glede Medna-
rodnega zbliZevanja izraCunavanja kapitala in kapitalskih standardov (Basel II) niso v celoti
predvidljive. Vsekakor bi zahteve Basel II lahko pomenile zmanjSanje razpoloZljivosti ban-
¢nih posojil in spremembo kreditnih pogojev za mala in srednje velika podjetja (»SMEs«).
Se veg, kreditne institucije pricakujejo pove¢ane administrativne zahteve in ve&je strodke
upravljanja. Basel II lahko tudi povzroci vi§je zahteve po kapitalski ustreznosti za dolocene
poslovne sektorje, kar bi posledi¢no lahko zniZalo njihovo dobickonosnost.

Regulatorno tveganje

Zakonodaja, pa tudi sodna in upravna praksa na obmocjih, kjer 1zdajatelj posluje, se lahko
za lzdajatelja poslabsa.
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Valutno tveganje

Ker se znatna sredstva, operacije in stranke izdajatelja nahajajo zunaj obmocja evra, je izda-
jatelj izpostavljeni valutnemu tveganju.

Tveganje trga nepremicnin

Izdajatelj ima znatno nepremicninsko premoZenje in je zato izpostavljen cenovnim tvegan-
jem na podroc¢ju nepremicnin.

Dejavniki tveganja, ki se nanasajo specificno na VBAG

PritoZzba druzbe VBAG proti davcni uredbi o pladilih davka od dohodka pravnih oseb za
pretekla leta za dve popolnoma konsolidirani podruZnici VBAG morda ne bo uspeSna.

Druzba VBAG je izdala patronatske izjave v skupnem znesku priblizno 182,5 mio EUR, ki
izpostavljajo VBAG tveganjem, da bodo te obveze morda unovcene (materializirane) in
VBAG morda ne bi mogla povrniti vpla¢anih zneskov po teh patronatskih izjavah.

Dejavniki tveganja, ki se nanaSajo na Vrednostne papirje
Splosna tveganja glede Vrednostnih papirjev
Obrestno tveganje

Nivo obrestnih mer na denarnih in kapitalskih trgih se lahko vsakodnevno spreminja in tako
se tudi vrednost vrednostnih papirjev spreminja dnevno.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje delne ali celotne nezmoZnosti Izdajatelja, da placuje obresti
in/ali placila za odkup, ki jih mora kot Izdajatelj izvrSiti za Vrednostne papirje.

Tveganje kreditnega razpona

Kreditni razpon je marZa, ki jo placa Izdajatelj imetniku Vrednostnega papirja kot premijo
za prevzeta kreditna tveganja. Vlagatelji v Vrednostne papirje prevzamejo tveganje, da se
bo kreditni razpon Izdajatelja spremenil.

Ocena Vrednostnih papirjev

Ocena oz. Rating Vrednostnih papirjev morda ne odraZa ustrezno vseh tveganj nalozbe v
takSne Vrednostne papirje in se lahko zadrZi (zacasno ukine), zniZa ali umakne.

Tveganje reinvestiranja

Splo$na trZzna obrestna mera se med obdobjem lahko zniZa pod obrestno mero Vrednostnega
papirja, v takem primeru vlagatelji morda ne bodo mogli ponovno investirati denarja, ki se
je sprostil iz Vrednostnih papirjev na nacin, da bi jim zagotavljal enako stopnjo donosa.

Tveganje predcasnega odkupa

Konéni pogoji za konkretno izdajo Vrednostnih papirjev lahko zagotavljajo Izdajatelju pra-
vico do prekinitve. Ce bi Izdajatelj uveljavil to svojo pravico med obdobjem padanja obres-
tnih mer, bi bili donosi ob odkupu (izplacilu) niZji od pri¢akovanj, in odkupljena imenska
vrednost Vrednostnih papirjev bi bila niZja od nakupne cene teh Vrednostnih papirjev, ki jo
je placal vlagatelj.

Tveganje denarnega toka

Na splosno zagotavljajo strukturirani Vrednostni papirji dolocen denarni tok. Kon¢ni pogoji
doloc¢ajo pogoje, po katerih se na dolo¢en rok izplacajo obresti in/ali odkupne vrednosti. Ce
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pa dogovorjeni pogoji ne nastopijo, se bodo denarni tokovi morda razlikovali od pri¢akova-
nih.

Tveganje opcijske cene

Na cenovno tveganje za opcijo predvsem vplivajo cene in volatilnosti temeljnih sredstev,
indeksov ali drugih postavk (»temeljni instrument/ »Underlying«) na transakcijsko ceno,
preostalo obdobje in obrestne mere, ki ne vsebuje tveganja. Mo¢na nihanja cen ali kar vola-
tilnost temeljnega instrumenta lahko vplivajo na opcijsko ceno.

Valutno tveganje — menjalno tveganje

Vlagatelji so lahko izpostavljeni tveganju neugodnih sprememb tecCajev ali tveganju, da
organi oblasti naloZijo omejitve poslov v tuji valuti, ali jih spremenijo.

Inflacijsko tveganje

Inflacijsko tveganje je tveganje, da bo prihodnje razvrednotenje denarja zmanjSalo realni
donos naloZbe.

Ni aktivnega likvidnega trgovalnega trga — tveganje prodaje pred koncno dospelostjo

Vlagatelji se morajo zavedati, da ni mogoce zagotoviti, da bi se razvil likvidni sekundarni
trg za Vrednostne papirje ali, e se razvije, ni mogoce zagotoviti njegovega nadaljnjega
delovanja. Vlagatelji zato morda ne bodo mogli prodati Vrednostnih papirjev ob Zelenem
¢asu ali po Zeleni ceni. V najslabSem primeru vlagatelji sploh ne bi mogli prodati Vrednost-
nih papirjev pred dospelostjo.

Tveganje trine cene — uspesnost v preteklosti

Vlagatelji so izpostavljeni tveganju negativnega razvoja trzne cene Vrednostnih papirjev.
Pretekla cena Vrednostnega papirja ne more biti pokazatelj bodoce uspesSnosti takega Vred-
nostnega papirja.

Nakup na kredit — dolZnisko financiranje

Ce vlagatelj financira nakup Vrednostnih papirjev s posojilom in postanejo le-ti potem
neizpladljivi, ali ¢e se njihova trgovalna cena znatno zniZa, se vlagatelj morda lahko izogne
potencialni izgubi svoje naloZbe, kljub vsemu pa bo moral poplacati posojilo in Se obresti
zanj.

Transakcijski stroSki

Stranski stroski, ki so povezani zlasti z nakupom in prodajo Vrednostnih papirjev, lahko
znatno ali povsem zmanj$ajo potencial donosa Vrednostnih papirjev.

Obracunsko (klirinsko) tveganje
Vlagatelji se morajo zanesti na funkcionalnost konkretnega klirinSkega sistema.
Obdavcitev

Zainteresirani potencialni vlagatelji bi morali vpraSati svoje davéne svetovalce o davénem
ucinku naloZbe v te Vrednostne papirje, ki bi se lahko razlikovala od dav¢ne situacije, kot je
opisana za vlagatelje na splo$no. Poleg tega se lahko dav¢ni rezim, ki je bistven za vlagatel-
ja, spremeni v Skodo vlagatelja.

Zakonske spremembe

Spremembe zakonov, predpisov ali regulativnih politik bi lahko imele neugoden vpliv na
Izdajatelja, Vrednostne papirje in vlagatelje.
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Posebna tveganja posameznih lastnosti ali kategorij Vrednostnih papirjev

Nakup Vrednostnih papirjev pomeni dolo¢ena tveganja, ki se razlikujejo glede na specifika-
cijo in vrsto Vrednostnih papirjev. Za opis takSnih specifikacij, vrst in tveganj, ki bi jih vla-
gatelj moral upostevati in razumeti, so informacije v tocki »Dejavniki tveganja«.

Strukturirani Vrednostni papirji lahko vsebujejo dodatna tveganja. NaloZba v Vrednostne
papirje, za katero se doloci premija in/ali obresti ali glavnica s sklicevanjem na eno ali vec
vrednosti delnic, dolZniskih instrumentov, skladov, valut, blaga, obrestnih mer ali drugih
indeksov ali formul, bodisi neposredno ali posredno, lahko sproZi pomembna tveganja, ki
niso povezana s podobnimi naloZbami v klasi¢ni dolzniski instrument zavarovanja, pa tudi
tveganja, da bo obrestna mera niZja od tiste, ki se placa za klasi¢ni dolZniSki instrument
zavarovanja ob istem C¢asu, in/ali da bi vlagatelj lahko izgubil celotno glavnico svojih Vred-
nostnih papirjev, ali njen velik del.

Nalozba v Nakupne bone in Turbo certifikate povezana s sredstvi ali referen¢nimi podlaga-
mi/osnovami, lahko pomenijo znatna tveganja, ki niso povezana z naloZbami v klasi¢ne
vrednostne papirje, kot so dolzniski ali lastniSki vrednostni papirji, med drugim tudi tvegan-
ja, ki so navedena v poglavju »Dejavniki tveganja za Nakupne bone, Turbo certifikate«
spodaj.

1.7.3 Povzetek o izdajatelju
Splosno

VBAG je delniska druzba (Aktiengesellschaft), ustanovljena po avstrijskem pravu in regis-
trirana v avstrijskem registru druzb (Firmenbuch) pod imenom Osterreichische Volksban-
ken-Aktiengesellschaft, reg. Stevilka 116476 p. Posluje med drugim pod komercialnim ime-
nom »VBAGx«. Pristojno sodisce za registracijo je Gospodarsko sodis¢e na Dunaju (Handel-
sgericht Wien). SedeZ druzbe je na naslovu Peregringasse 3, A-1090 Dunaj, Avstrija. Od
1.7.2007 bo sedeZ druzbe na Kolingasse 19, A-1090 Dunaj, Avstrija.

Uprava druzbe VBAG sestoji iz petih ¢lanov. Nadzorni svet (Aufsichtsrat) pa ima enain-
dvajset ¢lanov, od katerih je sedem predstavnikov sveta delavcev.

Osnovni delniski kapital

Na dan izdaje tega prospekta znaSa izdani osnovni kapital druzbe VBAG 311.095.411,82
EUR in je razdeljen na 42.791.666 prinosniskih delnic z nominalno vrednostjo 7,27 EUR za
delnico.

Delnicarji z glasovalno pravico druzbe VBAG so Volksbanken Holding registrierte Genos-
senschaft mit beschrinkter Haftung - zadruga z omejeno odgovornostjo (58,2%), skupina
DZ BANK (25,0% plus eno delnico), skupina ERGO group (Victoria insurance/ Zavaroval-
nica Victoria) (10,0%), Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (6,1%) in dru-
gi delnicarji (0,7%).

Financne informacije

Finan¢ne informacije v preglednici so povzete iz revidiranih konsolidiranih finanénih izka-
zov druzbe VBAG za leto, zakljuceno 31. decembra 2006:

Zneski v tiso¢ih EUR

Skupaj sredstva 67.429.317
Cisti prihodki od obresti 662.925
Dobicek poslovnega leta pred davki 309.433
Dobicek poslovnega leta po placilu davkov 262.776
Cisti prihodek po manjginskih deleZih 155.159
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Pregled poslovanja

VBAG je splo$na banka in nudi ban¢ne storitve zasebnikom, podjetjem, komitentom javne-
ga sektorja in svojim partnerjem, predvsem zadruznim bankam Austrian Volksbanken v
Avstriji, na Slovaskem, Ceskem, Madzarskem, v Sloveniji, Hrvaski, Romuniji, Bosni in
Hercegovini, Srbiji, na Cipru, v Nemciji, na Poljskem, Ukrajini in Malti.

Dejavnosti druzbe VBAG so razdeljene po naslednjih poslovnih podrodjih:
= Podjetja;
= Bancno poslovanje s prebivalstvom;
= ZakladniS$tvo;
= Nepremicnine; in

= Javne finance.
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1.8 Hungarian translation of the summary of the Programme

The following translation of the original summary is a separate document attached to the
Prospectuses. It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by
the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original summary.

Az eredeti osszefoglalo alabbi forditasa a Tajékoztatok mellékletét képezo onallo dokumen-
tum, mely nem képezi a Tajékoztatok részét és azt a FMA nem hagyta jova., tovabba az FMA
nem vizsgalta meg annak osszhangjat az eredeti o6sszefoglaloval.

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Az aldbbi osszefoglalo kizdrolag a Tdjékoztatohoz szdnt bevezetd, és a kotvényekbe torténd befekte-
tésre vonatkozo dontést a Tdjékoztatoé — beleértve a hivatkozott dokumentumokat is — ismeretében
kell meghozni. Miutdn a Tdjékoztato-irdnyelv vonatkozo rendelkezései az Eurdpai Gazdasdgi Tér-
ség (,EGT”) valamennyi tagdllamdban bevezetésre keriilnek, a Tdjékoztato tartalmdért felelGs
személyek az osszefoglalo — és annak bdarmely forditdsa — alapjdn polgdri jogi felelGsséggel kizdro-
lag abban az esetben birnak, ha az félrevezetd, pontatlan, vagy nincs osszhangban a Tdjékoztato
mds elemeivel. Amennyiben az EGT egyik tagdllamdnak birdsdga eldtt a Tdjékoztatoban foglalt
informdcioval kapcsolatban keresetinditdsra keriil sor, eldfordulhat, hogy a felperesnek az adott
tagdllam nemzeti jogszabdlyai értelmében viselnie kell a birosdgi eljdrds meginditdsdt megeldzéen
a tdjékoztato forditdsdnak koltségeit. A Kotvények Feltételeiben meghatdrozott kifejezések az dssze-
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foglaloban eltérd értelmii rendelkezés hidnydban azonos jelentéssel birnak.

1.8.1 A Program

A Kotvények tipusa: A Kotvények kizdrélag bemutatéra széloként (,,Bemutatéra
Sz616 Kotvények™) bocsathatok ki.

A Kotvények kibocsatdskori minden Sorozatét illetve, ha al-
kalmazandd, Részletét kezdetben Ideiglenes Globdlis Kotvény
(Temporary Global Note) testesit meg, amely Allandé6 Globalis
Kotvényre (Permanent Global Note) cserélhetd azt kdvetden,
hogy az Egyesiilt Allamok Allamkincstaranak (U.S. Treasury)
szabdlyaival és a D szabdlyokkal (D Rules) 0sszhangban az
Egyesiilt Allamokon kiviili kedvezményezettre vonatkozéan
el6irt igazolds megszerzésre keriilt, amennyiben az érintett
Kotvények eredeti futamideje tobb mint egy év, és azok kibo-
csatasara (az Ertékesitési Korlatozasok alatt fent definialt) D
Szabalyoknak megfelel6en keriil sor. Egyéb esetekben az ilyen
Részletet a kamatszelvény nélkiili Allandé Globalis Kotvény
testesiti meg. Végleges Kotvények (Definitive Note) és kamat-
szelvények kibocsatdsiara nem keriil sor.

Kliringrendszerek: A Clearstream, Luxembourg, a Clearstream Frankfurt, az
Euroclear, vagy a bécsi OeKB, illetve barmely Sorozat vonat-
kozdsidban a Kibocsatd, az érintett pénziigyi iigynok (,,Pénz-
tigyi Ugynok”) vagy kifizetd ligynok (,.Kifizets Ugynok™) és a
Forgalmaz6 megallapodésa szerinti egyéb kliringrendszer.
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Pénznemek:

Futamidag:

Névérték:

Klasszikus kotvények:

Valtoz6 kamatozasu kotvé-
nyek:

Zéro-kupon kotvények:

Lebegé kamatozasa kotvé-

nyek:

Kamatperiédusok és ka-
matlabak:

A vonatkoz6 jogi és szabdlyozo6i korldtozdsok, valamint vonat-
koz6 torvények, irdnyelvek és egyéb jogszabdlyok figyelembe
vételével a Kotvényeket a Kibocsiatd és az érintett Forgalmazdé
megallapoddsa szerinti birmely pénznemben ki lehet bocsata-
ni.

A Kibocsité, az érintett Kifizets Ugynok és az érintett For-
galmazé megallapoddsa szerinti futamidd, azzal, hogy Kotvé-
nyek minimdlis futamideje egy hoénap, illetve azok minimadlis
és maximadlis futamidejére nézve a Kibocsdtéra vonatkozé
torvények, irdnyelvek és egyéb jogszabdlyok 4ltal eldirt vagy
megengedett idStartamok is irdnyadok. A Kiegészité Tokeje-
gyek (Supplementary Capital Notes) és az Aldrendelt Kiegé-
sz{td Tokejegyek (Subordinated Supplementary Capital Notes)
esetében a minimdlis futamidd nyolc év, az Aldrendelt Tékeje-
gyek (Subordinated Capital Notes) esetében 6t év, a Rovidleja-
ratd Aldrendelt T6kejegyek (Short Term Subordinated Capital
Notes) esetében pedig két év (valamennyi fenti kifejezés a
Kotvények Feltételeiben meghatdrozott jelentéssel bir).

A Kotvények névértéke a vonatkozé Végleges Feltételekben
megjelolt névérték, de legalabb 1.000 eur6 (illetve annak meg-
feleld 6sszeg mds pénznemben).

Fix kamat fizethet$ utélag, a vonatkozé Végleges Feltételek-
ben meghatdrozott médon és id6pontban vagy id6pontokban.

A viltoz6é kamatozdsi kotvényekre (,,Valtozé Kamatozasu
Kotvények”) minden Sorozat tekintetében a Kibocsaté és az
érintett Forgalmaz6 altal megallapitott, az alkalmazand6 ho-
zamhoz a Végleges Feltételek szerint igazitott kiilon kamatlab
érvényes.

Zéré-kupon kotvények (,,Zérdé-kupon Kotvények”) névérték-
ikon vagy csokkentett d&ron bocsdthatdk ki, és azok utdn kamat
nem fizetend§.

A lebegd kamatozasu kotvények (,,Lebegé Kamatozasi Kot-
vények”) tekintetében kibocsatott Végleges Feltételek megha-
tarozzak a fizetend6 kamat 6sszegének kiszamitdsanak alapjat.
A szamitds alapja lehet részvény, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, alap, index, 4ru, hatdridés ligylet, valuta, képlet
vagy ezek kombindcidja, illetve a vonatkozé Végleges Feltéte-
lekben meghatédrozott egyéb mod.

A kamatperiédusok hossza és a vonatkozé kamatldb vagy an-
nak szdmit4dsi médja minden Sorozat tekintetében id6rdl idére
valtozhat vagy dllandé maradhat. A Koétvények rendelkezhet-
nek maximalis illetve minimélis kamatldbbal, vagy mindketts-

vények egyazon kamatidészakban kiilonbdzé kamatldbbal is
kamatozzanak. A fenti informécidkat a vonatkozd Végleges

HU 2



Opci6s kotvények és tand-
sitvanyok:

Lebegd visszavaltdsi Osz-
szegli kotvények:

Visszavaltas:

Visszavaltas részletekben:

Futamid6 vége el6tti visz-
szavaltas:

Futamid6 vége elétti visz-
szavaltas a Kibocsat6 vagy
a Kotvénytulajdonosok
dontése alapjan

Feltételek tartalmazzik.

A Kibocsité id6érdl idére barmilyen jellegli opcids kotvényt és
tanusitvanyt bocsathat ki barmilyen alapon, ideértve tobbek
kozott a mutatészdmokat, a tokét, a kovetelésdllomdnyt, a
pénzt, a termékeket, hatdridds iigyleteket, kamatokat (vagy
azok kombindcidjat, akdr jegyzett akdr nem jegyzett) és bar-
mely mds opciés papirt vagy tanudsitvdnyt (,Warrant” vagy
,.Certificate”).

A Warrantok lehetnek eurdpai vagy amerikai tipusdak vagy
mads tipusdak, és készpénzben vagy természetben rendezhetdk.
A Certificate-ek meghatarozott esetekben lehetnek rovid
Certificate-ek vagy hosszui Certificate-ek és készpénzben ren-
dezendd&ek.

A lebegd visszavaltasi 6sszegli kotvények (,,Lebegd Vissza-
valtasi Osszegii Kotvények”) tekintetében kibocsatott Végle-
ges Feltételek meghatdrozzdk a visszavaltasi 0sszeg kiszdmita-
sanak alapjat. A szamitds alapja lehet részvény, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, alap, index, dru, valuta, képlet vagy
ezek valamilyen kombindcidja, illetve a szdmitds torténhet a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatirozott egyéb mo-
don.

A Kotvények visszavéltdsara sor keriilhet névértéken illetve a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott (és képletben
részletezett vagy misképpen megdallapitott) egyéb visszavaltisi
osszegen.

A vonatkozd Végleges Feltételek rendelkezhetnek arrdl, hogy
a Kotvények visszavaltdsdra két vagy tobb, a Végleges Feltéte-
lekben meghatarozott dsszegii és ott meghatdrozott id6pontban
teljesitendd részletben keriil sor.

Kivéve, ha azt az aldbbi ,,Futamid6 vége el6tti visszavaltds a
Kibocsiatd vagy a Kotvénytulajdonosok dontése alapjan” pont
masképpen nem rendeli, a Kétvényeknek a Kibocsdté dontése
alapjan a lejdrat id6pontja el6tt torténd visszavaltdsira kizaré-
lag addzasi okokbdl, illetve a Végleges Feltételekben foglaltak
szerint a mogottes termékekhez kapcsolddd koriilmények, jog-
szabdlyvaltozds, a fedezeti ligylet meghitdsuldsa (hedging
disruption) vagy megnovekedett fedezeti iigyleti koltségek
esetén keriilhet sor.

Minden egyes kotvénykibocsatds Végleges Feltételei meghaté-
rozzak, hogy a Kibocsitd és/vagy a Kétvénytulajdonosok don-
tése alapjin lehet6ség van-e Kotvényeknek a lejarat id6pontja
eld6tti (részben vagy egészben torténd) visszavdltdsara, és/vagy
azt, hogy a Kibocsaté/Kotvénytulajdonosok a Kotvények te-
kintetében mas opcidval rendelkeznek-e, és ha igen, akkor azt
is, hogy az ilyen visszavéltasra és/vagy opcidkra milyen felté-
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Egyéb kotvények:

Forrasado:

A Kotvények statusza:

Els6bbségi kotvények:

telek vonatkoznak.

Az Alarendelt T6kejegyek esetében a Kotvénytulajdonos don-
tése alapjan torténd visszavaltdsra a futamidd elsd 6t évében,
Rovid-lejaratd Aldrendelt T6kejegyek esetében a futamidd elsé
két évében, a Kiegészitd Tokejegyek és az Aldrendelt Kiegé-
sz{td Tokejegyek esetében pedig a futamidé elsé nyolc évében
nem keriilhet sor.

A magas kamatozdsi Kotvényekre, az alacsony kamatozasu
Kotvényekre, a kamatldbhoz kotott Kotvényekre, a novekvd
kamatozdsi Kotvényekre, a csokkend kamatozasi Kotvények-
re, a kétdevizds Kotvényekre, a forditott kétdevizds Kotvé-
nyekre, az opciondlis kétdevizads Kotvényekre, a részben kifi-
zetendd Kotvényekre, az drfolyamvaltozasokhoz kotott Kotvé-
nyekre, a forditott viltoz6 kamatozdsi Kotvényekre, az infla-
cidhoz kotott Kotvényekre, a CMS Kotvényekre, a kamatsav
alapjan kamatozé Kotvényekre, a ratchet Kotvényekre, a
snowball Kotvényekre, a steepener Kotvényekre, dtvalthaté
Kotvényekre, a market-timing Kotvényekre, a chooser Kotvé-
nyekre, a  coupon-booster  Kotvényekre, a  kettds
visszavdlthatésdgi Kotvényekre, a forditott atalakithaté Kot-
vényekre, az indexhez, részvényhez, aruhoz, alaphoz, hatér-
id6s iigylethez, valutdhoz vagy ezek kombindcidjahoz kotott
nyeremény Kotvényekre, a diszkontdlt Kotvényekre, a kész-
pénz-vagy-részvény Kotvényekre, illetve a Kibocsiaté és a
Forgalmaz6 vagy Forgalmazok megallapodasa alapjan a Prog-
ram keretében kibocsitott barmely fajtdji egyéb Kotvényre
vonatkozé feltételeket az adott Végleges Feltételek tartalmaz-
zak.

A Kibocsité és Forgalmazo(k) kozotti, a ,, Kotvényekre vonat-
koz6 feltételek — ad6zds” cimii fejezetben meghatédrozott eltérd
megallapodds hidnydban a Kotvények (ide nem értve a
Warrantokat és a Certificate-eket) alapjan teljesitett t6ke- és
kamatkifizetések — a szokdsos kivételektsl (igy az ICMA
Standard EU-kivételtdl) eltekintve — az Osztrdk Koztarsasag-
ban kivetett forrdsad6tél mentesek.

A kibocsatott Kotvények a ,,Kotvényekre vonatkozé feltételek
— statusz” ciml pontban foglaltaknak megfelel6en lehetnek
els6bbségi Kotvények (,,Els6bbségi Kotvények™), aldarendelt
Kotvények (1asd az alabbi ,,Alarendelt Kotvények” pontot) és
Fedezett Kotvények.

A vonatkozé Végleges Feltételekben foglaltak figyelembe
vételével, az Els6bbségi Kotvények a Kibocsiaté kozvetlen,
feltétel nélkiili, biztositatlan és masnak ala nem rendelt kotele-
zettségeit testesitik meg, kivéve jogszabdly éltal esetlegesen
privilegizaltként kezelend6 koveteléseket, a ,,Kotvényekre
vonatkoz6 feltételek — statusz” cimd pontban foglaltaknak
megfelelen.
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Alarendelt kétvények:

Fedezett kotvények:

Befektetési megfontolasok:

Hedge fund-hoz tartozé
Kotvényekkel kapcsolatos
specidlis befektetési meg-
fontoldsok:

Biztositéknyujtés tilalma
(negative pledge):

Sulyos szerzddésszegés
(cross default):

Szerz6désszegés (Events of
Default):

Iranyado jog:

A Kiegészitd Tokejegyek, az Aldrendelt Kiegészité Tokeje-
gyek, az Aldrendelt T6kejegyek és a Rovid-lejaratd Aldrendelt
Toékejegyek (a ,,Kotvények Feltételeiben” meghatarozottak
szerint) a Kibocsatd biztositatlan és alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelyek egymdssal és — a Kotvényekkel szem-
ben els6bbséget élvezd illetve jogszabdly alapjan privilegizalt
alarendelt kotelezettségek kivételével — a Kibocsdté minden
aldrendelt kotelezettségével egyenrangunak mindsiilnek. A
Kibocsdto esetleges felszdmoldsa vagy az ellene inditott eset-
leges csddeljards esetén a fenti kotelezettségek teljesitésére
csak azt kovetden keriilhet sor, hogy a hitelez6knek a Kibocséa-
t6 felé fenndlld, nem aldrendelt kovetelései kielégitésre keriil-
tek.

A kiilon eszkdzcsoportok dltal biztositott Fedezett Kotvények
a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili €és masnak ala nem ren-
delt kotelezettségeit testesitik meg, amelyek biztositékiul spe-
cidlis fedezeti eszkozcsoportok szolgdlnak, a ,,Kotvényekre
vonatkoz¢ feltételek — a Fedezett Kotvények stdtusza” cimi
fejezetben foglaltaknak megfeleléen.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek meghatdrozzdk a Kotvények
egyes Sorozatidra vagy adott esetben Részletére vonatkozd
konkrét befektetési megfontoldsokat. A lehetséges vevéknek
célszerli megvizsgdlni a Végleges Feltételekben taldlhaté min-
den tovibbi befektetési szempontot, illetve konzultdlni sajat
pénziigyi és jogi tanidcsadéikkal az egyes Kotvény-sorozatok
megvdasdarldsdval kapcsolatos kockdzatokrdl, illetve arrdl, hogy
az adott koriilmények kozott a barmely Kotvény megvasarldsa
célszerii-e.

A gazdasigilag hedge fund-hoz tartoz6 Kotvényekbe torténd
befektetés jelentds mértékdi kockazattal jar. Célszerl ezért,
hogy a befektetok a rendelkezésiikre all6 t6kéjiiknek csupédn
egy kis részét, és ne a teljes vagyonukat vagy hitelfelvétel tt-
Jan szerzett vagyonukat fektessék be ilyen Kotvényekbe. Ilyen
tipusi Kotvényekbe vald befektetés ezért azon befektetSk
szdmdra ajéanlott, akik a befektetési piacon legaldbb részben
tdjékozottak. A befektet6knek csak abban az esetben tandcsos
részt venni a befektetésben, ha képesek a Kotvényekhez kap-
csolddo kockdzatok alapos felmérésére.

A biztositéknyujtas tilalmara vonatkoz6 kotelezettség nincs.

Erre vonatkoz6 rendelkezés nincs.

A Kotvények Feltételei a szerzddésszegés eseteit kifejezetten nem
hatdrozzak meg.

Valamennyi Kotvény és azok értelmezése tekintetében az oszt-
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rdk jog az irdnyado.

Joghatdsag: A Kotvényekkel kapcsolatos jogi eljardsok lefolytatdsara a
joghatésdg helye — nem kizardlagosan — Bécs, Ausztria,
amennyiben a kotelezen alkalmazandé jogszabdlyok eltér6en
nem rendelkeznek.

Iranyadé nyelv: A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozandé médon:

az angol, mely esetben — ha azt a vonatkozd Végleges Feltéte-
lek el6irjak — a német nyelv{ véltozat csak tdjékoztato jellegd;

vagy

a német, mely esetben — ha azt a vonatkoz6 Végleges Feltéte-

lek el6irjdk — az angol nyelvi véltozat csak tdjékoztaté jellegd.

Mindgsités: A Kotvény Részletek kaphatnak mindsitést, illetve lehetnek

minGsités nélkiiliek. A mind&sitett Kotvény Részletek mindsité-
sét a Végleges Feltételek feltiintetik.

A mindsités nem jelent vételre, eladdsra vagy tulajdonban
tartdsra vonatkozo javaslatot, és azt a mindsitd szervezet bdr-
mikor felfiiggesztheti, leronthatja vagy visszavonhatja.

1.8.2 A kockazati tényezok rovid ismertetése

A lehetséges befektet6knek a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala eldtt célszerd
gondosan megvizsgédlni a Kotvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatos kockédzatokat. A
kockdazati tényez6kként felsorolt események vagy koriilmények barmelyikének bekovetkez-
te a Kibocsatot korldtozhatja a Kotvényekkel kapcsolatban a befekteték felé fennallé kote-
lezettségei teljesitésében, és/vagy kedvezbtleniil befolydsolhatja a Kotvények piaci értékét
és kereskedési ardt, illetve a befektet6knek a Kotvények alapjan fenndll6 jogait, és ennek
kovetkeztében a befektetSk elveszithetik befektetésiik egy részét vagy egészét. A lehetséges
befektet6knek ezért a kockdzatok két f6 kategdriajat kell megvizsgélnia: (i) a Kibocséatoval

kapcsolatos kockdzatok, és (ii) a Kotvényekkel kapcsolatos kockédzatok.

sz 2z

Miel6tt a Program keretében kibocsdtott Kotvényekbe torténd befektetést illetd dontését
meghozza, a lehetséges befektetSknek célszerli az emlitett kockdzatok targyaban koriiltekin-
t6 elemzést végezni (ideértve a szdmviteli, jogi és adéelemzést is).

A Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok
Hitelkockdzat

A hitelkockdzat a kamatok és/vagy visszavaltisi Osszeg részleges vagy teljes elvesztése a
maésik fél késedelmes fizetése miatt. A hitelkockdzat része a fizetés elmaraddsdnak kockdza-
ta, az adott orszdghoz kapcsol6dé kockdzat és a késedelmes fizetés kockdzata. A mésik fél
hitelképességének romldsa a hitelkockazat novekedését eredményezheti.
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Mindsités romldsa

Py Py

El6fordulhat, hogy a mindsitd szervezet a Kibocsdté minGsitését felfiiggeszti, lerontja vagy
visszavonja, és ez negativan befolydsolhatja a Kotvények piaci értékét és kereskedési arat.

Piaci kockazat

A piaci kockézat a piaci drak valtozdsa miatt bekovetkezd veszteség kockdzata. A piaci drak
valtozhatnak kiilondsen a kamatldbak, részvényarfolyamok, termékek arai és kiilfoldi devi-
zaarfolyamok vdltozdsa, illetve az aruk és szarmazékos tligyletek drdnak véltozasa miatt.

Miikodési kockazat

A veszteség kockdzata fenndll az elégtelen belsd eljardsok, emberi és rendszerhibdk, vala-
mint a szdndékos tevékenység, illetve elére nem lathaté vagy természeti ok miatt bekdvet-
kez6 kiils6 események miatt.

Integrdcios kockdzat

Az Investkredit integraldsa jelent8s feladatot jelent a Csoport szdmdra. Amennyiben az in-
tegracio sikertelen, vagy a jelenleg vartnal tobb id6t, menedzsment- vagy egyéb erSforrdst
igényel, el6fordulhat, hogy a Csoport az Investkredit VBAG 4ltali megszerzésének gazda-
sagi és stratégiai indokat képezd szinergidkat és novekedési potencidlt nem tudja kihasznal-
ni.

Gazdasdgi és politikai kornyezet, pénziigyi piacok recesszidja

A Kibocsito tevékenységének helye szerinti orszdgok gazdasdgi és politikai helyzete, illet-
ve a vildggazdasig fejlédése alapvetd hatdssal van a Kibocsaté altal kifejlesztett és kinalt
szolgéltatasok és termékek irdnti keresletre.

Piaci verseny az osztrdk bankszektorban

Az osztrak bankszektorban nagyon éles a piaci verseny, és ez a jovdben varhatdéan tovabb
fokozédik. Ez a nyereség és a Kibocsitd szaméra befektetések céljara rendelkezésre allo
t6ke csokkenésével jarhat.

Uj bdzeli tékekivetelmények - Bdzel I1

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal a t6kemutatdk és t6kekdvetelmények nemzetkozi
konvergencidjara vonatkozdan elfogadott egyezmény (,,Bazel I1.”) bevezetésével kapcsola-
tos kovetkezmények jelenleg el6re nem lathatéak, de a kis és kozépvallalkozdsok (,,KKV-
k) szamara rendelkezésre allé bankkolcsonok csokkenéséhez illetve a hitelfelvételek mo-
dosulasahoz vezethetnek. Tovabbda, a hitelintézetek az adminisztracidos terhek és ezzel
egylitt az adminisztrativ koltségek novekedését varjdk. A Bézel II. kovetkezménye lehet az
is, hogy bizonyos {iizleti szektorok esetében magasabb t6kekdvetelményeket irnak eld, és
ezaltal csokken azok nyereségessége.

Szabdlyozoi kockdzat

A Kibocsiaté tevékenységének helye szerinti orszdgok jogalkotdsa, illetve birdsagi és koz-
igazgatasi jogalkalmazds gyakorlata a Kibocsdtd szamara hitranyosan valtozhat.

Devizakockdzat

Mivel a Kibocsdtd eszkozeinek, tevékenységének és iigyfeleinek jelentds része az euro-
z6nan kiviil talalhato, a Kibocsatonak devizakockazatokkal is szamolnia kell.

Ingatlanpiaci kockdzat
A Kibocsité tulajdondban jelent6s mennyiség(i ingatlan 4ll, ezért az ingatlanpiaci 4rak te-

kintetében is kockazattal kell szamolnia.
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A VBAG-ra vonatkozo kockdzati tényezok

A VBAG iltal a tarsasag két, teljeskorlien konszolidalt lednyvéllalatanak korabbi éveit ille-
t6 tarsasigi addval kapcsolatos hatdrozat ellen benytjtott fellebbezést elutasithatjak.

A VBAG hozzavetSlegesen 182,5 millié eurd 6sszegrdl bocsatott ki biztositéki nyilatkoza-
tot. Az igy véllalt kotelezettségek felmeriilhetnek, és el6fordulhat, hogy a VBAG a biztosi-
téki nyilatkozatok értelmében kifizetett 6sszegeket nem tudja behajtani.

A Kotvényekkel kapcsolatos kockazati tényez6k
Altalanos kockazatok
Kamatldib-kockdzat

A kamatldbak szintje a pénz- és t6kepiacokon naponta véltozhat, melynek kdvetkeztében a
Kotvények értéke is hasonléképpen naponta médosulhat.

Hitelkockdzat

A hitelkockdzat annak a kockdzata, hogy a Kibocsité részben vagy egészben nem tesz ele-
get a Kotvény szerinti kamatfizetési vagy a visszavaltdsi 6sszeg kifizetésére vonatkozd ko-
telezettségének.

Hitelfeldr-kockdzat

A hitelfeldr a Kibocsité dltal a Kotvénytulajdonosnak az atvéllalt hitelkockdzatért fizetett
jutalék. A Kotvényekbe befektetSk vallaljdk annak kockazatit, hogy a Kibocsété altal al-
kalmazott hitelfeldr valtozhat.

Kotvények mindsitése

sz

A Kotvények minGsitése nem feltétleniil veszi figyelembe a Kotvényekbe torténd befektetés
valamennyi kockdzatat és az felfiiggeszthetd, leszallithatd vagy visszavonhatd.

Ujrabefektetési kockdzat

Az 4ltaldnos piaci kamatldb a Kotvény futamideje alatt annak kamatldba ald eshet, mely
esetben el6fordulhat, hogy a befektetSk a Kotvényekbdl szdrmazd készpénzt nem tudjdk
ugyanolyan megtériilési rataval djra befektetni.

A futamidd vége elétti visszavdltdssal kapcsolatos kockdzat

Egy adott kotvénykibocsatdsra vonatkozé Végleges Feltételekben szerepelhet a Kibocsétd
felmondési joga. Amennyiben a Kibocsitd ezt a jogot csokkend piaci kamatldbak mellett
gyakorolja, a visszavaltiaskor elért hozam a vartndl alacsonyabb lehet, és a Kotvények visz-

Py

szavaltott névértéke kevesebb lehet, mint a befektets altal a Kotvényekért fizetett vételar.
Cash-flow kockdzat

A strukturdlt Kotvényekhez altalaban kapcsolddik bizonyos mértékd készpénzmozgds. A
kamatosszegek és/vagy a visszavaltdsi 0sszegek fizetésének feltételeit, id6pontjat és mérté-
két a Végeleges Feltételek hatdrozzdk meg. Amennyiben a meghatdrozott feltételek nem
allnak be, a tényleges cash-flow kiilonbozhet a varttol.

Opcios drral kapcsolatos kockdzat

Az opci6 drdval kapcsolatos kockdzatot dltaldban az 4r és az alapul szolgdlé eszkoz, index
vagy egyéb tétel (,,Opcié Alapja”) instabilitdsa, a kotési arfolyam, a fennmarad6 futamidé
és a kockdzatmentes kamatldb befolydsolja. Az drak valtozékonysaga vagy az alapul szolga-
16 eszkdz, mutatészdm vagy egyéb tétel instabilitdsa befolydsolhatja az opcids drat.
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Devizakockdzat —darfolyamkockdzat

A befektet6knek szdmolniuk kell a devizadrfolyamok kedvez&tlen véltozdsaval, illetve az-
zal, hogy a hatésagok bizonyos arfolyam-politikai rendelkezéseket 1éptethetnek életbe vagy
azokat médositjak.

Infldcios kockdzat

Az inflacids kockdzat annak a kockazata, hogy a jov6ben az adott fizetéeszkoz értéke csok-
ken, ami a befektetés redlhozamanak csokkenését eredményezi.

Fizetoképes piac hidnya — futamidé lejdrta elotti értékesités kockdzata

A befektet6knek tisztdban kell lenniiik annak lehet6ségével, hogy a Kotvényekre vonatko-
z6an nem alakul ki, illetve az esetleges kialakulast kovetéen nem marad fenn fizet6képes
mdésodlagos piac, és ennek kovetkeztében nem lesz médjuk a Kotvényeket a kivdnt dron
vagy a kivdnt idSben értékesiteni. A legrosszabb esetben el6fordulhat, hogy a Kotvényeket
azok futamidejének lejarta el6tt egydltalan nem tudjak értékesiteni.

Piaci drral kapcsolatos kockdzat — miiltbeli eredmények

A befektet6knek szamolniuk kell a Kétvények piaci drdnak csokkenését illetd kockdzattal.
A Kotvények multbeli 4ra nem tekinthetd irdnyadonak a jovore nézve.

Hitelfinanszirozds

Amennyiben a befektetd a Kotvények megvasarldsat hitelbdl finanszirozza és a kés6bbiek-
ben a Kotvények alapjidn esedékes kifizetés elmarad, vagy azok kereskedési dra jelentdsen
csokken, akkor a befektet6nek nem csak a befektetéssel kapcsolatos veszteséggel kell sza-
molni, hanem a hitelt és az azon felszamitott kamatot is vissza kell fizetnie.

Ugyleti koltségek/dijak

A Kotvényekhez — és kiillondsen azok megvasarldsdhoz és értékesitéséhez — kapcsolodod
jarulékos koltségek miatt Kotvényeken elérhetd nyereség jelentSsen csokkenhet, illetve
teljesen megsziinhet.

Kliringgel kapcsolatos kockdzat
A befektet6k kénytelenek az adott kliringrendszer miikodésére hagyatkozni.
Adozds

A lehetséges befektetSknek célszerli sajat addtandcsaddikkal konzultdlni a Koétvényekbe
torténd befektetés adohatdsaival kapcsolatban, mert azok a befektet6k szamara ismertetett
altalanos hatasoktdl eltérhetnek. Emellett a befektet6kre vonatkozé addjogszabdlyok a ké-

sGbbiekben kedvezbtleniill médosulhatnak.
Jogszabdlyvdltozdsok

A jogszabdlyokban és hatdsdgi eljarasokban bekodvetkezd véltozdsok kedvezdtlen hatdst
gyakorolhatnak a Kibocsdtora, a Kotvényekre és a befektetSkre.

A Kotvények egyes jellemzdivel vagy kategoriaival kapcsolatos kockazatok

A Kotvények megvdsarldsa bizonyos kockazatokat rejt magdban, amelyek az adott Kotvé-
nyek jellemz6itd] és tipusdtdl fiiggenek. A megvizsgdlandé jellemzdk, tipusok és kockdza-
tok leirdsa megtaldlhat6 a fenti ,,Kockazati tényez6k” cimi pontban.

A strukturalt Kotvények tovabbi kockdzatokkal jarnak. A hagyomdnyos hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirokba torténd befektetések esetében szokasostol eltérd, nagyobb kockaza-
tokkal jar az olyan Kotvények megvétele, amelyek esetében a jutalék és/vagy a kamat 6sz-
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szege részvények, hitelviszonyt megtestesitd okiratok, devizdk, 4ruk, kamatldbak, vagy
egyéb indexek illetve képletek alapjan keriil — kozvetleniil vagy forditottan — meghatdrozas-
ra. Illyen kockézat példdul az, hogy ebben az esetében a kamat a hagyoményos hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok utin fizetendd kamatnal alacsonyabb lesz, vagy hogy a befektetd
a Kotvények t6kedsszegét jelentds részben vagy teljes egészében elveszitheti.

Az eszk6z6khoz vagy mas hivatkozasi alaphoz kotétt Warrant-ba vagy Certificate-be torté-
nd befektetés a hagyomdnyos — kovetelést vagy részesedést megtestesitd — értékpapirok
esetében szokdsostdl eltérd, nagyobb kockdzatokkal jér, kozottiik az aldbbi ,,Kock4zati té-
nyez8k — Warrant-ok és Certificate-ek” cimii pontban ismertetett kockdzatokkal.

1.8.3 A Kibocsaté bemutatasa
Altaldnos informdciok

A VBAG az osztrék torvények szerint 1étrehozott és az osztrdk cégjegyzékbe (Firmenbuch)
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft néven, 116476 p. szimon bejegyzett rész-
vénytarsasdg (Aktiengesellschaft). Tevékenysége sordn tobbek kozott a ,,VBAG” cégnevet
is haszndlja. A tdrsasdg iligyeiben illetékes cégbirdsdg a bécsi kereskedelmi birdsdg
(Handelsgericht Wien). A tarsasidg székhelye: Peregringasse 3, A-1090, Bécs. 2007. jilius
1.-jét61 kezd6do hatallyal a tarsasag székhelye: Kolingasse 19, A-1090, Bécs.

A VBAG igazgatésidga (Vorstand) ot tagbdl all. Az ellendrzd bizottsdg (Aufsichtsrat) hu-
szonegy tagbdl all, ebbdl hét tag a munkavallalok képviselje.
Alaptike

A VBAG kibocsétott alaptSkéje a jelen Téjékoztaté elkésziiltének idSpontjdban
311.095.411,82 eurd, amelyet 42.791.666 db névre sz616, egyenként 7,27 eurd névértékld
részvény testesit meg.

A VBAG szavaz6tdkéjének tulajdonosai a  Volksbanken Holding registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung (58,2%), a DZ BANK csoport (25,0% plusz egy
részvény), az ERGO csoport (Victoria biztositotarsasdg) (10,0%), Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft (6,1%) és egyéb részvényesek (0,7%).

Pénziigyi informdciok
Az aldbbi pénziigyi informiciok a VBAG 2006. december 31-én lezérult pénziigyi évére
vonatkoz6 auditalt konszolidalt beszamoldjabdl szarmaznak:

az adatok ezer euroban

Eszkdzok Osszesen 67.429.317
Nett6 kamatjovedelem 662.925
Térgyévi ad6zas eldtti jovedelem 309.433
Térgyévi adézott jovedelem 262.776
Kisebbségi részesedések utdni netté nyere- 155.159
ség

Uzleti dttekintés

A VBAG iltaldnos kereskedelmi bankként szolgéltatdsait egyéni, véllalati és intézményi
tigyfeleknek, valamint partnereinek, elsGsorban az osztrdk hitelszovetkezeteknek
(Volksbanken) illetve az Ausztridban, Szlovdkidban, Csehorszdgban, Magyarorszagon,
Szlovénidban, Horvitorszdgban, Romdnidban, Bosznia-Hercegovindban, Szerbidban, Cipru-
son, Németorszdgban, Lengyelorszagban, Ukrajndban és Maltdin m{ikodé egyéb partnerei-
nek nyuyjtja.
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A VBAG tevékenysége az aldbbi lizletdgakra oszlik:

vallalati;
lakossagi;
treasurys;
ingatlan; és

allamhaztartas.
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2. RISK FACTORS

Prospective investors should consider carefully the risks set forth below and the other in-
formation contained in the Prospectus, any supplements thereto and the respective Final
Terms prior to making any investment decision with respect to the Notes. The following
description of risk factors is limited to the most essential risk factors which in the Issuer’s
current view could have a material adverse effect on the Issuer’s businesses, operations,
financial condition or prospects which, in turn, could have a material adverse effect on the
amount of principal and interest which investors will receive in respect of the Notes and
which could impair the ability of the Issuer to fulfil its obligations to the investors with re-
spect to the Notes. In addition, each of the risks highlighted below could adversely affect
the market value and trading price of the Notes or the rights of investors under the Notes
and, as a result, investors could lose some or all of their investments in the Notes. Prospec-
tive investors should therefore consider two main categories of risk: (i) risks relating to the
Issuer, and (ii) risks relating to the Notes.

Prospective investors should note that the risks described below are not the only risks the
Issuer faces and that are associated with the Notes. The Issuer has described only those risks
that it considers to be material and of which it is aware. There may be additional risks that
the Issuer currently considers not to be material or of which it is not currently aware, and
any of these risks could have the effects set forth above. Moreover, prospective investors
should be aware that the events described in the risk factors may occur simultaneously,
which could compound the negative effects. If one or several of the risk factors below were
to materialise, this might have considerable adverse effects on the profit, business and fi-
nancial position of the Issuer and the profit potential of the Notes.

Prior to deciding whether to invest in any Notes issued under the Programme, a prospective
investor should conduct its own thorough analysis (including its own accounting, legal and
tax analysis) since any evaluation of the suitability for an investor of an investment in Notes
issued under the Programme depends upon the prospective investor's particular financial
and other circumstances, as well as on specific terms of the relevant Notes. If it does not
have experience in financial, business and investment matters sufficient to permit it to make
such a determination, the investor should consult with its financial adviser prior to make a
decision with respect to the suitability of any investment in the Notes.

2.1 Risk factors relating to the Issuer
Credit risk

Credit risk is the risk of a partial or complete loss of interest and/or redemption payments
expected to be made by a counterparty. The credit risk comprises non-payment risks, coun-
try risks and default risks. Any deterioration in the creditworthiness of a counterparty may
lead to an increase in the credit risk. The worse the credit standing of the counterparty, the
higher the non-payment risk. Furthermore, it is possible that securities issued by the coun-
terparty to cover the credit risk will not be sufficient to settle the default in payments, for
example due to a dramatic drop in the market price.

The credit risk is the most important risk with respect to an investment in the Notes since it
applies to both standard banking products, such as the credit, discount and guarantee busi-
ness, as well as to certain trade products, such as derivative contracts like financial futures,
swaps and options or security pension transactions and security lending.

The credit risk also encompasses the country risk, which is the risk that a foreign counter-
party cannot make scheduled interest and/or redemption payments despite its own solvency
due, for example, to a lack of foreign exchange reserves of the competent central bank
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("economic risk") or due to political interference by the respective government ("political
risk").

Rating deterioration

The risk related to the Issuer’s ability to fulfil its obligations (liquidity risk) as issuer of
Notes is characterised among other matters by the rating of the Issuer.

A rating is the opinion of a rating agency on the credit standing of an issuer, i.e., a forecast
or an indicator of a possible credit loss due to insolvency, delay in payment or incomplete
payment to the investors. It is not a recommendation to buy, sell or hold securities. The
rating agency may in particular suspend, downgrade or withdraw a rating. Such suspension,
downgrading or withdrawal may have an adverse effect on the market value and trading
price of the Notes. A downgrading of the rating may also lead to a restriction of the access
to funds and, consequently, to higher refinancing costs.

Market risk

Market risk is a risk of loss arising from a change of market prices. The market risk consists
essentially of the risk related to interest rates, share prices, commodities and foreign cur-
rency as well as of risks from price fluctuations of goods (e.g., precious metals) and deriva-
tives. Price changes of the Underlying due to credit and country-specific risk factors or in-
house events are also regarded as market risk.

Market risk positions of the Issuer result particularly from market making and business with
customers as well as from trading in shares for its own accounts, interest instruments, for-
eign currency and commodity products and in the context of balance sheet management.

Operational risk

The Issuer is exposed to various risks due to potential inadequacies or failures of internal
controls, proceedings, people, systems, or external events, whether caused deliberately or
accidentally or by natural circumstances, and which may cause material losses. Such opera-
tional risks include the risk of unexpected losses incurred as a consequence of individual
events resulting, among other things, from faulty information systems, inadequate organisa-
tional structures or ineffective control mechanisms. Such risks also include the risk of cost
increases or profit losses due to unfavourable overall economic or trade-specific trends. Any
reputational damage to the Issuer as a result of the occurrence of one of these events also
falls into this risk category.

The operational risk is inherent in all activities of the Issuer and cannot be eliminated. In
particular, investors should be aware that the Issuer, like other banks, is increasingly de-
pendent on highly sophisticated information technology ("IT") systems. IT systems are vul-
nerable to a number of problems, such as computer virus infection, malicious hacking,
physical damage to vital IT centres and software or hardware malfunctions.

With a view to minimising the probability of the materialisation of an operational risk, a
periodical supervision and reporting system has been introduced. In addition, operational
risks are addressed by means of standardised proceedings that seek to represent the risk
comprehensively and realistically. It can, however, not be guaranteed that such measures
and procedures will be effective or successful.

Integration risk

The integration of Investkredit is and will be a substantial challenge for the Group. In par-
ticular, combining the systems, processes and resources of two financial institutions may
prove costly and technically difficult. In addition, the integration of the two entities will
require substantial management attention and other resources. Should the integration fail or

21



require more time, management attention or other resources than are currently anticipated,
the Group may not be able to achieve the synergies and joint growth potential that form the
foundation of the economic and strategic rationale for the acquisition of Investkredit by
VBAG. The retention of key personnel might be difficult and the image of both entities
might be harmed by a failed integration. Any material problems or delays in the integration
of Investkredit could have a material adverse effect on the Group’s business, results of op-
erations and financial condition.

Economic and political environment, receding financial markets

The Issuer is primarily active in Austria and in the countries of Central and Eastern Europe.
The economic and political environment (e.g. unemployment, inflation, inclination to in-
vest, and economic growth) in these countries as well as the development of the world
economy have a fundamental influence on the demand for the services and financial prod-
ucts developed and offered by the Issuer.

Generally declining financial markets may lead to a considerable deterioration in the Is-
suer’s operational and financial results. Reasons for declining financial markets may in-
clude economic factors as well as factors such as wars, terrorist attacks, natural catastrophes
or similar events.

Competition in the Austrian banking sector

There is fierce competition in the Austrian banking sector. Austria has an above average
number of banks and branches per capita (approximately 1 branch per 1,500 inhabitants)
compared to other countries. A further increase in competition is expected in the future.
This strong competition may reduce profits (interest income, for instance, is rather low on
an international scale) and lead to a reduction in the capital freely available for investments.

New Basel capital requirements - Basel 11

Basel II, which was to be implemented by 1 January 2007 provides for a new way to calcu-
late the capital requirements of banks, the introduction of adequate risk management sys-
tems, their supervision by the relevant financial supervisory authority as well as enhanced
transparency through stricter disclosure obligations of credit institutions. At present, the
consequences to the Group of the implementation of Basel II are not fully foreseeable.
However, Basel II could in particular lead to a reduction of the availability of bank loans
and to a modification of the credit conditions for small and medium-sized enterprises.
Credit institutions expect an increased administrative effort and higher administrative costs.
Basel II may also lead to higher capital requirements of certain businesses and hence may
reduce their profitability.

Regulatory risk

The activities of the Issuer are subject to national and international laws and regulations as
well as to review and supervision by the respective national supervisory authorities in the
jurisdictions in which it is active. Both the legislation and judicial and administrative prac-
tices in these jurisdictions are subject to change in ways that could adversely affect the Is-
suer.

Currency risk

The Issuer has substantial assets, operations and customers outside of the Euro-zone and is
therefore subject to foreign currency risks, which might have a material adverse effect on its
businesses, operations, financial condition and prospects.
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Real estate market risk

The Issuer’s substantial real estate holdings create a special risk that negative fluctuations
in the fair value of its real estate will reduce their income or profits or the balance sheet
value of its assets. Location, occupancy levels, length of time required to find new tenants
and cluster effects in certain regions are considered to be the major factors of this risk. Be-
cause the real estate market has a lower level of liquidity, it is particularly difficult to de-
termine fair value.

Specific risk factors relating to VBAG
Tax proceedings

As a result of official tax audits, two fully consolidated subsidiaries of VBAG were ordered
to pay corporate tax for previous years. VBAG has filed appeals against these orders and
expects that theses appeals will be successful. However, there is a risk that VBAG's appeals
will not prevail.

For a description of pending legal and arbitration proceedings see "Description of the Issuer
— Legal and arbitration proceedings".

Others

As of 31 December 2006, the VBAG Group had issued letters of comfort in the total
amount of approximately EUR 4.716 mn for its Back Office Service fiir Banken GmbH.
There is a risk that these obligations will materialise and that VBAG will not be able to
recover such sums from Back Office Service fiir Banken GmbH.

2.2 Risk factors relating to the Notes
General risks regarding Notes

The purchase of Notes entails certain risks, which vary depending on the specification and
type of the Notes.

Each investor should determine whether an investment in Notes is appropriate in its particu-
lar circumstances. An investment in Notes requires a thorough understanding of the nature
of the relevant transaction. Investors should be experienced with respect to an investment,
in particular those relating to derivative Notes and Warrants and be aware of the related
risks.

An investment in the Notes is only suitable for investors who:

. have the requisite knowledge and experience in financial and business matters to
evaluate the merits and risks of an investment in the Notes and the information con-
tained or incorporated by reference in the Prospectus or any applicable supplement;

. have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate such merits
and risks in the context of the investor’s particular financial situation and to evaluate
the impact the Notes will have on their overall investment portfolio;

. understand thoroughly the terms of the relevant Notes and are familiar with the be-
haviour of the relevant indices and financial markets;

. are capable of bearing the economic risk of an investment in the Notes until the ma-
turity of the Notes; and

. recognise that it may not be possible to dispose of the Notes for a substantial period
of time, if at all before maturity.
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The trading market for debt securities may be volatile and may be adversely impacted by
many events.

Notes may be subject in particular to the following risks:
Interest rate risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing securities. The interest
rate level on the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the
value of the Notes to change on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncer-
tainty with respect to future changes of the market interest rate level. In particular, investors
in Fixed Rate Notes are exposed to an interest rate risk that could result in a diminution in
value if the market interest rate level increases. In general, the effects of this risk increase
as the market interest rates increase. Conversely, a decreasing market interest rate level may
result in an increase in the market value of the Notes.

The market interest rate level is strongly affected by public budget policy, the policies of
the central bank, the overall economic development and inflation rates, as well as by foreign
interest rate levels and exchange rate expectations. However, the importance of individual
factors cannot be directly quantified and may change over time.

The interest rate risk may cause price fluctuations during the term of any Note. The longer
the remaining term until maturity of the Notes and the lower their rates of interest, the
greater the price fluctuations.

A materialisation of the interest rate risk may result in delay in, or inability to make, sched-
uled interest payments.

Credit risk

Investors are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to make interest
and/or redemption payments that the Issuer is obliged to make under the Notes. The worse
the creditworthiness of the Issuer, the higher the risk of loss (see also "Risk Factors relating
to the Issuer" above).

A materialisation of the credit risk may result in partial or total failure of the Issuer to make
interest and/or redemption payments.

Credit spread risk

A credit spread is the margin payable by the Issuer to the holder of a Note as a premium for
the assumed credit risk. Credit spreads are offered and sold as premiums on current risk-free
interest rates or as discounts on the price.

Factors influencing the credit spread include, among other things, the creditworthiness and rat-
ing of the Issuer, probability of default, recovery rate, remaining term to maturity of the Note
and obligations under any collateralisation or guarantee and declarations as to any preferred
payment or subordination. The liquidity situation, the general level of interest rates, overall eco-
nomic developments, and the currency, in which the relevant obligation is denominated may
also have a positive or negative effect.

Investors are exposed to the risk that the credit spread of the Issuer widens resulting in a de-
crease in the price of the Notes.

Rating of the Notes

A rating of Notes may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes.
Equally, ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension, downgrad-
ing or withdrawal may have an adverse effect on the market value and trading price of the
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Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be
revised or withdrawn by the rating agency at any time.

Reinvestment risk

Investors may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Note. The return the investor will receive from a Note depends not only on the
price and the nominal interest rate of the Note but also on whether or not the interest re-
ceived during the term of the Note can be reinvested at the same or a higher interest rate
than the rate provided for in the Note. The risk that the general market interest rate falls
below the interest rate of the Note during its term is generally called reinvestment risk. The
extent of the reinvestment risk depends on the individual features of the relevant Note.

Risk of early redemption

The Final Terms of a particular Series of Notes may provide for a right of termination by
the Issuer. Such right of termination is often provided for Notes issued during periods of
high interest rates. If the market interest rates decrease, the risk to investors that the Issuer
will exercise its right of termination increases. As a consequence, the yields received upon
redemption may be lower than expected, and the redeemed face amount of Notes may be
lower than the purchase price paid by the investor. As a consequence, part of the capital
invested by the investor may be lost, so that the investor in such case would not receive the
total amount of the capital invested. In addition, a future yield expected by the investor may
be lost and investors that have received monies through an early redemption and choose to
reinvest such monies may be able to do so only in securities with a lower yield than the
redeemed Notes.

Cash flow risk

In general, structured Notes provide a certain cash flow. The Final Terms set forth under
which conditions, on which dates and in which amounts interest and/or redemption amounts
are/is paid. In the event that the agreed conditions do not occur, the actual cash flows may
differ from those expected.

The materialisation of the cash flow risk may result in the Issuer’s inability to make interest
payments or in the inability to redeem the Notes, in whole or in part.

Option price risk

The option price is a premium the buyer of an option must pay in order to be allowed to
exercise its option right at or by the final maturity date, that is to request that the seller of
the option delivers or accepts, as the case may be, the specified Underlying at the agreed
price. The option price is determined by supply and demand on the market and is related to
a theoretical exercise price of a mathematical option pricing model.

The price risk of an option is influenced by the price and volatility of the Underlying, the
strike price, the expiration date and the risk-free interest rate. Strong fluctuations in the
price of the Underlying or in the volatility may lead to a strong increase or decrease in the
price of the option. The option price usually decreases as its expiration date approaches.

Currency risk — Exchange rate risk

The currency risk is the risk of a negative difference between the actual and the expected
yield from a Note denominated in a foreign currency. The currency risk consists of the in-
terest rate risk (see above) and the exchange rate risk. The exchange rate risk results from a
development of the exchange rate which is negative for the investor. The exchange rate
denominates the price ratio between two currencies, whereby the quantity of foreign money
units per Euro is considered (indirect quotation).
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In addition, there is a risk that authorities may impose or change exchange controls.

It has to be noted that the interest payments and the redemption of a Note, as well as the
value of the Underlying may be denominated in a foreign currency.

If the currency risk materialises, the investor may receive no interest or redemption pay-
ments or only partial payments.

Inflation risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an invest-
ment is reduced by inflation. The lower the rate of inflation, the higher the real yield on a
Note. If the inflation rate is equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero
or even negative.

No active liquid trading market — Risk of sale prior to final maturity

Notes issued under the Programme are new issues. Thus, there will be no liquid trading
market for the Notes when they are issued, unless otherwise expressly stated in the relevant
Final Terms.

The Issuer does not make any representations as to the liquidity of the Notes or their listing
on a regulated market, unless otherwise expressly stated in the relevant Final Terms.

Some issues of Notes will not be listed. The listing on any regulated market is not guaran-
teed. Even if the Notes are listed on a regulated market, there is no guarantee that a liquid
market will develop or, if it develops, that such market will continue. In the event that a
secondary market for the Notes develops, neither the price development of the Notes nor the
liquidity of the secondary market is foreseeable.

Therefore, investors should be aware that they might not be able to sell the Notes held at the
desired time or at the desired price. In the worst case, they may be unable to sell the Notes
at all before maturity.

Market price risk - Historic performance

The historic price of a Note should not be taken as an indicator of future performance of
such Note.

It is not foreseeable whether the market price of structured Notes will rise or fall. If the
price risk materialises, the Issuer may be unable to redeem the Notes in whole or in part.

The Issuer gives no guarantee that the spread between purchase and selling prices is within
a certain range or remains constant.

Purchase on credit — Debt financing

If a loan is used to finance the acquisition of the Notes by an investor and the Notes subse-
quently go into default, or if the trading price diminishes significantly, the investor may not
only have to face a potential loss on its investment, but it will also have to repay the loan
and pay interest thereon. A loan may significantly increase the risk of a loss. Investors
should not assume that they will be able to repay the loan or pay interest thereon from the
profits of a transaction. Instead, investors should assess their financial situation prior to an
investment, as to whether they are able to pay interest on the loan, repay the loan on de-
mand, and that they may suffer losses instead of realising gains.

Transaction costs/charges

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction
fees and commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the security.
These incidental costs may significantly reduce or eliminate any profit from holding the
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Notes. Credit institutions as a rule charge commissions which are either fixed minimum
commissions or pro-rata commissions, depending on the order value. To the extent that ad-
ditional - domestic or foreign - parties are involved in the execution of an order, including
but not limited to domestic dealers or brokers in foreign markets, investors may also be
charged for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of such parties
(third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of securities (direct costs), inves-
tors must also take into account any follow-up costs (such as custody fees). Investors should
inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, cus-
tody or sale of the Notes before investing in the Notes.

Clearing risk

The Notes are purchased and sold through different clearing systems, such as Clearstream
Banking AG, Clearstream Banking S.A., Euroclear Bank S.A./N.V. or Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft. The Issuer does not assume any responsibility as to
whether the Notes are actually transferred to the securities portfolio of the relevant investor.
Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing system.

Taxation

Interest payments on Notes, or profits realised by an investor upon the sale or repayment of
Notes, may be subject to taxation in its home jurisdiction or in other jurisdictions in which
it is required to pay taxes. The tax impact on investors generally in Austria is described
under "Taxation"; however, the tax impact on an individual investor may differ from the
situation described for investors generally. Prospective investors, therefore, should contact
their own tax advisors for advice on the tax impact of an investment in the Notes. Further-
more, the applicable tax regime may change to the disadvantage of the investors in the fu-
ture.

Change of law

The terms and conditions of the Notes will be governed by Austrian law in effect as at the
date of this Prospectus. No assurance can be given as to the impact of any possible judicial
decision or change to Austrian law (or law applicable in Austria), or administrative practice
after the date of this Prospectus.

Special risks of individual specifications and categories of Notes

A summarised description of the specifications and categories of Notes is given below and
the material risks of the individual products are outlined. Furthermore, the risk factors de-
scribed above may apply to individual products.

Risks of additional specifications
Issuer’s right to redeem prior to maturity (Issuer’s call option)

If a Note includes a call option of the Issuer, the Issuer may, upon notice given, redeem the
Note on one (or more) specified call redemption dates, usually at par. The investor bears, in
addition to the stated risks, the risk of early redemption described above and, since the Is-
suer’s right to redeem prior to maturity is an option, the exercise price risk. This may lead
to substantial price fluctuations if there are changes in interest rates or in volatility.

Investor’s right to declare Notes due (Investor’s put option)

If a Note includes a put option of the investor, the investor is entitled to return the Note to
the Issuer at par on one (or more) specified put redemption dates. In general such rights are
advantageous for investors. However, since such right is an option, there is the exercise
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price risk and, if there are changes in interest rates or in volatility, substantial price fluctua-
tions may occur.

Partial redemption (Teiltilgung)

If a Note includes a partial redemption feature, part of the Note is redeemed prior to matur-
ity. This, however, is not considered to be an option, since the amount of the partial re-
demption is set in advance. If the percentage value, which investors receive in such case as
partial redemption, is below the relevant percentage of the issue or purchase price, investors
may suffer substantial losses. Due to a partial redemption, the investor may lose an ex-
pected future yield. See also the "Risk of Early Redemption" described above.

Floor

If a Note includes a floor, the interest rate payable cannot be lower than the floor. In gen-
eral, such a floor is advantageous for the investor. However, since a floor is an option, there
is the exercise price risk and, if there are changes in interest rates or in volatility, substantial
price fluctuations may occur.

Cap

If a Note includes a cap, the cap states the maximum for the interest rate payable. Since the
cap is an option, there is the exercise price risk and, if there are changes in interest rates or
in volatility, substantial price fluctuations may occur. In particular, the yield potential lim-
ited by the cap may limit the price increase of the Note, if the market exceeds the level of
the cap.

Target coupon

A target coupon is a coupon which is accumulated during the term of the Note. It leads to an
early redemption of the Note, as soon as it has reached the specified amount. If a Note in-
cludes a target coupon, the investor bears the risk of early redemption described above, in
addition to the stated risks.

Due to the construction of the target coupon, the investor might, over a longer period of
time, receive low interest or no interest at all, if the interest-rate development or the devel-
opment of the Underlying lies below the investor’s expectations. Therefore, the early re-
demption may be postponed if the target coupon is not reached (see "Cash flow risk"
above). However, at the latest at the end of the overall term of the Note there is the redemp-
tion at par plus a minimum rate of return (if any).

Risks of individual product categories
Fixed Rate Notes

Investors in Fixed Rate Notes are exposed to the risk that subsequent changes in interest
rates may adversely affect the value of the Notes. The interest rate on the capital markets
for comparable issues (the "Market interest rate") usually changes on a daily basis, while
the nominal interest rate of a Fixed Rate Note is fixed during the term of the Note. There-
fore, the price of Fixed Rate Notes typically changes in the opposite direction from the
Market interest rate.

Floating Rate Notes

Floating Rate Notes are Notes on which interest is payable with a variable coupon, and
which are redeemed at par. The interest income on Floating Rate Notes cannot be deter-
mined in advance. Due to varying interest income, investors are not able to determine the
definite yield to be received from Floating Rate Notes at the time they are purchased.
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Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes do not include any coupon. The difference between the redemption
price and the issue price constitutes the yield, in lieu of periodic interest payments. There-
fore, the investor receives only one payment: the sales proceeds of a sale prior to maturity
or the redemption amount at maturity. The IRR (Internal Rate of Return) may be either
fixed or variable. Changes in market interest rates have a substantially stronger impact on
the prices of Zero Coupon Notes than on the prices of ordinary notes, because the dis-
counted issue prices are substantially below par. If market interest rates increase, Zero Cou-
pon Notes can suffer higher price losses than other notes having the same maturity and a
comparable credit rating. Due to their leverage effect, Zero Coupon Notes are a type of in-
vestment associated with a particularly high price risk.

Reverse Floating Rate Notes

The interest income from reverse floating rate notes ("Reverse Floating Rate Notes") is cal-
culated in reverse proportion to the reference rate: if the reference rate increases, interest
income decreases, whereas it increases if the reference rate decreases. Unlike the price of
ordinary Floating Rate Notes, the price of reverse Floating Rate Notes is highly dependent
on the yield of Fixed Rate Notes having the same maturity. Price fluctuations of reverse
Floating Rate Notes are parallel but are substantially sharper than those of Fixed Rate Notes
having a similar maturity. Investors are exposed to the risk that long-term market interest
rates will increase even if short-term interest rates decrease. In this case, increasing interest
income cannot adequately offset the decrease in the reverse floating note's price because
such decrease is disproportionate.

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to floating rate Notes ("Fixed to Floating Rate Notes") bear interest at a rate that the
Issuer may elect to convert from a fixed rate to a floating rate, or from a floating rate to a
fixed rate. The Issuer’s ability to convert the interest rate will affect the secondary market
and the market value of the Notes since the Issuer may be expected to convert the rate when
it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer converts from a fixed
rate to a floating rate, the spread on the Fixed to Floating Rate Notes may be less favourable
than then prevailing spreads on comparable Floating Rate Notes relating to the same refer-
ence rate. In addition, the new floating rate at any time may be lower than the interest rates
payable on other Notes. If the Issuer converts from a floating rate to a fixed rate, the fixed
rate may be lower than the then prevailing interest rates payable on its Notes.

Dual Redemption Notes

During the term of dual redemption Notes ("Dual Redemption Notes") a fixed coupon is
paid. On the date of redemption, the Issuer has the option to choose between a redemption
in Euro or another currency, the exchange rate between Euro and the foreign currency being
fixed at the beginning of the term. Therefore, changes in currency exchange rates may par-
ticularly affect the yield of such Notes.

Reverse Convertible Notes

Reverse convertible notes ("Reverse Convertible Notes") provide the Issuer with the right to
convert Notes into shares or other equity like instruments. The Issuer may choose whether it
wants to redeem the Notes by way of cash settlement or whether it prefers to exercise the
option. The investor is therefore also exposed to the risk of direct equity investments.
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Instalment Notes

The Issuer may issue Notes where the issue price is payable in more than one instalment.
Failure to pay any subsequent instalment could result in the investors risk of losing all or
part of their investment.

Subordinated Notes

Subordinated Notes are unsecured and subordinated obligations. In the event of a bank-
ruptcy or liquidation of the Issuer, holders of Subordinated Notes would receive payments
on any outstanding Subordinated Notes only after senior Noteholders and other senior credi-
tors of the Issuer have been paid in full, if and to the extent that there is still cash available
for those payments. In case of Supplementary Capital Notes which have shared in net losses
of the Issuer, the Notes will only be redeemed subject to the pro rata deduction of the net
losses which have accrued since the date of issuance of the Notes. Therefore, Subordinated
Notes generally bear a higher performance risk than senior notes.

Covered Bonds

Payment obligations under Covered Bonds are secured by a special pool of cover assets.
Such cover pool is separated from the assets of the Issuer in insolvency and enforcement
proceedings and may not be used to repay claims of other creditors of the Issuer. However,
there is no absolute certainty that the cover assets will at any time be sufficient to cover the
obligations under the Covered Bonds and/or that substitute cover assets can be timely added
to the cover asset pool.

General risks of Structured Notes

An investment in Notes, the premium, interest and/or principal amount of which is directly
or inversely determined by reference to one or more currencies, commodities, share price,
interest rate or other indices ("Structured Notes"), entails additional significant risks that are
not associated with similar investments in a conventional debt security. These risks include,
among other things, the possibility that:

. the Underlying or basket of Underlyings may be subject to significant changes,
whether due to the composition of the Underlying itself, or because of fluctuations in
value of the indexed assets;

. the resulting interest rate will be less (or may be more) than that payable in the case
of a conventional debt security issued by the Issuer at the same time;

. the repayment of principal can occur at times other than that expected by the investor;

. the holder of a derivative Note could lose all or a substantial portion of the principal

amount of such Note (whether payable at maturity or upon redemption or repayment),
and, if the principal amount is lost, interest may cease to be payable on the derivative
Note;

. the risks of investing in derivative Notes encompasses both risks relating to the Un-
derlying and risks that are unique to the Notes as such;

. any derivative Note that is indexed to more than one type of Underlying, or on formu-
las that encompass the risks associated with more than one type of asset, may carry
levels of risk that are greater than Notes that are indexed to one type of asset only;

. it may not be possible for investors to hedge their exposure to these various risks re-
lating to derivative Notes; and

. a significant market disruption could mean that the index on which the derivative
Notes are based ceases to exist.
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The value of derivative Notes on the secondary market is subject to greater levels of risk
than is the value of other Notes. The secondary market, if any, for derivative Notes will be
affected by a number of factors, irrespective of the creditworthiness of the Issuer and the
value of the applicable currency, commodity, share, interest rate or other index, including
the volatility of the applicable currency, commodity, shares, interest rate or other index, the
time remaining to the maturity of such Notes, the amount outstanding of such Notes and
market interest rates. The value of the applicable currency, commodity, shares or interest
rate index depends on a number of interrelated factors, including economic, financial and
political events beyond the Issuer's control. Additionally, if the formula used to determine
the amount of principal, premium and/or interest payable with respect to derivative Notes
contains a multiplier or leverage factor, the effect of any change in the applicable currency,
commodity, shares, interest rate or other index will be increased. The historic experience of
the relevant currencies, commodities, shares or interest rate indices should not be taken as
an indication of future performance of such currencies, commodities, shares, interest rate or
other indices during the term of any derivative Note. Additionally, there may be regulatory
and other ramifications associated with the ownership by certain investors of certain deriva-
tive Notes.

The credit ratings assigned to the Issuer are a reflection of the credit status of the Issuer, and
in no way a reflection of the potential impact of any of the factors discussed above, or any
other factors, on the market value of any derivative Note. Accordingly, prospective inves-
tors should consult their own financial and legal advisors as to the risks entailed by an in-
vestment in derivative Notes and the suitability of such Notes in light of the investor’s par-
ticular circumstances.

Potential conflicts of interest

The Issuer, the Dealers or any of their respective affiliates may, on their own account or for
the account of managed assets or clients’ assets, be party to transactions regarding the Un-
derlying. Such transactions may not be for the benefit of the investors of the Notes and may
have positive or negative effects on the value of the Underlying and thus on the value of the
Notes.

Furthermore, the Issuer, the Dealers or any of their respective affiliates may have additional
roles such as calculation agent, paying agent and custodian and/or index sponsor or index
licensor in respect of the Underlying. The Issuer may also issue other derivative instruments
based on the Underlying. The issue and sale of such Notes competing with the Notes may
influence the value of such Notes.

Under certain circumstances, the Issuer may use the proceeds from the sale of Structured
Notes in whole or in part for hedging activities. The Issuer believes that such hedging ac-
tivities, under normal circumstances, have no material effect on the value of the Notes.
There is, however, the possibility that such hedging activities of the Issuer may affect the
value of such Notes.

The Issuer may receive unofficial information with regard to any Underlying of Notes. The
Issuer is, however, not obliged to publish such information.

In some cases, the Issuer, the Dealers or any of their respective affiliates may act as market
maker for the Underlying, in particular if the Issuer has issued the relevant Underlying. By
such market making, the Issuer will largely determine the price of the Underlying and thus
influence the value of the Structured Notes. The prices established by the Issuer in its ca-
pacity as market maker may not always correspond to the prices which would have devel-
oped in a liquid market without such market making.
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Index Linked Notes

Index linked Notes ("Index Linked Notes") are Notes, the redemption or interest payment of
which is directly or indirectly linked to the performance of one or more indices. Depending
on the calculation method of the interest and/or redemption amount and the Final Term the
investor may receive only limited or no income from the Notes and may lose all or part of
its investment.

Equity Linked Notes

Interest payments and/or redemption payments on equity linked Notes ("Equity Linked
Notes") depend on the market value of an underlying equity security or basket of equity
securities. Equity Linked Notes may also provide that redemption will be made by delivery
of the underlying security, exposing investors to the risk that the value of such security may
be substantially below the purchase price of the Note.

Commodity Linked Notes

The interest payments and/or redemption payments on commodity linked Notes ("Commod-
ity Linked Notes") are calculated by reference to one or more underlying commodities.
Fluctuations in the value of the underlying commodity will have an impact on amounts pay-
able under the Note.

Fund Linked Notes

Interest payments and/or redemption payments on fund linked Notes ("Fund Linked Notes")
depend on the market value of an underlying fund or basket of funds. Fund Linked Notes
may also provide that redemption will be made by delivery of units in the underlying fund,
exposing investors to the risk that the value of such fund units may be substantially below
the purchase price of the Note.

Notes Linked to Hedge Funds

Special investment considerations apply to Notes (including Certificates and Warrants)
linked to hedge funds: An investment in Notes which economically represent a hedge fund
carries a high degree of risk. Hence only a small part of the disposable funds should be in-
vested into such Notes and not all disposable funds or funds financed by credit should be
invested into such Notes. An investment into such Notes will be offered to investors par-
ticularly knowledgeable in investment matters. Investors should participate in the invest-
ment only if they are in a position to consider carefully the risks associated with such Notes.

Turbo Certificates

Turbo Certificates entitle an investor to redemption payments equal to the amount by which
the reference value of a defined Underlying (e.g. a share or an index) on a specified date
exceeds or falls short of a base value of the Underlying defined in the final terms of such
Turbo Certificate. An important characteristic of Turbo Certificates is the leverage effect. It
shows to what extent the Turbo Certificate’s development exceeds the performance of the
Underlying. The closer the value of the Underlying at a given moment is to the exercise
price, the stronger the leverage. The leverage is variable and changes whenever the value of
the Underlying changes.

The terms and conditions of Turbo Certificates specify a barrier. If during the term of the
Turbo Certificate the value of the Underlying reaches or - depending on the type of Turbo
Certificate - exceeds or falls short of such value, the Turbo Certificate is terminated and the
investor receives the residual value. Although such value is calculated within a maximum of
three trading hours, there is a risk that it amounts to zero.
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Specific risk connected with Warrants

Warrants are complex financial instruments which are generally not purchased on a stand-
alone basis but are instead purchased by investors to reduce risk or enhance yield with an
understood, measured, appropriate addition of risk to their overall portfolios. Due to the
option character of Warrants, prospective investors in Warrants should be experienced with
respect to options and option transactions and should reach an investment decision only
after careful consideration, with their advisers, of the suitability of such Warrants in light of
their particular financial circumstances, the information set forth herein and the information
regarding the relevant Warrants and the particular reference of the relevant Warrants.

In particular, each potential investor should:

. have sufficient knowledge and experience to evaluate the Warrants, the merits and
risks of investing in the Warrants and the information contained or incorporated by
reference in the Prospectuses and in any applicable supplement and all information
contained in the applicable Final Terms;

. have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the con-
text of its particular financial situation, an investment in the Warrants and the impact
the Warrants will have on its overall investment portfolio;

. have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an invest-
ment in the Warrants, including Warrants with a cash settlement amount payable in
one or more currencies, or where the settlement currency is different from the poten-
tial investor's currency;

. understand thoroughly the terms of the Warrants and be familiar with any relevant
indices and financial markets; and

. be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible sce-
narios for economic, interest rate and other factors that may affect its investment and
its ability to bear the applicable risks.

In addition, an investment in index Warrants ("Index Warrants"), share Warrants ("Share
Warrants"), Commodity Warrants or other Warrants linked to other assets or bases of refer-
ence, may entail significant risks not associated with investments in conventional securities
such as debt or equity securities, including, but not limited to, the risks set out below.

Individual Warrants issued under the Programme may have features which bear specific
risks. A description of some of these features and the related risks is set out below.

With respect to European-style Warrants, the only means through which a holder can realise
value from the Warrant prior to the exercise date in relation to such Warrant is to sell it at
its then market price in an available secondary market.

Warrants not including a minimum expiration value may expire worthless. Investors in such
types of Warrants may therefore have to bear a total loss of the purchase price of the War-
rants. This risk reflects the nature of a Warrant as an asset which, other factors held con-
stant, tends to decline in value over time and which may become worthless when it expires
(except to the extent of any minimum expiration value). In general, the more a Warrant is
"out-of-the-money" and the shorter its remaining term to expiration, the greater the risk that
purchasers of such Warrants will lose all or part of their investment. Prospective investors
of Warrants should be experienced with respect to options and option transactions, should
understand the risks of transactions involving the relevant Warrants and should reach an
investment decision only after careful consideration, with their advisers, of the suitability of
such Warrants in light of their particular financial circumstances, the information set forth
herein and the information regarding the relevant Warrants and the particular share (or bas-
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ket of shares), index (or basket of indices), currency (or basket of currencies), commodity
(or basket of commodities) or other asset or basis of reference to which the value of the
relevant Warrants may relate, as specified in the applicable Final Terms.

Fluctuations in the value of the relevant Underlying will affect the value of Warrants. Pur-
chasers of Warrants risk losing their entire investment if the value of the relevant Underly-
ing does not move in the anticipated direction.

The Issuer may issue several series of Warrants relating to various reference securities, cur-
rencies, commodities or other bases which may be specified in the applicable Final Terms.
However, no assurance can be given that the Issuer will issue any Warrants other than the
Warrants to which particular Final Terms relate. At any given time, the number of Warrants
outstanding may be substantial.

Considerations regarding exercising and selling Warrants

Before exercising or selling Warrants, investors should carefully consider, among other
things, (i) the trading price of the Warrants, (ii) the value and volatility of the share (or bas-
ket of shares), index (or basket of indices), currency (or basket of currencies), commodity
(or basket of commodities) or other asset or basis of reference as specified in the applicable
Final Terms, (iii) the time remaining to expiration, (iv), in the case of cash settled Warrants,
the probable range of cash settlement amounts, (v) any change(s) in interim interest rates
and dividend yields, (vi) any change(s) in currency exchange rates, (vii) the depth of the
market or liquidity of the share (or basket of shares), index (or basket of indices), currency
(or basket of currencies), commodity (or basket of commodities) or other asset or basis of
reference as specified in the applicable Final Terms and (viii) any related transaction costs.

Considerations regarding hedging

Prospective purchasers intending to purchase Warrants to hedge against the market risk associ-
ated with investing in a share (or basket of shares), index (or basket of indices), currency (or
basket of currencies), commodity (or basket of commodities) or other asset or basis of reference
which may be specified in the applicable Final Terms, should recognise the complexities of
utilising Warrants in this manner. For example, the value of the Warrants may not exactly corre-
late with the value of the share (or basket of shares), index (or basket of indices), currency (or
basket of currencies), commodity (or basket of commodities) or other asset or basis of reference
which may be specified in the applicable Final Terms. Due to fluctuating supply and demand for
Warrants, there is no assurance that their value will correlate with movements of the share (or
basket of shares), index (or basket of indices), currency (or basket of currencies), commodity (or
basket of commodities) or asset or other basis of reference which may be specified in the appli-
cable Final Terms. For these reasons, among others, it may not be possible to purchase or liqui-
date securities in a portfolio at the prices used to calculate the value of any relevant index or
basket.

Warrants relating to shares

In the case of Warrants relating to shares, no issuer of such shares will have participated in the
preparation of the relevant Final Terms or in establishing the terms of the Warrants and none of
the Issuer, the Dealers or any affiliate thereof will make any investigation or enquiry in connec-
tion with such offering with respect to the information concerning any such issuer of shares
contained in such Final Terms or in the documents from which such information was extracted.
Consequently, there can be no assurance that all events occurring prior to the relevant issue date
(including events that would affect the accuracy or completeness of the publicly available
documents described in this paragraph or in any relevant Final Terms) that would affect the
trading price of the share will have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such
events or the disclosure of or failure to disclose material future events concerning such an issuer
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of shares could affect the trading price of the share and therefore the trading price of the War-
rants.

Warrants relating to currency

Fluctuations in exchange rates of the relevant currency (or basket of currencies) will affect
the value of Currency Warrants ("Currency Warrant"). Furthermore, investors who intend to
convert gains or losses from the exercise or sale of Warrants into their home currency may
be affected by fluctuations in exchange rates between their home currency and the settle-
ment currency of the Warrants. Currency values may be affected by complex political and
economic factors, including governmental action to fix or support the value of a currency
(or basket of currencies), regardless of other market forces. Purchasers of Warrants risk
losing their entire investment if exchange rates of the relevant currency (or basket of cur-
rencies) do not move in the anticipated direction.

If additional warrants or options relating to particular currencies or particular currency indi-
ces are subsequently issued, the supply of warrants and options relating to such currencies
or currency indices, as applicable, in the market will increase, which could cause the price
at which the Currency Warrants and such other warrants and options trade in the secondary
market to decline significantly.

Time lag after exercise

Unless otherwise specified in the Final Terms, in the case of any exercise of Warrants, there
will be a time lag between the time an investor gives instructions to exercise and the time
the applicable cash settlement amount (in the case of cash settled Warrants) relating to such
exercise is determined. Any such delay between the time of exercise and the determination
of the cash settlement amount will be specified in the applicable Final Terms or the applica-
ble Terms and Conditions. However, such delay could be significantly longer, particularly
in the case of a delay in exercise of Warrants arising from any daily maximum exercise
limitation, or the occurrence of a market disruption event or failure to open of an exchange
or related exchange (if applicable), or following the imposition of any exchange controls or
other similar regulations affecting the ability to obtain or exchange any relevant currency
(or basket of currencies) in the case of Currency Warrants. The applicable cash settlement
amount may change significantly during any such period, and such movement or move-
ments could decrease the cash settlement amount of the Warrants being exercised and may
result in such cash settlement amount being zero.

Market disruption

If an issue of Warrants includes provisions dealing with the occurrence of a market disrup-
tion event or a failure to open of an exchange or related exchange and a market disruption
event or such failure has occurred, payments or valuations under such Warrants may be
postponed and/or any alternative provisions for valuation provided in any such Warrants
may have an adverse effect on the value of such Warrants.

Physical settlement

In the case of physically settled Warrants, if a market disruption event occurs or exists on
the date of settlement, settlement may be postponed. The Issuer in these circumstances also
may have the right to pay the cash settlement price in lieu of delivering the Underlying.
Such a determination may have an adverse effect on the value of the relevant Warrants.
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3. DESCRIPTION OF THE ISSUER
Business history and business development of VBAG

On 4 November 1922, the "Osterreichische Zentralgenossenschaftskasse registrierte
Genossenschaft mit beschriankter Haftung", a co-operative with limited liability, was - in an
effort to implement the ideas of Hermann Schulze Delitzsch - established as the umbrella
organisation for regional credit co-operatives and primary banks, which were members of
the Federation of Austrian Credit Co-operatives (Fachverband der Kreditgenossenschaften
nach dem System Schulze-Delitzsch). It was renamed "Zentralkasse der Volksbanken
Osterreichs" on 10 December 1956 and was merged into VBAG in 1974, which was
founded in 1974 specifically for this purpose. VBAG is now the central institution of the
Austrian Volksbanken (as defined below) as well as an independent commercial bank.

VBAG and its subsidiaries (the "VBAG Group") offer their customers and partners, mainly
the Austrian Volksbanken and SMEs, a range of financial services both in Austria and other
Central and Eastern European countries ("CEE") and Malta.

At the end of 2006, the Austrian trade credit co-operative banks sector (Volksbankensektor)
had approximately 479 branch offices (including approximately 310 in CEE outside Aus-
tria) and approximately 6,979 employees (including approximately 4,000 in CEE outside
Austria)

Legal form, name and registration of VBAG

VBAG is organised as an Austrian joint stock corporation registered in the Austrian compa-
nies' register of the commercial court in Vienna under file number FN 116476 p under the
legal name "Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft". It operates inter alia under
the commercial name of "VBAG".

Date of incorporation and term or duration

VBAG was founded on 8 July 1974 for the purpose of continuing the "Osterreichische Zen-
tralgenossenschaftskasse registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung", a company
founded in 1922, which was merged into VBAG. It is set up for an indefinite term.

Office, business address and applicable law

VBAG's registered office and principal business address is Peregringasse 3, A-1090 Vienna,
Austria (which will change to Kolingasse 19, A-1090 Vienna, Austria with effect of 1 July
2007). The phone number is +43 (0) 50 4004 - 0.

VBAG's constitutional documents are subject to Austrian law.
Recent developments

At the beginning of 2005, the French banking group Banque Fédérale des Banques Popu-
laires and the German banks DZ BANK together with WGZ Bank participated in a capital
increase of Volksbank International AG, a consolidated subsidiary of VBAG, acquiring
interests of 24.5 per cent. each. The remaining 51.0 per cent. in Volksbank International AG
are held by VBAG. This participation is expected to assist the VBAG Group in its expansion
outside of its principal Austrian market (see "Business Overview — Principal markets").

Today, Volksbank International AG, which is based in Vienna, manages a successful and ex-
panding Bank Network in nine CEE countries: Slovakia, Czech Republic, Hungary, Slovenia,
Croatia, Romania, Bosnia-Herzegovina, Serbia and in Ukraine, where Volksbank International
AG acquired OJSC Electron Bank at the beginning of 2007.

In 2005, VBAG acquired all of the shares in Investkredit, which is engaged in providing finan-
cial products to corporate customers, local governmental authorities and real estate investors.
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Investkredit is now a wholly owned subsidiary of VBAG (see also www.investkredit.at). The
predominant feature in the fiscal year 2006 was the integration of the Investkredit.

In 2006, VBAG transferred the assets comprising the business's commercial and syndicate units
(Kommerz- und Konsortialgeschdift) to Investkredit to improve synergy.

In July 2006, VBAG agreed in principal with the province of Lower Austria (Land Nied-
erosterreich) to sell VBAG's entire participation of approximately 41 per cent. of the shares in
Niederosterreichische Landes-Hypothekenbank Aktiengesellschaft to the province of Lower
Austria for EUR 115,000,000 and further ancillary measures, such as the entering into a co-
operation agreement pursuant to which VBAG and its subsidiaries will continue to be available
as business partners for the province of Lower Austria. The transfer of the shares is intended to
take effect on 1 July 2007.

Business Overview
Principal fields of activity

VBAG is a universal bank and offers, directly or through its subsidiaries, comprehensive
banking services to private clients, corporate clients, clients from the public sector and to its
partners. In addition, the VBAG Group offers investment funds, real estate and leasing
products and related services.

According to its articles of association, the principal corporate purpose of VBAG is to fur-
ther the interests both of the Austrian Volksbanken and their members as well as those of
SMEs. Furthermore, VBAG’s objective as central institution of the Austrian Volksbanken is
to engage in all types of banking operations domestically and internationally, including per-
forming the following tasks for the Austrian Volksbanken:

. managing and investing liquidity funds, especially the liquidity reserves of the Aus-
trian Volksbanken;

. granting loans to the Austrian Volksbanken, providing them with technical support in
their lending operations and offering temporary liquidity support, as well as facilitat-
ing money and business transactions between them and with third parties;

. making cash free payment transfers and providing other banking services, ensuring
such transfers and services and their further technological development and advertis-
ing for such payment transfers and banking services; and

. issuing covered bonds.

Description of main business divisions

VBAG’s activities are organised in the following business divisions:
Corporate

This business division is responsible for servicing SMEs, multi-national corporations and
large corporate clients. It aims to provide tailor-made and adequate solutions to the ever-
diversifying, increasingly sophisticated financial and business strategy needs of domestic
and international corporate clients.

Corporate banking provides an integrated range of products such as - but not limited to -
corporate and commercial banking, trade finance, leasing, syndication, securitisation, real
estate finance, acquisition finance and factoring.

The services are provided primarily through Investkredit and its subsidiaries.
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Retail

This business division provides a wide range of banking and related financial product and
services to individuals and corporate clients, especially SMEs.

Such products and services include, among others, money transfers, savings and loan facili-
ties, credit cards and mortgages.

Domestic clients are serviced primarily by the branches of Volksbank Wien AG and Volks-
bank Linz-Miihlviertel rGmbH. In the CEE such services are provided via the VBAG
Group’s branches network.

IMMO-BANK Aktiengesellschaft, a subsidiary of VBAG, is responsible for financing real
estate for private customers and non-profit organisations.

Bank fiir Arzte und Freie Berufe Aktiengesellschaft, also a subsidiary of VBAG, specialises
in servicing medical doctors.

VB Leasing Finanzierungsgesellsschaft m.b.H. and VB Leasing International Holding
GmbH offer a wide range of leasing products such as vehicle-, equipment-, vendor- and real
estate leasing to their customers.

Treasury

The treasury division comprises VBAG treasury, fixed income and derivatives, structured
investments, CEE-treasury, VB consulting and capital markets.

It focuses on the generation of liquidity in money and capital markets and on medium to
long-term strategic investments in national and international markets. Treasury services
include, among others, trading in cash and derivative instruments in interest rate, foreign
exchange and money markets as well as bond origination.

In addition, VBAG offers to its customers standard as well as tailored innovative cash and
capital market products in the context of treasury sales to meet the needs of the customers.

The treasury division also comprises the investment fund activities for VBAG’s institutional
and private clients provided through Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.and
Immo Kapitalanlage AG.

VBAG's investment banking activities are carried out by its subsidiary IK Investmentbank
AG. IK Investmentbank AG is a financial service provider for domestic and international
customers in local and cross-border transactions involving structured finance, mergers and
acquisitions and issues of securities.

Real estate

VBAG~s real estate division provides a wide range of commercial real estate products and
services including construction, interim "bridge" financing, short and medium term sized
commercial real estate loans, project and leasing financing, real estate development and real
estate investments and management to commercial real estate clients, investors, developers
and owners in Austria and the CEE, especially in Bulgaria, Romania, the Czech Republic,
Slovakia, Hungary, Poland and Croatia. The services are provided through Immoconsult
Leasinggesellschaft m.b.H. and its subsidiaries as well as through Europolis Real Estate
Asset Management GmbH.

Public finance

The local government financing division is serviced by Kommunalkredit Austria AG
("Kommunalkredit"), a majority owned subsidiary of VBAG. Kommunalkredit is a special
purpose bank whose primary fields of business include the financing and support of munici-
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pals’ investments, including those of an environmental nature, the management of the envi-
ronmental support schemes of the federal government (by Kommunalkredit Public Consult-
ing GmbH), treasury operations, (international) project management and international con-
sulting projects. The services include financing public sector infrastructure investments (in
Austria, Switzerland, the member states of the European Union, and some other selected
countries in CEE), treasury management, local government leasing, public sector consulting
and the management of the environmental support schemes of the Republic of Austria and
the Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds (environment and water management fund).

Kommunalkredit also provides fund management services as a public-sector trustee.

Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG is responsible for issuing mortgage
and public sector bonds, as well as tax-privileged (lower tax rate) housing bonds (Wohn-
bauanleihen) and reinvesting these funds in housing and public sector loans.

Risk management
Risk report

VBAG has undertaken the required organisational precautions in order to meet the need for
modern risk management. A clear distinction is made between the banking business and the
evaluation, measurement and monitoring of risks.

In 2006 the creation of risk reporting took place informing the management board about the
risk situation in the VBAG Group at regular intervals.This report envisages the description
of all types of currently measurable risks which are classified as relevant. These risks com-
prise credit risk, market risk, interest rate risk, liquidity risk and operational risk.

Market risk

Within the VBAG Group, the independent market risk management department, which is
part of the risk and holding management division, is in charge of controlling and monitoring
the risks arising from treasury operations. Apart from the preparation of daily risk and earn-
ings reports and the definition of the limit structure on the basis of the economic capital
made available by the Management Board and the monitoring of limits, the department's
main tasks comprise the administration of front-office systems, collateral management, the
further development of risk systems and methods and the monitoring of market risk and
counterparty limits.

Daily estimates of the potential losses that could result from unfavourable market develop-
ments constitute the core element in risk monitoring. These value at risk calculations are
made using the historical simulation method on the basis of the internationally recognised
KVaR+ software. These calculations are based on a confidence interval of 99 per cent. and
a holding period of one day.

In December 2004, the FMA approved the model devised by VBAG for calculating own
funds requirements for covering trading book market risks. The value at risk calculations
are carried out to assess the general position risk in interest based instruments, the foreign
exchange and gold position risk, the general position risk in equities and the commodities
risk up to one per cent of the creditable own funds. On the basis of the positive results of
the examination of the model, a multiplier of three was fixed for calculating VBAG’s own
funds.

The daily limit for the value at risk ("VaR") of the trading book on a confidence interval of
99 per cent. and a holding period of one day is EUR 5.7 million with an average utilisation
ratio of around 30 per cent.
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The plausibility and reliability of risk measures is monitored daily by means of back testing.
The back testing results so far have confirmed the quality of the internal model. Therefore
the best possible multiplicator three remains in place for the calculation of own funds re-
quirements pursuant to the provisions of the Austrian Banking Act and the relevant regula-
tions thereunder.

The central element in market risk control is formed by a structured system of limits ap-
proved by the Management Board. In addition to the value at risk, a range of other key risk
figures are calculated daily up to departmental level. Basically, these consist of interest rate
sensitivities and risk measures for options (delta, gamma, vega, rho). Volume limits for all
currencies and product groups also restrict the liquidity risk, while management action trig-
gers and stop loss limits are also retained. In the fiscal year 2005, the overall limits were
never exceeded.

As the impact of extreme situations on the results cannot be assessed by means of the value
at risk calculations, stress tests based on approximately 80 historical and portfolio-linked
worst case scenarios are carried out at regular intervals. The findings are analysed at least
quarterly by a body of experts, which sets out adjustments if needed.

Streamlined and efficient processes and procedures represent an important element in risk
management. A special factor in this connection is the process covering the introduction of
new products, which is also the responsibility of the market risk management department.

All rules and organisational processes governing the measurement and monitoring of market
risks are described in VBAG’s market risk manual. The structure of limits and escalation
procedures, which are applied whenever limits are exceeded, are also explained in such
manual.

The market risk management department also monitors counterparty, issuer and country
limits. These limits are recorded separately for on-balance-sheet and off-balance-sheet
products as well as for different maturity ranges in Kondor+ (Credit Net). The computation
of transactions carried out for the purpose of determining limits naturally takes place in
real-time. Reports on utilisation and overdrafts are made available to the relevant credit
departments on a daily basis.

Market risks controlled through asset-liability management

Interest rate risks shown in the investment book are treated as net interest income risks and
assessed by means of scenario simulations. In addition to current portfolio holdings and
interest rates prevailing on the day of assessment, these simulations also take into account
expected new customer business and planned issue volumes. Ongoing simulations allow the
early identification of risks and the immediate implementation of hedging measures. The
interest rate risk is limited by a ceiling defined as a function of the operating result for each
fiscal year.

Within the VBAG Group, the asset-liability committee ("ALCO") performs the function of
monitoring and controlling market risks arising from the balance sheet structure. The ALCO
is supported by the newly created asset liability management ("ALM") unit, which prepares
suggestions for the ALCO, assesses the balance sheet structure of bank investments and is
involved in the ongoing improvement of ALM processes within the VBAG Group. The
Group ALCO is responsible for optimising the VBAG Group’s balance sheet structure and
the management of long-term interest rate, foreign exchange and liquidity risks. It exercises
its control functions through selective capital market transactions. Furthermore, it takes
decisions concerning the bank's own issuing activities.
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The implementation of the SAP banking software, in cooperation with the ARZ Allgmeines
Rechenzentrum GmbH, for the measurement of interest rate risks was finished in the middle
of 2006. The validation of gap analyses, simulations and stress tests has been concluded and
test reports for individual institutes have been prepared. The creation of so called GAP —
reports, cash-value-reports which include various simulations like parallel translations and
rotations of interest curves as well as liquidity analyses is conducted for VBAG, Volksbank
Wien AG, Bank fiir Arzte und Freie Berufe AG, Volksbank Linz-Miihlviertel reg.GenmbH
and IMMO-Bank Aktiengesellschaft on a monthly basis and has been since the beginning of
2006. This reporting represents the basis for every ALCO and thus for the management of
interest rate risk. The measurement of interest rate risk is carried out in the VBI Group on a
local level. The inclusion of SAG is being aimed for in 2007. The reporting of the In-
vestkredit group and the Kommunalkredit group is effected in the respective unit of the
subsidiary.

The VBAG Group employs derivatives as a central instrument for the hedging of interest
rate risks and managing the balance-sheet structure. Interest rate swaps (IRS) and futures
are used as the primary hedging instruments for the VBAG Group’s own fixed interest rate
issues. IRSs are also employed in order to safeguard the market value of fixed-income in-
vestments in fixed interest-bearing securities, as well as customer receivables.

Furthermore, cross currency swaps, forward exchange transactions, FX options and FX
swaps serve as a hedge of interest rate and currency risks in connection with receivables and
liabilities from and to credit institutions and customers and issues, which are denominated
in foreign currencies.

VBAG offers structured issues, the repayment of which is linked to market indices and/or
the guaranteed repayment amounts of which correspond to the nominal value of the loan.
The VBAG Group also offers interest rate set-down bonds, conferring a call right upon is-
suers, which can be exercised on pre-defined dates.

The market risk/mid-office department monitors all embedded derivatives, whereas the trad-
ing department assures the availability of suitable products.

With the exception of futures and some options, all derivative financial instruments are
OTC products.

Collateral agreements with major counterparties have been concluded.
Counterparty risk

Counterparty risk is defined as imminent losses due to default or deterioration of the finan-
cial standing of business partners. Control of this risk is based on the interaction of struc-
tural organisation, method portfolio (which includes rating systems and parameter estima-
tion models such as probability of default or loss given default) and individual involvement
approach.

Among other measures, in line with Basle II, an independent credit monitoring unit has
been established, which is responsible for the development, validation and back testing of
models for the assessment of credit risk parameters. In addition, this unit undertakes stress
tests and performs management information tasks jointly with the controlling/financial re-
porting/taxes division.

Credit risk management also demands the creation of mature models and systems, tailored
to individual bank portfolios. On the one hand, the aim is to organise and improve the deci-
sion-making on loan commitments, while on the other, these instruments and the related
results form the basis for portfolio management.
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In 2006, special emphasis was placed on the further development of the existing rating sys-
tems on the basis of backtesting results. Among other methods, backtesting employs statis-
tical processes using an in-house rating database, which contains all the data relevant to the
ratings prepared within the VBAG Group.

Furthermore, additional rating systems for insurance and leasing companies, as well as a
behavioral rating for retail customers, were developed and introduced throughout the
VBAG Group in the course of 2006.

All rating systems employ the Volksbanken master scale, which comprises a total of 25
rating levels and is linked to a probability-of-default ("PD") band. This PD-band not only
facilitates a comparison of internal ratings with the classifications of external rating agen-
cies, but also a comparison of ratings across countries and customer segments.

The VBAG Group-wide application of credit risk assessment tools and the consistency of
the methods used constitute the basis for calculating expected losses. As a result of the sys-
tematic gathering of default and recovery information, in future an increasing number of
models based on statistical backtesting results can be further developed and thus the appro-
priate effects on the quality of the expected loss can be achieved.

The application of credit risk assessment methods and instruments primarily serves the pur-
pose of avoiding losses thanks to an early identification of risks. However, special attention
is also paid to the fact that these systems should serve as a decision-making aid for VBAG
Group staff. Therefore, in addition to the quality of the methods, importance is attached to
employee training, qualifications and experience.

All decisions on individual cases are taken with due regard for the principle of dual control,
whereby all loans exceeding the decision-making authority of the customer service desks of
VBAG and/or the foreign subsidiaries have to be submitted to the risk management team.
Depending on the amount of the loan, the risk management team takes decisions independ-
ently, or makes comments and submits the relevant applications to the Management Board
in cases where the decision-making authority is vested in lending departments reporting
directly to the Management Board.

The loan assessment procedure not only takes into consideration the direct risks of counter-
party default but also country risks in general. In an effort to limit such risks, VBAG has
devised an in-house system of credit ceilings, which is modelled on the standards of interna-
tional rating agencies.

For a number of years, the VBAG Group has been preparing intensively for the expected
statutory changes regarding supervision in the course of Basle II. In the credit risk area, the
intention is to employ the Basle II foundation internal ratings based approach.

In order to fulfil the related statutory requirements concerning supervision, a modern risk
management system landscape has been created, which was largely finished in 2005. Apart
from rating systems and parameter estimation models (probability of default, loss given
default, exposure at default), this contains a central data pool, a Basle II calculation core
and a web-based reporting instrument.

The VBAG Group's exposure in different sectors can be inferred from the notes Nos 16 and 23
to the audited consolidated financial statements of VBAG for the financial year ended 31 De-
cember 2006 showing loans and advances to, and amounts owed to, customers.

The loan loss provisions amounted to EUR 403,461 million in 2005 and EUR 442,758 million
in 2006 whereas the amount of non-performing loans came to a total of EUR 110,867 million in
2005 and EUR 145,271 million in 2006.
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Operational risk

VBAG defines operational risk as "potential losses which could result from inadequate or failed
internal procedures, people, systems or external events”. The VBAG Group interprets the defi-
nition of the term “operational risk” more widely than that given in the Basle Accord, as it also
takes into account reputational risks.

With regard to own funds requirements, all necessary preparations have been completed for
the calculation and reporting of own funds starting in 2007, in accordance with the regula-
tions governing risk-oriented reporting to the Austrian National Bank.

The risk management target defined in the course of risk strategy is the optimisation of the
risk portfolio through the determination of the accepted residual risk, taking into account
the cost of risk prevention in proportion to the sum involved in the case of damages.

In the risk-management process, operational risks are assessed by means of standardised
procedures, which are intended to ensure the realistic and holistic measurement of opera-
tional risks. The tools employed for this purpose include:

The "RiskMap": Based on the nationaly and internationaly used framework issued by the
Risk Management Association) risks are assessed in a three dimensional matrix (process,
product and risk category) and documented in a concise RiskMap (Risk Landscape).

"Risk and Control Assessments": Based on the findings in the RiskMap critical risk points
and further threats are assessed in more detail. Already implemented controls are evaluated,
gaps identified and additional actions (risk responses) formulated as well as previously
adopted ones monitored. Annualised loss expectancy is determined by means of likelihood
and impact of imminent losses.

The event database: Since 2004 operational losses are VBAG Group-wide uniformly re-
corded in this web-based application.

In addition, VBAG focuses closely on pro-active measures for risk reduction by conceiving
VBAG Group-wide Business Continuity Management and Crisis Management as well as
Information Security projects. The Security Policy, Standards and Guidelines are the basis
for the Information Security Management Process in the whole VBAG Group.

The efficiency of operational risk management is demonstrated by a periodic monitoring
and reporting system, which provides decision-makers with both a comprehensive VBAG
Group risk profile and a clear picture of the measures taken and their impact.

Principal markets

VBAG’s principal geographic markets are Austria, Slovakia, the Czech Republic, Hungary,
Slovenia, Croatia, Romania, Bosnia-Herzegovina, Serbia, Cyprus, Germany, Poland, Malta
and Ukraine.

Competitive position

The following ranking shows that based on (aggregate) balance sheet figures, VBAG was
the sixth largest bank including Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft in Austria
as of December 2006. Excluding Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft which
has a special role (e.g. as Austria’s Export Credit Agency it acts as the agent of the Repub-
lic of Austria) and which is jointly owned by a certain number of Austrian banks, VBAG
would be the fifth largest Austrian bank as of that date:
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Rank Name of Bank

1 Bank Austria Creditanstalt AG

2 Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

3 Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

4 BAWAG P.SK. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische

Postsparkasse Aktiengesellschaft"

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Kommunalkredit Austria AG

O 0 3 O W

Hypo Alpe-Adria-Bank International AG

10 Raffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien AG
(1) Merged in October 2005.

(Source: Oesterreichische Nationalbank, "Statistiken, Daten und Analysen", Q1/2007)

Organisational structure

Group

VBAG is the leading body of the 68 independent Austrian credit institutions and credit co-
operatives (the "Austrian Volksbanken"). In its role as leading body VBAG provides certain
services to the Austrian Volksbanken such as the management and the investment of liquid-
ity funds, especially the liquidity reserves of the Austrian Volksbanken, the granting of
loans to the Austrian Volksbanken, the provision of technical support in their lending opera-
tions and the offering of temporary liquidity support, as well as the facilitation of money
and business transactions between the Austrian Volksbanken and third parties (see also
"Principal fields of activity").

The Austrian Volksbanken are organised in accordance with the Schulze-Delitzsch system
(the "System") and the principal of subsidiarity and decentralisation. One of the most essen-
tial principles of the non-party and independent Austrian Volksbanken according to the Sys-
tem is mutual self-help. A Schulze-Delitzsch member does not require any help from out-
side but endeavours to maintain and to increase his operative capability independently.
Complementary partial functions which cannot be exercised (in an optimum way) by one
member alone are assumed by other members.

The Austrian Volksbanken have established a voluntary institutional protection system in
addition to the statutory deposit insurance fund, which, in the event that a bank is declared
bankrupt, guarantees customers’ deposits up to the amount of EUR 20,000. In the event that
an Austrian Volksbank is declared bankrupt, assistance may be provided to it by a special
purpose fund (the "Joint Security Fund") funded by contributions and admission fees paid
by the Austrian Volksbanken and VBAG. Each individual Austrian Volksbank participates
in the Joint Security Fund. No Austrian Volksbank has an absolute right to claim assistance
from the Joint Security Fund.

In addition to its leadership of the Austrian Volksbank system, VBAG holds interests in
banks in Slovakia, the Czech Republic, Hungary, Slovenia, Croatia, Romania, Bosnia-
Herzegovina, Serbia, Cyprus, Germany, Ukraine and Poland indirectly through Volksbank
International AG and/or Investkredit and directly in a bank in Malta.
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VBAG, Investkredit, Kommunalkredit and the Austrian Volksbanken present themselves as
Volksbank Group ("Volksbank Gruppe").

Dependence within the group

VBAG is a joint stock corporation and dependent on its shareholders (see "Major Share-
holders"). The Austrian Volksbanken are (indirectly) shareholders of VBAG and therefore
have the possibility of exercising influence over VBAG to a certain extent, among other
things, by appointing or dismissing members of the supervisory board or by changing the
articles of association in shareholders’ meetings.

Trend information
Statement

Since the publication of the last audited financial statement as of 31 December 2006 on 27
March 2007, no material changes have occurred which could have a negative impact on the
prospects of VBAG.

Material influences on the prospects of VBAG

In July 2005, VBAG acquired approximately 94 per cent. of Investkredit. The remaining
shares of Investkredit were acquired in December 2005 by VBAG. It expects that this ac-
quisition will strengthen its profiles in the commercial, leasing and real estate business
segments. The predominant feature in the 2006 accounts was the integration of the In-
vestkredit.

Following completion of the acquisition of Investkredit, VBAG indirectly holds 50.78 per
cent. of Kommunalkredit's ordinary share capital, the biggest financing company for mu-
nicipalities in Austria (Source: www.kommunalkredit.at).

Profit forecasts or estimates

No profit forecasts or profit estimates are being included in the Prospectus.
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Administrative, Management, and Supervisory Bodies

Members of the administrative, management and supervisory bodies

Name
Management Board (Vorstand)

Franz PINKL
Chairman of the Management Board

Erich HACKL
Member of the Management Board

Activities outside VBAG

Supervisory Board

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

- Dexia Kommunalkredit Bank AG

- Investkredit Bank AG

- Kommunalkredit Austria AG

- Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

- Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Versicherungsakti-
engesellschaft

- Volksbank-Quadrat Bank AG

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- Osterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft reg.
GnmbH

- Volksbank Niederdsterreich Siid

- D.A.S. Osterreichische Allgemeine Rechtsschutz-
Versicherungs-AG

Adyvisory Council
- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH
- DZ Bank, Frankfurt

Staff Council

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH
- Dexia Kommunalkredit Bank AG

- Kommunalkredit Austria AG

Supervisory Board

- Allgemeine Bausparkasse reg.Gen.m.b.H.

- Bank fiir Arzte und Freie Berufe Aktiengesellschaft

- Europay Austria Zahlungsverkehrssysteme GmbH

- Investkredit Bank AG

- Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

- Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrier-
te Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- VB Partner-Kapital Beteiligungs AG

- Venture for Business Beteiligungs AG

- Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank Wien,
registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank in Wien

46



Manfred KUNERT
Member of the Management Board

und Klosterneuburg registrierte Genossenschaft mit
beschrinkter Haftung

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Mitarbeitervorsor-
gekasse AG

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Versicherungsakti-
engesellschaft

- Volksbank Linz-Miihlviertel reg.Gen.m.b.H.

- Volksbank, Gewerbe- und Handelsbank Karnten Ak-
tiengesellschaft

- Volksbank Wien AG

- Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft
m.b.H.

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Adyvisory Council

- Back Office Service fiir Banken GmbH

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Versicherungsakti-
engesellschaft

- Volksbank-Reisen GmbH

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

- Volksbankenakademie

Management Board
- Gefinag-Holding AG

Working Committee
- Bank fiir Arzte und Freie Berufe Aktiengesellschaft
- Volksbank Wien AG

Credit Committee
- Volksbank, Gewerbe- und Handelsbank Karnten Ak-
tiengesellschaft

Supervisory Board

- ATHENA Wien Beteiligungen AG

- Investkredit Bank AG

- Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank Wien,
registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Mitarbeitervorsor-
gekasse AG

- VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen Akti-
engesellschaft

- Volksbank International AG

- Wiener Borse AG

- Volksbank Donau-Weinland reg.Gen.m.b.H.

- Zertifikate Forum Austria

Management Board
- Gefinag-Holding AG
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Wolfgang PERDICH
Member of the Management Board

Wilfried STADLER
Member of the Management Board

Supervisory Board (Aufsichtsrat)

Walter ZANDANELL
Chairman

Adyvisory Council
- Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
- Finance Trainer Research Institute

Cooperation Advisory Council
- B.P. Invest Consult GmbH

Managing Director
- Myrrha Beteiligung GmbH

President
- ACI-Austria The Financial Markets Association

Supervisory Board

- Dexia Kommunalkredit Bank AG

- Investkredit Bank AG

- Kommunalkredit Austria AG

- VB Factoring Bank Aktiengesellschaft

- VB-Holding Aktiengesellschaft

- VB-Leasing International Holding GmbH

- Victoria — Volksbanken Eletbiztosité Rt.

- Victoria — Volksbanken Poistovna a.s. (CZ)
- Victoria — Volksbanken Poistovna a.s. (SK)
- Volksbank International AG

Managing Director
- ETECH Management Consulting GmbH

Adyvisory Council
- Immoconsult Leasinggesellschaft m.b.H.

Management Board
- Chairman of Investkredit Bank AG

Supervisory Board

- Salzburg Winterspiele 2014 GmbH

- Telekom Austria AG

- Wienstrom GmbH;

- Trodat Holding GmbH;

- Die Furche Zeitschriftenbetriebs GmbH & Co. KG
(Chairman)

- ATP Planungs- und Beteiligungs AG

- VBV  Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-
Aktiengesellschaft

Management Board
- Chairman of the Management Board of Volksbank
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Gerald WENZEL
First deputy chairman

Franz FRISCHLING
Second deputy chairman

Salzburg registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

- Chairman of the Management Board of Schulze-
Delitzsch Privatstiftung

- Chairman of the Management Board of Volksbanken
Holding registrierte Genossenschaft mit beschrinkter
Haftung

Supervisory Board

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

- Gefinag-Holding AG

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- Volksbank-Quadrat Bank AG

- Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrier-
te Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- Volksbank Graz-Bruck

Adyvisory Council

- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

- BOG Back office Service fiir Banken Gesellschaft
m.b.H.

Management Board

- Chairman of the Management Board of Volksbank
Baden-Modling-Liesing registrierte Genossenschaft
mit beschrinkter Haftung

- Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit
beschriankter Haftung

Supervisory Board

- Volksbanken Versicherungsdienst

- Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
AG

- Gefinag-Holding AG

Adyvisory Council

- Chairman of the Marketing Committee of the Volks-
banks ("Marketingausschuss der Volksbanken")

- Chairman of the Advisory Council of the ARZ All-
gemeines Rechenzentrum

- Member of the examination-board of the Volks
banken-Academy for managing directors

Management Board

- Chairman of the Management Board of Volksbank
Vocklamarkt-Mondsee registrierte Genossenschaft
mit beschrinkter Haftung

- Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit
beschrinkter Haftung
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Members:

Harald BERGER

Edwin REITER

Hans HOFINGER

Daniel von BORRIES

Herbert HUBMANN

Management Board

- Chairman of the Management Board of Volksbank
Siidburgenland registrierte Genossenschaft mit be-
schriankter Haftung

- Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit
beschrinkter Haftung

Supervisory Board

- Gefinag-Holding AG

- Volksbank Wien AG

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- Volksbank-Quadrat Bank AG

- Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft
reg.GenmbH

Management Board )
- VOLKSBANK OBERKARNTEN registrierte Ge-
nossenschaft mit beschrinkter Haftung

Supervisory Board
- Gabor Gesellschaft m.b.H.

Management Board

- Solicitor of the association und chairman of the Man-
agement Board of Osterreichischen Genossenschafts-
verbandes (Schulze-Delitzsch)

- Volksbank-Quadrat Bank AG

Supervisory Board

- Gefinag-Holding AG

- Volksbank International AG

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Supervisory Board
- VICTORIA-VOLKSBANKEN Versicherungsakti-
engesellschaft

Management Board
- ERGO Versicherungsgruppe AG

Management Board

- Spokesman of the Management Board, representative
of ADEG Osterreich GroBeinkauf der Kaufleute regi-
strierte Genossenschaft mit beschriankter Haftung
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Wolfgang KIRSCH

Thomas BOCK

Rainer KUHNLE

Thomas DUHNKRACK

- Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit
beschrinkter Haftung

Supervisory Board

- ADEG Markt GmbH

- Adeg Osterreich Handelsaktiengesellschaft

- C & C AbholgroBmirkte Gesellschaft m.b.H.

Management Board

- Chief Executive Officer of DZ BANK, Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank AG, Frankfurt am
Main

Management Board
- Vorarlberger Volksbank registrierte Genossenschaft
mit beschriankter Haftung

Managing Director

- Vorarlberger Volksbank Anlagen-Leasing GmbH

- Vorarlberger Volksbank Marketing und Beteiligungs-
GmbH

- Vorarlberger Volksbank Privat-Leasing GmbH

- VVB Versicherungs-Service GmbH

Management Board

- Chairman of the Management Board der Volksbank
Krems-Zwettl Aktiengesellschaft

- Verwaltungsgenossenschaft of Volksbank Krems-
Zwettl registrierte Genossenschaft mit beschréankter
Haftung

Supervisory Board
- VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen Akti-
engesellschaft

Managing Director

- VB — REAL Volksbank Krems-Zwettl Immobilien-
und Vermogenstreuhandgesellschaft m.b.H.

- Leasing west Italien G.m.b.H. — S.R.L.

Management Board
- DZ BANK, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
AG, Frankfurt am Main

Supervisory Board

- DVB Bank AG, Frankfurt am Main

- DZ BANK Polska S.A., Warschau

- DZ Equity Partner GmbH, Frankfurt am Main
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- DZ Equity Partner Management GmbH, Frankfurt am
Main

- EDEKABANK Aktiengesellschaft, Hamburg

- VR-Leasing AG

Walter ROTHENSTEINER
Management Board
- Chairman of the Management Board of Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft
- Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung regi-
strierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Supervisory Board

- Casinos Austria Aktiengesellschaft

Casinos Austria International Holding GmbH

- Kathrein & Co. Privatgeschiftsbank Aktiengesell-
schaft

KURIER Redaktionsgesellschaft m.b.H.

KURIER Zeitungsverlag und Druckerei Gesellschaft
m.b.H.

LEIPNIK-LUNDENBURGER INVEST Beteiligungs
Aktiengesellschaft

- Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

- Osterreichische Lotterien Gesellschaft m.b.H.

- OVK Vorsorgekasse AG

- Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H.

- Raiffeisen Centrobank AG

- Raiffeisen International Bank-Holding AG

- UNIQA Versicherungen AG

- Wiener Staatsoper GmbH

- OPAG Pensionskassen Aktiengesellschaft

Thomas WIESER
Management Board
- Chairman of the Management Board of Allgemeine
Bausparkasse registrierte Genossenschaft mit be-
schriankter Haftung

State commissioners (Staatskommissdre)

Doris RADL
Viktor LEBLOCH

Members delegated by the Staff Council to the Supervisory Board

Hans LANG

Markus WERNER

Richard PREISSLER

Pink PROHASKA

Christian RUDORFER

Dieter SEYSER

Matthius THUN HOHENSTEIN
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ADVISORY COUNCIL

Werner EIDHERR
Chairman of the advisory council

Andreas DICHTL

Johannes FLEISCHER

Hermann GEISSLER

Johannes JELENIK
Deputy chairman of the advisory
council

Franz KNOR

President (Pri{;ident)
- President of Osterreichischer Genossenschaftsver-
band

Management Board
- Chairman of the board of Volksbank Kufstein regi-
strierte Genossenschaft mit beschriankter Haftung

Supervisory Board

- Investkredit Bank AG

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
- Volksbank-Quadrat Bank AG

- Allgemeine Bausparkasse reg.Gen.m.b.H.

Management Board
- Chairman of the board of Volksbank Raiffeisenbank
Berchtesgadener Land eG

Management Board
- Chairman of the board of Weinviertler Volksbank
registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung

Lawyer

Management Board

- GAJA Mittelstandsfinanzierungs AG
- APK Holding Privatstiftung

- Privatstiftung zur Barenhohle

- Selah Privatstiftung

Supervisory Board

- Volksbank Wien AG

Management Board

- Volksbank Kirnten Siid registrierte Genossenschaft

mit beschriankter Haftung

Management Board
- Volksbank Siidburgenland registrierte Genossen-
schaft mit beschrinkter Haftung
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Michael PESCHKA

Gerhard REINER

Othmar SCHMID

Gerhard SCHWAIGER

Peter SEKOT

Management Board

- Chairman of the Management Board of Volksbank
Eferding-Grieskirchen registrierte Genossenschaft
mit beschriankter Haftung

Management Board

- Chairman of the Management Board of Volksbank
Graz-Bruck registrierte Genossenschaft mit be-
schriankter Haftung

Supervisory Board
- Volksbank, Gewerbe- und Handelsbank Kirnten
Aktiengesellschaft

Management Board
- Osterreichischer Apothekerbank registrierte Genos-
senschaft mit beschriankter Haftung

Managing director
- APO-Holding Gesellschaft m.b.H.

Management Board

- Chairman of the board of Volksbank Tirol Innsbruck-
Schwaz AG

- HAGEBANK Tirol Holding, registrierte Genossen-
schaft mit beschrinkter Haftung

Supervisory Board
- ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

Managing director

- Meinhardgarage Gesellschaft m.b.H.

- Volksbank Immobilien Ges.m.b.H.

- Volksbank Tirol Innsbruck-Schwaz Versicherungs-
service GmbH

Management Board

- Deputy chairman of the board of Marchfelder Volks-
bank registrierte Genossenschaft mit beschrinkter
Haftung

Supervisory Board
- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
- Volksbank-Quadrat Bank AG

- Schulze-Delitsch-Haftungsgenossenschaft
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Bernd SPOHN

Josef TREML

Sonja ZWAZL

reg.GenmbH

Management Board

- Deputy chairman of the board of the Osterreichischer
Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch)

- Vereinigung Osterreichischer Revisionsverbédnde

Supervisory Board

- Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft
m.b.H.

- Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

- Schulze-Delitsch-Haftungsgenossenschaft
reg.GenmbH

Managing director
- TREUGENO Steuerberatungs- und Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft mbH

Management Board

- Chairman of the board of Hagebank Volksbank
VOCKLABRUCK-TRAUNSEE registrierte Genos-
senschaft mit beschrinkter Haftung

President
- Chairwoman of the Wirtschaftskammer Niederoster-
reich

Management Board

- RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-
WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung

Supervisory Board
- NO Biirgschaften GmbH

The business address for all members of the Management Board, the Supervisory Board and the
Advisory Council is Peregringasse 3, A-1090 Vienna, Austria.

Conflicts of interest

VBAG is not aware of any potential conflict of interest between the duties to VBAG by the
persons listed above and his or her private duties and/or other duties. There are no family ties
between members of the Management Board and the Supervisory Board.
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Major shareholders
Shareholder structure
VBAG shareholder structure as of the date of 31 December 2006:

Shareholder Shareholding in per cent.
Volksbanken Holding registrierte Genossenschaft mit be-

schriankter Haftung ("Volksbanken Holding rGenmbH") 58.2
DZ BANK group 25.0 plus 1 share
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft 6.1
ERGO group (Victoria insurance) 10
Others 0,7
Total 100.0

The shares in Volksbanken Holding rGenmbH are held by 60 (regional) Austrian Volksbanken
(altogether 93.70 per cent.), Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) (1.01
per cent.), Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (2.73 per cent.), eleven goods co-
operative societies (Warengenossenschaften) (altogether 0.60 per cent.), and Allgemeine Baus-
parkasse rGenmbH (1.95 per cent.).

Other shareholdings in VBAG are direct shareholdings.

Financial information concerning VBAG
Historical financial information

The audited consolidated annual financial statements of VBAG for the fiscal years ended 31
December 2005 and 2006, in each case with the audit report thereon, are incorporated by refer-
ence in the Prospectus relating to VBAG.

Extracts from the audited consolidated annual financial statements and the audited reports of
2005 and 2006 are included below without material adjustments.
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Consolidated Balance Sheet of VBAG (for 2006 and 2005 according to IFRS)

Assets

1. Cash and balances with central banks

2. Loans and advances to credit institutions
3. Loans and advances to customers

4. Risk provisions for loans and advances
5.
6
7
8
9

Trading assets

. Financial investments
. Intangible fixed assets
. Tangible fixed assets

. Income tax claims

10. Other assets

11. Assets of a disposal group

Total assets

Liabilities and shareholders’ equity

1. Amounts owed to credit institutions
2. Amounts owed to customers

3. Debts evidenced by certificates

4. Trading liabilities

5. Provisions

6.
6
7
8
9

Tax liabilities

. Other liabilities
. Debts of a disposal group
. Subordinated capital

. Shareholders’ equity

Total liabilities and shareholders’ equity

As of
31 December
2006 2005
(in EUR thousand)

1,199,865 611,582
6,019,658 6,130,949
31,109,599 24,824,900
-442.758 -403,461
1,109,894 590,554
18,460,959 14,406,687
410,367 377,718
262,152 224,543
122,425 111,044
3,077,635 2,138,607
6,099,521 5,786,393
67,429,317 54,799,516
13,382,971 10,691,951
8,087,131 7,039,383
30,845,675 24,358,463
243,236 277,093
165,925 162,938
101,286 103,296
4,071,476 3,041,294
5,868,299 5,588,567
1,817,489 1,298,404
2,845,829 2,238,126
67,429,317 54,799,516
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Consolidated Income Statement of VBAG for the year ended 31 December 2006

For the year ended
31 December
2006 2005
(in EUR thousand)
1. Interest receivable and similar income 3,768,376 2,179,700
2. Interest payable and similar expenses -3,105,451 -1,767,692
I. Net interest income 662,925 412,008
3. Provisions for risks -61,729 -52,422
4. Commission income 200,155 158,178
5. Commission expenses -64,838 -56,229
Net commission income (Net of 4 and 5) 135,317 101,949
6. Trading result 70,597 69,852
7. General administrative expenses -507,361 -395,584
8. Other operating result -1,197 56,540
9. Income from financial investments -12,457 7,120
10.Result of a disposal group 23,336 20,478
11. Extraordinary result 0 0
I1. Pre-tax profit for the year 309,433 219,942
12. Income taxes -47,925 -6,709
13. Tax of a disposal group 1,268 -2,348
III. After-tax profit for the year 262,776 210,885
14. Minority interests -107,617 -50,524
IV. Net profit after minority interests 155,159 160,361

Auditors’ Report

The Auditors’ Reports on the consolidated financial statements as of 31 December 2006 and
2005 are incorporated by reference.

Material changes in the financial position of VBAG

Save as disclosed herein, there have been no significant or material adverse changes in the fi-
nancial position of VBAG and its subsidiaries taken as a whole since 31 December 2006, being
the date of the latest audited published financial statements of VBAG.

Legal and arbitration proceedings

In June 2002, VBAG was fined by the European Commission for alleged participation in
agreements and concerted practices with regard to prices, charges and advertising measures for
the purpose of limiting competition on the market for bank products and bank services in Aus-
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tria. The fine amounted to EUR 7.59 million. In December 2006, the Court of First Instance of
the European Communities rejected VBAG's action for annulment against the European Com-
mission’s decision. VBAG appealed against this judgement in March 2007. The proceedings
before the European Court of Justice are still pending and the result cannot be predicted with
certainty. VBAG is of the opinion that the imposed fine will not negatively influence its finan-
cial position or its profitability, since the fine has already been paid.

In addition to the proceedings described above, VBAG is involved in various proceedings relat-
ing to its business activity on a regular basis, which it does not believe will have a material im-
pact on its economic position.

Save as disclosed herein, neither VBAG nor any of its subsidiaries are or have been involved in
any legal or arbitration proceedings which may have or have had during the twelve months prior
to the date hereof, a significant effect on the financial position or the profitability of VBAG or
its subsidiaries. Furthermore, VBAG is not aware of any such proceedings pending or threaten-
ing.

Material contracts

VBAG is not party to any material contracts that are entered into in its course of business and
which could result in any member of the Group being under an obligation or entitlement that is
material to VBAG’s ability to meet its obligations to Noteholders in respect of the Notes being
issued.

Documents on display

The documents on display are listed under "General Information”.
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4. THE AUSTRIAN BANKING SYSTEM
Overview

As of 31 December 2006, the Austrian banking industry consisted of 871 independent banks
with a total of 4,279 branches. The structure of Austria’s banking system is characterised by
a large number of small institutions and a small number of medium to large banks (Source:
Oesterreichische Nationalbank, quaterly publication dated 4 April 2007).

The industry can be split into the following sectors:

Total assets as of 31 December 2004 (approximately) in EUR billion
Aktienbanken und Bankiers 229,967.5
Sparkassen 138,546.2
Landeshypothekenbanken 74,180.7
Raiffeisen (rural co-operatives) 197,393.0
Volksbanken (credit co-operatives) 45,511.2
Bausparkassen 20,626.5
Sonderbanken 82,9534
Total EUR 768,552

(Source: Oesterreichische Nationalbank)

Changes in banking practice generally, and in Austrian banking legislation specifically,
have contributed to an erosion of the original distinctions between the sectors. Today,
commercial banks, savings banks and co-operative banks all engage in substantially similar
business.

Membership of the European Union

Austria joined the EEA with effect from January 1994 and became a member of the Euro-
pean Union on 1 January 1995. Membership of the EEA entailed the adoption of and im-
plementation by Austria of EU directives, which has resulted in significant changes to Aus-
trian banking law and accounting rules as Austrian laws have since then been harmonised
with EU directives.

Banking Act

The legal framework of the banking system was reformed in 1993 with the passing of the
Bankwesengesetz 1993 (the "Banking Act"), which was part of the Finanzmarktanpas-
sungsgesetz 1993 (the "Financial Markets Harmonisation Act"). The Financial Markets
Harmonisation Act was passed to bring Austrian laws into compliance with the EEA treaty
and EU banking directives. In August 1996, an amendment to the Banking Act was made,
bringing Austrian law into compliance with EU directives on large exposures, deposit guar-
antees, consolidation, supervision and reporting. A further amendment to the Banking Act,
which, among other things, implemented the EU Investment Services Directive and the EU
Capital Adequacy Directive, was enacted on 30 December 1996. The amendment consisted
of the new Securities Supervision Act as well as amendments to the Banking Act, the Stock
Exchange Act and Austrian insolvency law, which had all come into effect by 1 January
1999. Other amendments to the Banking Act followed, e.g. in 2001 the Finanzmarktauf-
sichtsgesetz (the "Financial Markets Supervision Act"), which provided for the new Finan-
cial Market Authority ("FMA"). By the enactment of the Bundesgesetz iiber das Interna-
tionale Insolvenzrecht 2003 (the "Act on International Insolvency Law"), the provisions
concerning general insolvency proceedings and those on the insolvency of banks were
amended in line with the Council directive (EC) No 1346/2000 of 29 May 2000 on insol-
vency proceedings and the directive 2001/24, on the reorganisation and winding up of credit
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institutions of 5 May 2001. Recent amendments concern inter alia the Gesetz iiber fundierte
Bankschuldverschreibungen 1905 ("Act on Covered Bank Bonds") and the implementation
of the Financial Conglomerates Directive.

The new rules on the "International Convergence of Capital Measurement and Capital Stan-
dards" issued by the Basel Committee on Banking Supervision’s (Basel II) was imple-
mented in the Banking Act in the year 2006.

Regulation and Supervision

The structure of the regulation and supervision of the Austrian banking system is set forth
in a number of statutes, including the Financial Markets Supervision Act, the Banking Act
and the National Bank Act 1984, the Financial Conglomerates Act, and the Act on Covered
Bank Bonds, each as amended. The Banking Act contains most of the essential regulations
for "credit institutions", as banks are designated. In addition to setting out capital adequacy
rules, the Banking Act imposes various other requirements, restrictions and regulations on
Austrian credit institutions, including reporting and liquidity requirements, restrictions on
participations and large exposures, and regulations regarding internal controls and internal
audits, deposit guarantees, money laundering and customer protection. The National Bank
Act 1984 regulates the Austrian National Bank and its position in the system of European
Central Banks.

Under the Financial Markets Supervision Act and the Banking Act, the supervision of Aus-
trian credit institutions and of the branches of foreign banks in Austria is the responsibility
of the FMA, assisted by the Austrian National Bank. The FMA may take a variety of ac-
tions under the Banking Act to supervise credit institutions on a comprehensive basis. In
order to enable the FMA and the National Bank to fulfil their obligations, credit institutions
must, among other things, prepare monthly interim balance sheets and quarterly profit and
loss statements, and submit annual audit reports.

Pursuant to the Foreign Exchange Act 2004, the free movement of capital and monetary
cross border transactions was implemented.

Federal Ministry of Finance

The Federal Ministry of Finance (the "Ministry of Finance") is headed by the Federal Min-
ister of Finance (the "Minister of Finance"), who is a member of the Federal Government.
The Minister of Finance monitors compliance with the Banking Act and other relevant leg-
islation by the FMA.

Financial Market Authority

Since April 2002, all supervisory tasks and resources have been transferred from the Fed-
eral Ministry of Finance (supervision of banking, insurance and pension funds) and the for-
mer Austrian Securities Authority (securities supervision) to the FMA. The FMA monitors
compliance with the Banking Act and other relevant legislation and regulations by Austrian
credit institutions and financial institutions, both at home and abroad, and by foreign banks
operating in Austria. In accordance with EU Law and the Banking Act, credit and financial
institutions organised in and regulated by the authorities of EEA Member States are subject
to regulation and supervision by their home state and not by Austria. With respect to activi-
ties in Austria, some regulations of the Banking Act must be observed.

The European Central Bank and the Austrian National Bank

Since 1 January 1999, responsibility for the monetary and currency policy of all the states
participating in the third stage of European Economic and Monetary Union ("EMU"), in-
cluding Austria, rests with the European Central Bank. The governor of the Austrian Na-
tional Bank is a member of the council of the European Central Bank.
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In addition to its functions within the European System of Central Banks, the Austrian Na-
tional Bank reviews reports filed by credit institutions. Detailed foreign currency statistics
concerning the foreign currency position of all Austrian credit institutions are compiled by
the Austrian National Bank and provide it with an indication of the business volume of Aus-
trian credit institutions. Austria’s detailed information reporting requirements act as a form
of regulatory mechanism since the figures in these reports and the information provided by
the credit institutions must be consistent and compiled in accordance with the rules and
regulations of the Austrian National Bank.

The Austrian National Bank continuously evaluates the status of Austrian credit institutions
as part of the banking supervision regime provided for in the Banking Act.

Capital Adequacy Requirements

Under Austrian risk-based capital adequacy rules, which are based on EU law, each credit
institution must maintain a ratio (the "Solvency Ratio") of at least 8 per cent. of the credit
risk assessment basis. The Solvency Ratio is the ratio of Qualifying Capital ("Own Funds",
as explained below) to the sum of the weighted claims (comprising balance sheet assets,
certain off balance sheet items and derivatives).

For the purposes of calculation of the Solvency Ratio, the Banking Act defines "Own
Funds" as consisting principally of (i) paid-in capital, (ii) disclosed reserves, (iii) funds for
general bank risks, (iv) Supplementary Capital, (v) certain hidden reserves, (vi) participa-
tion capital, (vii) subordinated capital, (viii) revaluation reserves, (ix) the commitments of
members of cooperative credit institutions to make additional contributions quantified in
relation to their shareholdings, (x) short-term subordinated capital and (xi) only for the pur-
pose of supervision on a consolidated basis, hybrid capital.

Certain losses, certain intangible assets and certain investments in credit institutions or fi-
nancial institutions are required to be deducted from equity in computing Qualifying Capi-
tal. "Core Capital" consists of (i) paid-in capital, (ii) disclosed reserves, and (iii) funds for
general bank risks, less losses and intangible assets. The Banking Act requires that the ag-
gregate amount of the elements comprising Qualifying Capital, other than those elements
which are part of Core Capital, must not exceed the Core Capital. In addition, the sum of
subordinated debt may not exceed 50 per cent. of the Core Capital. Core Capital reflects a
concept similar to "Tier 1 Capital" and Qualifying Capital (other than Core Capital) reflects
a concept similar to "Tier 2 Capital".

In June 2004, the Basel Committee published the Basel II rules that aims to align the risk of
a credit institution's loan portfolio more closely with the capital reserves it is required to set
aside against unexpected losses. Basel II is built on three interlocking pillars ("Pillar 1",
"Pillar 2" and "Pillar 3"), minimum capital requirements, supervisory review and market
discipline.

On 1 January 2007, changes to the Banking Act to implement Basel II into Austrian law
entered into force. Furthermore, on 10 October 2006, two FMA regulations, the Solvability
Regulation (Solvabilititsverordnung) and the Disclosure Regulation
(Offenlegungsverordnung), which comprise mainly the technical details of Basel II entered
into force. As of such date, the weighted claims (which constitute the calculation base for
the Solvency Ratio) are to be calculated in accordance with the rules prescribed by Basel 11
as implemented by the Banking Act and the FMA regulations.

Consolidated capital adequacy requirements must be met not only by a credit institution, but
also by the credit institution together with all other financial services companies in the
credit institution's group. For this purpose, the group consists of the parent company credit
institution and all other credit institutions, factoring and leasing companies, investment

62



firms and ancillary banking service undertakings in which it holds (among other precondi-
tions) more than 20 per cent. of the share capital or which it controls.

Minimum Reserves

In accordance with EU Regulations, the European Central Bank prescribes by decree mini-
mum reserves to be maintained by Austrian credit institutions with the Austrian National
Bank. These minimum reserve requirements apply to the following liabilities denominated
in euro: (i) deposits, (ii) debt securities, and (iii) money market certificates. Certain exemp-
tions apply. The required reserve ratio ranges between 2.5 per cent. for short-term liabilities
and liabilities due within 6 months and 20 per cent. for liabilities due within 36 months.

Failure by a credit institution to meet the minimum reserve requirements exposes it to po-
tential penalty interest charges.

Deposit Guarantee Scheme

Austrian law requires that any credit institution which accepts deposits must join the guar-
antee scheme of its sector within the banking system. Non-membership of the relevant
guarantee scheme results in the lapse of the credit institution's licence to conduct deposit-
taking business in Austria.

Payments made by a guarantee scheme to restore guaranteed deposits are met by contributions
from each member credit institution in the relevant sector. Each credit institution's contribution
is determined in proportion to the aggregate amount of such credit institution's deposits, subject
to a maximum contribution amount equal to one-third of the liability reserve of such credit insti-
tution pursuant to § 23 (6) of the Banking Act. VBAG has to be, and is, a member of the Schul-
ze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genossenschaft mit beschriankter Haftung (the
Schulze-Delitzsch Deposit Guarantee Scheme).

Accounting and Auditing

Generally, Austrian auditing regulations are adapted to EU standards. Austrian credit insti-
tutions, and credit institutions operating in Austria, are required to submit audited financial
statements, including the audit reports thereon, to the FMA and the Austrian National Bank.
Such statements must be submitted within six months of the end of the business year.

Recent legislation allows credit institutions to use international accounting standards (such
as International Financial Reporting Standards or US GAAP) to consolidate financial state-
ments, provided that the financial statements comply with EU guidelines, contain all re-
quired information and are audited. In addition, the auditors must confirm compliance with
EU directive requirements.

Bank auditors are required to certify compliance with certain regulatory requirements, and
to include in their long-form reports to the supervising authorities an overall opinion on the
risks, profitability and financial position of the respective credit institutions. Bank auditors
may be auditing firms but also sector-related but independent institutions.

State Guarantees

On 1 May 2004, a change in the law concerning state guarantees for provincial mortgage
banks entered into force. Accordingly, the Austrian provinces will continue to guarantee the
liabilities of their provincial mortgage banks which originated until 2 April 2003. Liabilities
that come into existence after 2 April 2003 and not later than 1 April 2007 are guaranteed
only if they expire by 30 September 2017. Liabilities originating from 1 April 2007 and
thereafter are not guaranteed. This change in the law implements an understanding dated 1
April 2003 between the EU Commission and the Republic of Austria. The new law concerns
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all Austrian provincial mortgage banks including Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, of which VBAG holds a share of approximately 40 per cent.

Covered Bonds

Covered Bonds are Austrian law debt instruments, the quality and standards of which are
regulated by the Austrian Law on Covered Bank Bonds (Gesetz iiber fundierte Bankschuld-
verschreibungen). The investors’ claims under such Notes are secured at all times by a
separate pool of certain eligible assets (Deckungsstock).

Such cover assets are listed in special registers kept by the Issuer. Assets included in these
asset pools may only be seized and sold to satisfy claims arising from the relevant Notes.

Covered Bonds are secured by a separate asset pool which comprises claims against the
Republic of Austria and claims that are guaranteed by the Republic of Austria, gilt-edged
securities and cash. Following a recent amendment of the Law on Covered Bonds, claims
and securities for which mortgages are registered in public registers, and claims or securi-
ties which are also eligible as cover fund assets for public mortgage bonds (Kommunal-
schuldverschreibungen) are eligible as cover assets for Covered Bonds.

Certain assets held in trust on behalf of the Issuer may also be included in the relevant cover
pools, as well as derivative contracts if they are used to hedge interest rates, foreign ex-
change or issuer insolvency risks connected with the Covered Bonds.

The total redemption amount of and the interest paid on Covered Bonds (and the potential
costs in case of an insolvency) are at any time required to be covered by cover assets. With
regard to VBAG, it has been provided in its articles of association that the cover assets need
at any time cover the present net value of all issued Covered Bonds plus a safety margin of
at least 2 per cent.

In the event that the existing cover assets do not fully cover the issued Covered Bonds, the
Issuer may replace the shortfall in cover assets by credit balances held with certain central
banks or credit institutions or cash. Such substitute cover assets may never exceed 15 per
cent. of the total amount of outstanding Covered Bonds.

A Trustee (Treuhcdinder) has been appointed for a term of five years for the cover pool of the
Issuer by the Federal Minister of Finance, which holds in trust the title deeds relating to the
asset pool and the cash contained therein. The Trustee’s primary task is to ensure that the
required cover assets for the Covered Bonds, and the claims of derivative counter-parties of
the Issuer, are at all times sufficient. No asset may be deleted from the relevant register
without the written consent of the Trustee.

In the event of bankruptcy of the Issuer, applicable Austrian law expressly contemplates a
continuation rather than a liquidation of the asset pools: in a bankruptcy the Covered Bonds
will not be automatically terminated by operation of law but the cash flows will in general
remain unaffected. The asset pool would be administered by a special court-appointed re-
ceiver (which may also be another credit institution) without infringement of the rights of
the holders of the Covered Bonds. In the event that funds are required to discharge obliga-
tions that become due, the special receiver may collect claims that have become due, sell
cover assets or raise bridge financing. After its appointment, the special receiver is obliged
to sell the asset pool together with the obligations from the Covered Bonds to an appropriate
credit institution. Only where a sale is not possible must the asset pool be liquidated in ac-
cordance with the relevant statutes. In such case, the Covered Bonds will fall immediately
due and the liquidation proceeds from such assets will be used (preferentially) to satisfy the
claims of the holders of such securities (and counterparties under derivative contracts, if

any).
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Covered Bonds are full recourse obligations of the Issuer. Since the Covered Bonds consti-
tute general liabilities of the credit institution, holders also have recourse to the assets of the
Issuer outside the asset pools. However, as regards those assets, holders of the Covered
Bonds will rank equally with other unsecured and unsubordinated creditors of the Issuer,
their claims being limited to the (foreseeable) shortfall, if any, they may suffer in the liqui-
dation of the respective cover pool.

The supervisory authority has the right to request the competent court to appoint a common
curator to represent the holders of Covered Bonds. Such curator may also be appointed in
the event of a bankruptcy of the Issuer, and on the application of any third party whose
rights would be deferred due to the lack of a common representative. In such an event, the
common rights of the holders arising out of the Covered Bonds may only be exercised by
the curator. The holders may join the proceedings conducted by the common curator at their
own cost.
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5. TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
5.1 Terms and Conditions of the Notes

The Notes under the Programme will be issued according to the following Terms and Condi-
tions (the Conditions). They will be supplemented by "Supplemental Terms and Conditions for
Cash-or-Share-Notes" (sec 5.2) for cash-or-share Notes ("reverse convertible bonds").

The provisions of the following Conditions apply as completed, modified, supplemented or
replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms which are attached hereto (the Final
Terms) (by way of reference to the respective items of the Final Terms stated in brackets).
Terms which are printed in italics in the Conditions are defined in the Final Terms. As far as
these Conditions and the Final Terms are inconsistent, the Final Terms shall prevail over the
Conditions. The Final Terms may also foresee changes to the Conditions, to the extent permitted
by applicable laws and regulations.

The Final Terms may be inspected during normal business hours at the offices of the Principal
Paying Agent, any Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies of the Final Terms may
be obtained free of charge from these offices, provided that, in the case of Notes which are not
listed on any stock exchange, copies of the relevant Final Terms will only be available to hold-
ers of the Notes (the Noteholders).

§1

(Currency. Form. Type of Issue. Denomination. Representation. Custody)

(1) Currency. Form. Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (the Issuer) issues
Notes (the Notes) in the currency determined in the Final Terms (item 8) (the Specified
Currency). The Notes are bearer instruments and are freely transferable.

(2) Type of issue. The Notes are issued as permanent issue or as single issue, as determined
in the Final Terms (item 3). The issue price is determined in the way specified in the Fi-
nal Terms (item 11(i)). In the case of a permanent issue (which is an issue of Notes that
may be subscribed during the term of the Notes at the discretion of the Issuer), the issue
price shall be determined in the Final Terms (item 11(i)) as of the start of the term of the
Notes and shall then be fixed by the Issuer continuously according to the market condi-
tions prevailing from time to time.

(3) Denomination. The Notes are issued in an aggregate principal amount as determined in
the Final Terms (item 9) or in the number of units specified in the Final Terms (item 9)
and are divided into denominations with the specified denomination (or the specified de-
nominations) specified in the Final Terms (item 10) (each a Specified Denomination).

(4) Representation. As determined in the Final Terms (item 36), the Notes are represented
as follows:

(a) Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note
(the Permanent Global Note) without coupons. Each Permanent Global Note shall
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(1)

(b)

bear the manual or facsimile signatures of two duly authorised officers of the Issuer
or its representative and shall be, depending on the Issuer's selection, signed by or
on behalf of the Principal Paying Agent with a control signature. Definitive notes
or coupons will not be issued.

Temporary Global Note. The Notes are initially represented by a temporary
global note (the Temporary Global Note) without coupons. The Temporary Global
Note shall be exchanged for Notes represented by a Permanent Global Note (both a
Global Note) without coupons. The Temporary Global Note and the Permanent
Global Note shall each bear the manual or facsimile signatures of two duly author-
ised officers of the Issuer or its representative and are to be signed by or on behalf
of the Principal Paying Agent with a control signature. Definitive notes or coupons
will not be issued.

The Temporary Global Note shall be exchanged against the Permanent Global
Note on a date (the Exchange Date), which is no later than 180 days after the issu-
ance of the Temporary Global Note. The Exchange Date for such an exchange
must not be less than 40 days after the issuance of the Temporary Global Note.
Such an exchange may only be effected upon presentation of certificates, according
to which the economic owner(s) of the Notes represented by the Temporary Global
Note are no U.S. persons (save as for certain financial institutions or certain per-
sons, who hold Notes via such financial institutions). Interest payments on Notes
represented by a Temporary Global Note will only be effected after presentation of
such certificates. A separate certificate is required with regard to each such interest
payment. Each certificate, which is received on or after the 40. day after the issu-
ance day of the Temporary Global Note is treated as a request for exchange of this
Temporary Global Note. Securities, which are delivered in exchange for the Tem-
porary Global Note, will only be delivered outside the United States of America
(including their states and the "District of Columbia") as well as their territories
(including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Samoa, Wake Island and the
Northern Mariana Islands).

The Noteholders hold a co-ownership share in each Global Note which may be
transferred according to the applicable law and the provisions and rules of the
clearing system (if applicable).

Custody. Each Temporary Global Note (to the extent not exchanged) and/or each Perma-
nent Global Note will, depending on the Final Terms (item 49) either be deposited with
the Issuer (deposit with Issuer) or with or in the name of a Clearing system until all obli-
gations of the Issuer under the Notes are met. Clearing System means the clearing sys-
tem(s) determined in the Final Terms (item 49) and each successor in this function.

§2
(Status)

Status. The Notes may be senior Notes, subordinated Notes or covered Notes, as deter-
mined in the Final Terms (item 15).
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3)

“4)

Senior Notes. Notes that are specified in the Final Terms (item 15) to be senior Notes
constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer
and rank pari passu among themselves.

Subordinated Notes. Notes that are specified in the Final Terms (item 15) as subordi-
nated (ie "Subordinated Capital Notes", "Short Term Subordinated Capital Notes", "Sup-
plementary Capital Notes" or "Subordinated Supplementary Capital Notes") constitute
unsecured and subordinated (pursuant to sec 45 para 4 of the Austrian Banking Act) obli-
gations of the Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other
subordinated obligations of the Issuer other than subordinated obligations which rank sen-
ior to the Notes or are preferred by law. In the event of liquidation or bankruptcy of the
Issuer, the obligations under the Notes may be satisfied only after the unsubordinated
claims of other creditors have been satisfied so that in any such event no amounts shall be
payable in respect of such obligations until the claims of all unsubordinated creditors of
the Issuer shall have been satisfied in full. No Noteholder may set off his claims arising
under the Notes against any claims of the Issuer. No contractual security may be pro-
vided, and will not at any time in the future be provided by the Issuer or any other person
to secure rights of the Noteholders under the Notes. No subsequent agreement may limit
the subordination pursuant to the provisions set out in this § 2 or amend the term in re-
spect of the Notes to any earlier date or shorten any applicable notice period.

Covered Notes. For Notes that are covered Notes according to the Final Terms (item 15),
the following shall apply:

(a) Covered Notes will constitute direct, unconditional and unsubordinated obligations
of the Issuer and rank pari passu among themselves.

(b) Covered Notes are secured by separated cover assets which are designated to cover
the Notes pursuant to the Austrian Law on Covered Bank Bonds (Gesetz iiber
fundierte Schuldverschreibungen) and which inter alia comprise, as determined
from time to time by applicable law, claims against or guaranteed by an Austrian
public authority, other member states of the European Economic Area or Switzer-
land and their provincial governments or municipalities for which the competent
authorities pursuant to Art 43 sec 1 lit b No 5 of the EC Directive 2000/12/EC have
determined a risk weighting of not more than 20 per cent, securities issued or guar-
anteed by any one of the previously mentioned authorities, gilt-edged securities and
gilt-edged receivables (pursuant to sec 230b of the Austrian General Civil Code),
claims or securities benefiting from a pledge registered in a public register, or
hedging transactions (derivatives) which are entered into in order to reduce future
interest rate risks, currency risks or debtor risks.

(¢)  Such assets shall at any time cover at least the redemption amount and the interest

of the issued covered Notes as well as the prospective administrative costs in case
of a bankruptcy of the Issuer.
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§3
(Interest)

Part A — Fixed rate coupon

For Notes with a fixed rate coupon (item 12 of the Final Terms), the following shall apply:

(1) Rate of interest and fixed coupon amount. The Notes shall bear interest on their Speci-
fied Denominations or per unit annually (as far as not determined otherwise in item 19(ii)
of the Final Terms) at the rate of interest determined in the Final Terms (item 19(i)), or, if
set out in the Final Terms, at the annual fixed coupon amount (item 19(i)) from and in-
cluding the interest commencement date (see item 19(ii) of the Final Terms) (the Interest
Commencement Date) to and including the interest termination date (see item 19(ii) of
the Final Terms). Broken interest amounts will be paid unless provided for otherwise in

the Final Terms (item 19(v)).

(2)  Due date. The Interest Amount (as defined in § 3 part G para 1) is due and payable on

each Interest Payment Date (as defined in § 3 part G para 5).
Part B — Floating rate coupon

For Notes with a floating rate coupon (item 12 of the Final Terms), the following shall apply:

(1) Interest. Due date. The Notes shall bear interest at the Rate of Interest (as defined in § 3
part B para 2) on their Specified Denominations or per unit from and including the inter-
est commencement date (see item 20(i) of the Final Terms) (the Interest Commencement
Date) to and including the calendar day which precedes the first Interest Payment Date,
and subsequently from and including each Interest Payment Date to and including the
calendar day which precedes the Interest Payment Date following immediately thereafter,
but in any event no longer than to and including the interest termination date (the Interest
Termination Date) specified in the Final Terms (item 20(i)). The Interest Amount (as de-
fined in § 3 part G para 1) is due and payable on each Interest Payment Date (as defined
in § 3 part G para 5). Broken interest amounts will be paid unless interest is determined at
the end of the Interest Period in which case the Final Terms (item 20a(viii) shall contain

provisions on the payment of broken interest amounts.

(2) Rate of Interest. The rate of interest (the Rate of Interest) for each Interest Calculation
Period (as defined in § 3 part G para 7) will, unless interest is calculated by reference to
an underlying and save as provided for otherwise in these Conditions or in the Final
Terms (item 20a(i)), be the Interest Calculation Base (as defined in § 3 part G para 6) plus

or minus (according to the sign) the margin (item 20a(ii) of the Final Terms).

(3) Ranges. Reference rates. Other details. Range accrual Notes and other Notes shall, to
the extent provided for in the Final Terms, bear interest on their Specified Denominations
or per unit from and including the Interest Commencement Date to and including the cal-
endar day which precedes the first Interest Payment Date, and subsequently from and in-
cluding each Interest Payment Date to and including the calendar day which precedes the
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Interest Payment Date following immediately thereafter, at the Rate of Interest, depend-
ing on whether the reference rate determined in the Final Terms (item 20a(iii) as of the
determination date or during an observation period determined in the Final Terms (item
20a(iv) lies within or outside the ranges determined in the Final Terms (item 20a(v)). In-
terest shall be paid not longer than and including the Interest Termination Date. The Final
Terms (item 20a) may contain further provisions regarding interest for the Notes, in par-
ticular a formula or other details for the calculation of the interest, the number of figures
following the decimal point (which, if not provided for otherwise in the Final Terms (item
20a(vii)) shall correspond to the number of figures following the decimal point shown on
the screen page for the underlying reference rate), determination dates, bonus payments,
target coupons, options of the Issuer or the Noteholders to change interest calculation
and/or to choose interest calculation alternatives, reference of the calculation of the Rate
of Interest to an exchange rate and/or other details with regard to the interest calculation.
The provisions contained in § 3 part B para 4 regarding adjustment, market disruption and
termination shall, to the extent applicable, also apply to Notes the interest on which is not
linked to an underlying.

Interest linked to an underlying. The Final Terms (item 20b) may contain provisions
regarding the calculation of interest linked to an underlying. In such a case, the interest
shall be linked to the development of the underlying (the Underlying) or basket of under-
lyings (the Basket) specified in the Final Terms (item 20b(i)).

(a)  Adjustments. The Underlying or Basket may be adjusted as follows:

@) Underlying is no index. When during the term of Notes whose Underlying
does not consist of an index (or a Basket of indices) an Adjustment Event
(as defined below) occurs with regard to the Underlying or one or more of
the Underlyings contained in a Basket, the Issuer will (i) adjust the applica-
ble Conditions in its own discretion in a way that the economic position of
the Noteholders remains as unchanged as possible by such Adjustment
Event (eg by substituting the Underlying by another equivalent or nearly
equivalent value), or (ii) by analogous application of the adjustment which
the Relevant Options Exchange (as defined below) applies to option con-
tracts traded on the respective Underlying, or, if no option contracts on the
respective Underlying are traded on the Relevant Options Exchange, such
adjustment as the Relevant Options Exchange would in the opinion of the
Issuer apply if corresponding option contracts were traded on the Relevant
Options Exchange.

The Issuer shall be authorised in any case to deviate from the adjustments
effected or to be effected by the Relevant Options Exchange to the extent
deemed appropriate by the Issuer and as far as such adjustment is effected
in a way that the economic position of the Noteholders remains as un-
changed as possible by the respective Adjustment Event (as defined below).
In such a case it will be in particular taken into account that the Conditions
of these Notes may deviate from the option contracts.
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Adjustment Event means any event in relation to the respective Underlying
(1) upon the occurrence of which the Relevant Options Exchange effects an
adjustment of the price of the Underlying, the value of the Underlying, the
size of the contract or the number of option contracts traded on the respec-
tive Underlying, or would effect an adjustment in the opinion of the Issuer
if option contracts on the respective Underlying would be traded on the
Relevant Options Exchange, or (ii) any of the following events, depending
on the type of Underlying:

If the Underlying (or components of Baskets) are shares, an Adjustment
Event shall additionally be constituted if an action is taken by the Issuer of
the Underlying or a third party which has implications on the Underlying
due to changes of the legal or economic circumstances, especially of the as-
sets and the capital of the company issuing the Underlying, in particular a
capital increase by issue of new shares against contributions, capital in-
crease from company funds, issue of securities with an option or conversion
right to shares, distribution of extraordinary dividends, share splittings,
spin-offs, nationalization, acquisition by another stock corporation, merger,
liquidation, delisting, insolvency or inability to pay and any other event
which is comparable with the stated events with regard to their impact from
an economic point of view.

If the Underlying (or components of Baskets) are funds or units in funds, an
Adjustment Event shall additionally be constituted by changes with regard
to the composition and/or weighting of the individual values of the Under-
lying which require an adjustment of the Underlying, if the basis or the
method of calculation has in the discretion of the Issuer changed materially
so that the continuity or comparability with the Underlying calculated on
the old basis is not given anymore and such adjustment can be made con-
sidering applicable legal provisions, market conditions practice and settle-
ment.

If the Underlying (or components of Baskets) consists of bonds or notes, a
termination, repurchase, delisting and refinancing of the Underlying and
any other event which from an economic point of view is comparable with
these events constitute Adjustment Events.

In the case of other Underlyings (or components of Baskets), an Adjustment
Event shall additionally be constituted where a value relevant for the calcu-
lation (eg Rate of Interest, exchange rate, commodity price, etc) is not pub-
lished anymore or is no longer available (eg due to market disruptions) and
any other event which from an economic point of view is comparable to
these.

Relevant Options Exchange means the option exchange with the highest

volume of option contracts traded on the Underlying or the stock exchange
determined by the Issuer in the Final Terms (item 20b(x)).
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(i)

(ii1)

Underlying is an index. For Underlyings consisting of an index (or a bas-
ket of indices) the following applies:

If the Underlying.

(A)is published by a subsequent index calculation agent (the Subsequent
Index Calculation Agent) acceptable to the Issuer instead of the original
index calculation agent (the Index Calculation Agent), or

(B) is replaced by a substitute index (the Substitute Index) which uses the
same or nearly the same calculation formula and/or method for the calcula-
tion of the Underlying in the opinion of the Issuer,

the Underlying, as calculated by the Subsequent Index Calculation Agent
or, as the case may be, the Substitute Index will be used. Each reference in
these Conditions to the Index Calculation Agent or to the Underlying is a
reference to the Subsequent Index Calculation Agent or the Substitute In-
dex, provided the context allows for it.

If the Issuer is of the opinion that the Index Calculation Agent effects a ma-
terial change in the calculation formula or in the calculation method or an-
other material modification of the respective index during the term (except
such changes which are foreseen for the valuation and calculation of the re-
spective index because of changes or adaptations of the components of the
index, or other equivalent standard modifications), the Issuer will effect the
calculation in such a way that such a price will be used instead of the pub-
lished price of the relevant Underlying, which results from the use of the
original calculation formula and the original calculation method. When the
Index Calculation Agent effects a minor and only mathematical change of
the calculation formula on or before the relevant evaluation date, the Issuer
(or the Calculation Agent) will effect a corresponding adaptation of the cal-
culation formula and/or the calculation method in such a way as deemed
appropriate by it.

Commercial property rights. The Issuer has been granted the permission
to use the commercial property rights regarding the Underlying, if required.
Details are stated in the Final Terms (item 28), to the extent applicable.

Effectiveness of adjustments. Adjustments shall be effective at such point
in time in which the respective adjustments become effective at the Rele-
vant Options Exchange, or would become effective if corresponding option
contracts would be traded there, or at such point in time as determined by
the Issuer. The Issuer will try to (without being obliged to) notify the Note-
holders promptly (whereas a period of five business days shall be sufficient
in any case) pursuant to § 11 if adjustments have been effected.
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(b)

(©)

(d)

(iv)  Binding adjustments. Adjustments according to the preceding paragraphs
will be effected by the Issuer and are (absent manifest error) binding on all
persons involved. Further Adjustment Events and/or changes of Adjustment
Events and/or changes of adjustment measures may be contained in the Fi-
nal Terms (item 20b(x1)).

Early redemption due to circumstances relating to the Underlying. If (i) the
Underlying or a component of the Basket is in the opinion of the Issuer definitively
discontinued or no longer existing, (ii) the Issuer looses its right to use the Under-
lying (eg in case the Underlying is an index), (iii) the listing of the Underlying or
one or more Underlyings contained in a Basket, or in the case of Notes whose Un-
derlying consists of one or more indices, of one or more of the components of the
relevant index, at a reference stock exchange (as defined in item 20b(xii) of the Fi-
nal Terms) (a Reference Stock Exchange) is definitively discontinued due to
whatsoever reason, (iv) the Issuer determines in its own discretion that only small
liquidity with regard to the respective Underlying, or in case of Notes, whose Un-
derlying consists of one or more indices, of one or more of the components of the
Basket, at the Reference Stock Exchange is given, or (v) an appropriate adjustment
to the changes occurred is not possible or not feasible in the opinion of the Issuer,
the Issuer shall be entitled to (without being obliged to) redeem the Notes upon a
four Business Days notice. The redemption shall be effective on the date of notice
pursuant to § 11. In case of a redemption, repayment shall be made three Business
Days after the date of publication of the redemption at the last market price pub-
lished for the Notes or at a price determined by the Issuer in its own reasonable
discretion.

Rate of Interest. Due date. The formula for calculating the Rate of Interest for
Notes linked to Underlyings (the Rate of Interest), observation period, starting
value and the method of determination, as the case may be, barrier, determination
date and/or other details regarding the calculation of interest are contained in the
Final Terms (item 20b). The Interest Amount (as defined below) shall be due and
payable on each Interest Payment Date (as defined below).

Determination date. Should a determination date with regard to a stock exchange
listed Underlying (or an Underlying contained in a Basket) fall on a day which on
the relevant Reference Stock Exchange is not a Trading Day, or should the price of
an Underlying (be it listed or not listed) not be determinable, the determination date
shall be postponed according to the Following Business Day Convention (as de-
fined in § 5 para 4), except if provided otherwise in the Final Terms. For the pur-
pose of these Conditions, a Trading Day shall be deemed any day on which the
relevant Reference Stock Exchange(s) is are open for trading. The closing price
shall be the value determined and published as closing price on the relevant Refer-
ence Stock Exchange. Broken interest amounts shall be payable unless interest is
determined at the end of the Interest Period in which case the Final Terms (item
20b(vii) shall contain provisions on the payment of broken interest amounts.
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If on any determination date in relation to the Underlying or an Underlying con-
tained in a Basket a Market Disruption (as defined below) occurs or continues to
exist and no value can thus be determined, the determination date shall be post-
poned to the first Business Day on which the market disruption ceases to exist and
the relevant payment date shall be postponed accordingly.

Market Disruption means, to the extent the Final Terms (item 20b(xi)) contain no
other or additional market disruption events, (i) the suspension or limitation of
trading of the Underlying or one or more Underlyings contained in a Basket, or in
the case of Notes whose Underlying consists of one or more indices, one or more
of the components contained in the relevant index, at the Reference Stock Ex-
change (see item 20b(xii) of the Final Terms), to the extent such a suspension or
disruption in the opinion of the Issuer materially affects the calculation of such
Underlying, or (ii) suspension or limitation of trading of future or option contracts
referring to the respective Underlying (or in the case of Notes whose Underlying
consists of one or more indices, of one or more relevant components contained in
such index) on the Relevant Options Exchange, or (iii) if the Reference Stock Ex-
change (see item 20b(xii) of the Final Terms) does not open for business or closes
early (prior to the normal close of trading), (iv) if the price or another relevant
value (including rates of interest) for the calculation of the Underlying is not pub-
lished or not available, or (v) in the opinion of the Issuer another material disrup-
tion of the calculation or publication of the value of the Underlying or one or more
Underlyings contained in a Basket.

If the Underlyings (or components of Baskets) are commodities, market disruption
shall additionally be constituted by (i) material changes in the calculation formula
or method regarding the relevant commodity, (ii) the introduction, change or aboli-
tion of any tax concerning the relevant commodity, or (iii) other material modifica-
tions regarding the relevant commodity.

If the Underlyings (or components of a Basket) are funds or units in a fund, market
disruption shall additionally be constituted if (i) no net asset value is published for
the units in the fund, (ii) the units in a fund can not be redeemed or returned for any
reason whatsoever, (iii) the fund is closed, merged or becomes insolvent, or (iv)
other circumstances occur which do not allow a calculation of the net asset value of
the fund units.

If market disruptions occur during the term of the Notes, the Issuer has the right to
determine the price of the Underlying affected by the market disruption in such a
way that it corresponds to the market conditions prevailing on that day in the as-
sessment of the Calculation Agent.

A limitation of hours or number of days on which trading takes place does not con-
stitute a market disruption to the extent the limitation results from a prior an-
nounced change of regular business hours of the respective stock exchange. A limi-
tation of trading because of price movements exceeding certain predetermined
thresholds and occurring during a trading day only constitutes a market disruption
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if such limitation continues to exist until the end of trading hours on the respective
day.

If a market disruption continues to exist on the eighth trading day on the relevant
Reference Stock Exchange or if the value of the relevant Underlying can not be de-
termined due to other reasons, the Issuer shall be entitled to determine in its rea-
sonable discretion a relevant value for the Underlying affected by the market dis-
ruption, which according to its opinion corresponds to the then prevailing market
conditions on such Trading Day. Additional market disruption events and/or
changes of market disruption events may be contained in the Final Terms (item
20b(xi)).

(e)  Other provisions. Further details regarding the calculation of interest linked to an
Underlying or Basket may be contained in the Final Terms, especially rules on the
composition of the Underlying(s) (or the Basket), the observation period, the start-
ing value, the barrier and the determination dates. If not stated otherwise, the num-
ber of figures following the decimal point to which the Rate of Interest und the
Underlying will be rounded corresponds to the number of figures following the
decimal point used by the Reference Stock Exchange or shown on the screen page
for the Underlying, except if provided otherwise in the Final Terms (item 20b(ix)).

Part C - Stepped coupon
For Notes with a stepped coupon (item 12 of the Final Terms), the following shall apply:
(1) Rate of Interest and fixed coupon amount. The Notes shall bear interest on their Speci-
fied Denominations or per unit at the rates of interest determined in the Final Terms (item
21) from and including the interest commencement dates (item 21 of the Final Terms)
(each an Interest Commencement Date) to and including the interest termination dates

(item 21 of the Final Terms).

(2) Due date. Each Interest Amount (as defined in § 3 part G para 1) shall be due and pay-
able on each Interest Payment Date (as defined in § 3 part G para 5).

Part D — Zero coupon Notes
For zero coupon Notes (item 12 of the Final Terms), the following shall apply:
No interest is paid during the term of the Notes. Interest will be paid on redemption. If deter-
mined in the Final Terms (item 22), the Redemption Amount will be calculated pursuant a for-
mula (which may be based on an internal rate of return stated in the Final Terms).

Part E — No interest payments

For Notes with no interest accrual (item 12 of the Final Terms), no interest is paid.
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Part F — Notes with other interest payments

Notes with other interest payments than those set out in § 3 Part A to Part E bear interest
pursuant to the Final Terms (item 23).

)

2

3)

4

Part G — General rules regarding interest and definitions

Interest Amount. The Calculation Agent (as defined in § 9) will (except in the case of
Notes with a fixed coupon) calculate on or as soon as possible after such date on which
the Rate of Interest is to be determined, the interest amount payable under the Notes (the
Interest Amount) for the respective Interest Period (as defined below). The Interest
Amount is calculated by applying the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as de-
fined below) to each denomination and rounding the resulting figure if the Specified Cur-
rency is Euro to the nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded upwards and, if the
Specified Currency is not Euro to the nearest minimum unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards.

Publication of Rate of Interest and Interest Amount. Except in the case of Notes with
a fixed coupon, the Calculation Agent will cause the Rate of Interest, each Interest
Amount for each Interest Period, each Interest Period and the relevant Interest Payment
Date to be notified to the Issuer and to the Noteholders by notice in accordance with § 11
as soon as possible after their determination, and, if required by the rules of any stock ex-
change on which the Notes are from time to time listed, to such stock exchange, as soon
as possible after their determination. Each Interest Amount and Interest Payment Date so
notified may subsequently be amended (or appropriate alternative arrangements made by
way of adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of the Inter-
est Period. Any such amendment will be promptly notified to any stock exchange on
which the Notes are then listed and to the Noteholders.

Maximum and/or Minimum Rate of Interest. The Rate of Interest may be limited by a
maximum rate of interest and/or minimum rate of interest, as may be determined in the
Final Terms (item 24).

Target coupon. If set out in the Final Terms (item 20c(i)), the Notes may carry a farget
coupon (the Target Coupon). Depending on the Final Terms (items 20c(ii) and (iii)), the
target coupon shall be paid with or without overpayment:

(a) "with topping up" means: all interest payments made since the Interest Com-
mencement Date are added up until the Target Coupon is reached. If, by the last in-
terest payment, the Target Coupon is not reached, the last interest payment shall be
the Target Coupon minus the sum of all interest payments made so far.

(b)  "without topping up" means: if, until the Maturity Date, the Target Coupon is not
reached, the last Interest Payment shall not be topped up.

(c) "with overpayment" means: the rate of interest causing Early Redemption pursuant
to § 4 para 1 shall be paid in full.
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(d) "without overpayment" means: the last interest payment amounts to the Target
Coupon specified in the Final Terms (item 20c(i)) minus the sum of all interest
payments made so far.

Interest Payment Date is the day on which interest is paid and which is defined in the
Final Terms (item 26). In the case an Interest Payment Date falls on a day which is no
Business Day (as defined in § 5 para 4), the Interest Payment Date will be adjusted ac-
cording to the Following Business Day Convention (as defined in § 5 para 4) unless the
Final Terms (item 7) provide for the application of another adjustment rule.

Interest Calculation Base. In these Conditions Interest Calculation Base shall mean:

(a) If ISDA Determination applies (item 20a(viii)(A)): The respective ISDA Interest
Rate (as defined in the following):

ISDA Interest Rate means an interest rate equal to the floating rate which would be
determined by the Calculation Agent under an interest swap transaction, in which
the Calculation Agent fulfils its obligations under such swap transaction pursuant a
contractual agreement which includes the 2000 ISDA Definitions and 1998 ISDA
Euro Definitions published by the International Swap and Derivatives Association,
Inc., as on the issuance date of the first tranche of Notes as supplemented and actu-
alised (the ISDA Definitions), respectively.

Whereas:

@) the floating rate option (in the ISDA Definitions called "Floating Rate Op-
tion") is determined in the Final Terms (item 20a(viii)(A));

(i1) the designated maturity (in the ISDA Definitions called "Designated Matur-
ity") is determined in the Final Terms (item 20a(viii)(A)); and

(i11)  the relevant reset date (item 20a(viii)(A)) (in the ISDA Definitions called
"Reset Date") is either (A) the first day of that Interest Period where the
floating rate option is based on LIBOR or EURIBOR for a specified cur-
rency, or (B) in any other case as determined in the respective Final Terms.

In this subsection floating rate, Calculation Agent, floating rate option, desig-
nated maturity and reset date shall have the meanings given to those terms in the
ISDA Definitions.

(b) In the case of screen rate determination (item 20a(viii)(B):
The offered quotation or the arithmetic mean of such offered quotations (expressed
as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified Currency (item 8, or

of another currency specified in the Final Terms) which appear on the Screen Page
(as defined below) around 11.00 hours (London time in case of LIBOR, Brussels
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time in the case of EURIBOR, or the time at which it is customary to determine bid
and offered rates in respect of deposits in the Specified Currency) or the time de-
termined in the Final Terms (item 20a(viii)(B)) (the Specified Time) provided for
on the interest determination date (item 20a(viii)(B)), as determined by the Calcu-
lation Agent. If five or more such offered quotations are available on the Screen
Page, the highest (or, if there is more than one such highest rate, only one of such
rates) and the lowest (or, if there is more than one such lowest rate, only one of
such rates) shall be disregarded by the Calculation Agent for the purposes of de-
termining the arithmetic mean (rounded as provided above) of such offered quota-
tions.

The screen page will be determined in the Final Terms (item 20a(viii)(B)) (the
Screen Page). If no such offered quotation appears on the Screen Page, the Calcu-
lation Agent shall request at or around the same time on the Interest Determination
Date the offices of four banks, whose offered quotations were used to determine
the offered quotation which appeared last on the Screen Page or of other reference
banks (see item 20a(viii)(B) of the Final Terms) (the Reference Banks) to provide
the Calculation Agent with offered quotations (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits of prime banks in the Specified Currency for the relevant In-
terest Period (as defined below). If two or more of the Reference Banks provide the
Calculation Agent with such offered quotations, the Interest Calculation Base for
such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if necessary to the near-
est one, if the reference rate (item 20a(iii) of the Final Terms) is EURIBOR, thou-
sandth of a percentage point, with 0,0005, or in all other cases the hundred-
thousandth of a percentage point, with 0.000005 being rounded upwards) of such
offered quotations, all as determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks
provides the Calculation Agent with such offered quotations, the Interest Calcula-
tion Base for the relevant Interest Period shall be the rate per annum which the
Calculation Agent determines as being the arithmetic mean (rounded if necessary
in the way described above) of the rates, as communicated to (and at the request of)
the Calculation Agent by any two of the Reference Banks, at which such banks
were offered, as at the Relevant Time on the relevant Interest Determination Date,
deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period by leading banks
in the relevant market; if fewer than two of the Reference Banks provide the Calcu-
lation Agent with such offered rates, the offered rate for deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as pro-
vided above) of the offered rates for deposits in the Specified Currency for the
relevant Interest Period, at which, on the relevant Interest Determination Date, the
banks (which bank or banks is or are in the opinion of the Calculation Agent and
the Issuer suitable for such purpose) inform the Calculation Agent it is or they are
quoting to leading banks in the relevant market (or, as the case may be, the quota-
tions of such banks to the Calculation Agent). If the Interest Calculation Base can-
not be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph,
the Interest Calculation Base shall be the offered quotation or the arithmetic mean
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of the offered quotations on the Screen Page, as described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date on which such quotations were offered.

Interest Calculation Period is the period which is used for the calculation of interest and
which corresponds to the Interest Period or, if different, to the period determined in the
Final Terms (item 27).

Interest Determination Date means the date determined in the Final Terms (item
20a(viii)(B).

Interest Period means each period from and including the Interest Commencement Date
to and including the calendar date preceding the first Interest Payment Date, and each
successive period from and including the Interest Payment Date to and including the cal-
endar day which precedes the immediately following Interest Payment Date. The Interest
Period may be determined otherwise in the Final Terms and/or may be subject to adjust-
ments.

Day Count Fraction means, with respect to the calculation of interest on a Note for a
period of time (the Calculation Period):

(a) In the case of Actual/Actual ICMA) (see Final Terms item 25):

@) If the Calculation Period is equal to or shorter than the Interest Period dur-
ing which it falls, the number of days in the Calculation Period divided by
the product of (A) the number of days in such Interest Period and (B) the
number of Interest Periods in one year.

(i1) If the Calculation Period is longer than one Interest Period, the sum of: (A)
the number of days in such Calculation Period falling in the Interest Period
in which it begins divided by the product of (x) the number of days in such
Interest Period and (y) the number of Interest Periods in a year, and (B) the
number of days in such Calculation Period falling in the next Interest Period
divided by the product of (x) the number of days in such Interest Period and
(y) the number of Interest Periods in a year.

(b) In the case of 30/360 (see item 25 of the Final Terms):

The number of days in the respective Calculation Period divided by 360 (whereby
the number of days are to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12
30-day months (unless (A) the last day of the Calculation Period is the 31st day of
a month but the first day of the Calculation Period is a day other than the 30th or
31st day of a month, in which case the month that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day month, or (B) the last day of the Calculation
Period is the last day of the month of February in which case the month of Febru-
ary shall not be considered to be lengthened to a 30-day month)).

(c) Inthe case of 30E/360 or Eurobond Basis (see item 25 of the Final Terms):
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The number of days in the Calculation Period divided by 360 (unless in the case of
the last Calculation Period the due date falls on the last day of the month of Febru-
ary in which case the month of February shall not be considered to be lengthened
to a 30-day month).

(d) Inthe case of Actual/365 or Actual/Actual (ISDA) (see item 25 of the Final Terms):

The actual number of days in the Calculation Period divided by 365 (or, if any por-
tion of that Calculation Period falls in a leap year, the sum of (i) the actual number
of days in that portion of the Calculation Period falling in a leap year divided by
366 and (ii) the actual number of days in that portion of the Calculation Period not
falling in a leap year divided by 365).

(e) Inthe case of Actual/365 (Fixed) (see item 25 of the Final Terms):
The actual number of days in the Calculation Period divided by 365.
(f)  In the case of Actual/360 (see item 25 of the Final Terms):
The actual number of days in the Calculation Period divided by 360.

Binding declarations of the Calculation Agent. All certificates, communications, opin-
ions, determinations, calculations, quotations and decisions given, expressed, made or ob-
tained for the purposes of the provisions by the Calculation Agent shall (in the absence of
manifest error) be binding on the Issuer, the Principal Paying Agent, the Paying Agents,
the Calculation Agents and the Noteholders.

§4
(Redemption)

Redemption on maturity date. Unless previously redeemed and cancelled, the Notes
shall be redeemed at their Redemption Amount (as defined below) on the maturity date
(see item 6 of the Final Terms) (the Maturity Date). The Notes are perpetual if they are
not redeemed at maturity. Notes with a Target Coupon (see item 20c of the Final Terms)
will, if on an Interest Payment Date the Target Coupon is reached, be redeemed on such
Interest Payment Date at par or at the Redemption Amount determined in the Final Terms
(item 29). If the Notes are only redeemed partially, the Notes to be redeemed will be se-
lected according to the provisions of the relevant Clearing System, to the extent existing.

Redemption Amount. The Redemption Amount is determined according to the redemp-
tion method selected in the Final Terms (items 13 and 29):

(a) Inthe case of "redemption at par", the Redemption Amount for each Note is par.

(b) In the case of "redemption at a percentage of par", the Redemption Amount will be
calculated for each Note according to the Final Terms (item 29).
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(¢) In the case of "redemption not below par", the Redemption Amount for each Note
equals the amount calculated according to the Final Terms (item 29a(ii)) which
may be linked to an Underlying (or a Basket), as determined and described in the
Final Terms (item 29a(i)), however at least at par.

(d) In the case of "redemption linked to an underlying", the Redemption Amount for
each Note equals the amount calculated according to the Final Terms (item 29a(ii))
which is linked to an Underlying (or Basket), as described and determined in the
Final Terms (item 29a(i)). The Final Terms may contain a minimum redemption
amount (item 29a(ix)) and/or a maximum redemption amount (item 29a(x)), as
well as other details (item 29a(xi) with regard to redemption. The number of fig-
ures following the decimal point, up to which the Redemption Amount and the Un-
derlying are rounded is determined according to the provisions in the Final Terms
(item 29a(iii)), or, as far as not otherwise provided there, the number of figures fol-
lowing the decimal point corresponds to the number specified by the Reference
Stock Exchange or the screen page for such Underlying.

(¢) In case of "net loss bearing" for Notes which represent Supplementary Capital or
Subordinated Supplementary Capital, the net losses accrued during the term of the
Notes will be deducted from the Redemption Amount prior to a liquidation of the
Issuer. "Net loss" shall be interpreted in accordance with sec 23 para 7 of the Aus-
trian Banking Act.

The Final Terms may determine further redemption modalities (eg redemption pursuant
to a redemption table, item 29b). In the case of "Cash-or-Share-Notes", the "Supplemental
Terms and Conditions for Cash-or-Share-Notes" shall apply and constitute an integral
part of these Conditions.

Redemption linked to an underlying. If the Redemption Amount is linked to an Under-
lying (or a Basket), the adjustment provisions and market disruption provisions of § 3 part
B para 4 shall apply analogously.

Commercial property rights. The Issuer has been granted the permission to use the
commercial property rights regarding the Underlying, if required. Details are stated in the
Final Terms (item 28), to the extent applicable.

Notification of adjustments. The Issuer will notify adjustments and the determination
date on which the adjustments become effective promptly pursuant to § 11.

Binding adjustments. Adjustments according to the preceding paragraphs will be ef-
fected by the Issuer and are (absent manifest error) binding on all persons involved. Fur-
ther market disruptions, Adjustment Events and/or changes of Adjustment Events may be
contained in the Final Terms (item 29a(xi)).

Early redemption due to tax reasons. If applicable according to the Final Terms (item
32), the Notes will be redeemed upon discretion of the Issuer in full but not in part at any
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time at its Early Redemption Amount (as defined below) pursuant to § 5 after the Issuer
gave to the Noteholders at least 10 days prior notice of its intention, provided that the Is-
suer on the following date of any payment or delivery under the Notes would be obliged
to pay additional amounts pursuant § 6 due to the occurrence of a change or amendment
of the laws and regulations applicable to the Notes or changes in the application or inter-
pretation of such laws and regulations by the tax authorities, as far as the respective
change becomes effective on or after the issue date.

Early redemption by the Issuer. If provided for in the Final Terms (items 14 and 30),
the Issuer has the right to redeem on each optional redemption date (item 30(i) of the Fi-
nal Terms) (each an Optional Redemption Date) the Notes in whole or in part at the Op-
tional Redemption Amount (as defined below) after having notified the Noteholders at
least five (or another notice period stated in the Final Terms [item 30(v)]) days in ad-
vance pursuant to § 11 (whereas such notice has to state the determined Optional Re-
demption Date for the redemption of the Notes). Each such redemption has to refer, to the
extent applicable, to Notes with a denomination of at least the minimum redemption
amount (see item 30(iii) of the Final Terms) and/or not more than the maximum redemp-
tion amount (see item 30(iii) of the Final Terms. In the case of a partial redemption of
Notes, the Notes to be redeemed will be selected not more than 30 days prior to the date
fixed for redemption in accordance with the rules and procedures of the relevant Clearing
System (to be reflected in the records of the relevant Clearing System as either a pool fac-
tor or a reduction in nominal amount, at its discretion).

Early redemption by the Noteholder. If provided for in the Final Terms (items 14 and
31), the Issuer has, if a Noteholder gives notice to the Issuer of his respective intention at
least 15 and not more than 30 days (or within another notice period determined in the Fi-
nal Terms [item 31(iii)]) in advance, to repay the respective Notes on the optional re-
demption date (item 31(i) of the Final Terms) (each an Optional Redemption Date) at the
Optional Redemption Amount (as defined below) plus interest accrued. To exercise this
right, the Noteholder has to deliver a properly completed exercise notice in the form
available at the office of the Paying Agent or the Issuer. A revocation of the exercise of
such right is not possible.

Early redemption in the case of a change of law, a hedging-disruption and/or in-
creased hedging-costs. If provided for in the Final Terms, the Issuer has the right to re-
deem the Notes at any point in time before the Maturity Date upon occurrence of a
change of law and/or a hedging-disruption and/or increased hedging costs at the Early
Redemption Amount (as defined below). The Issuer will repay the Notes of such a series
completely (but not just partially) on the second Business Day after the notice pursuant to
§ 11 of the early redemption was effected, provided that this day is no later than two
Business Days prior to the Maturity Date of the Notes (the Early Redemption Date) and
will pay the Early Redemption Amount for the Notes to the creditors or arrange such
payment in accordance with the relevant tax provisions or other statutory or administra-
tive provisions and in accordance with these Conditions and the provisions of the relevant
Final Terms. The creditors have to bear taxes or fees for early redemption and the Issuer
does not undertake any liability in this respect.
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Change of law means that due to (A) the entry into force of changes of the laws or regu-
lations (including but not limited to tax provisions), or (B) changes of the interpretation of
decisions of courts or administrative bodies, which are relevant for the respective laws or
regulations (including the opinion of tax authorities), the Issuer determines that (Y) the
holding, purchase or sale of the Underlyings relevant for the Notes has become illegal, or
(Z) the costs, which are linked to the obligations under the Notes have increased substan-
tially (including but not limited to increases of the tax burden, the decrease of tax benefits
or other negative effects on such tax treatment), given that such changes are effective on
or after the issue date.

Hedging-Disruption shall mean that the Issuer is in no position, upon application of eco-
nomically reasonable efforts, (A) to conclude, continue or settle transactions and pur-
chase, exchange, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the
hedging of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its ob-
ligations under the respective Notes deemed necessary, or the Issuer (B) is in no position
to realise, recover or forward the proceeds of the transactions and assets respectively; and

Increased Hedging-Costs means that the Issuer has to pay a substantially higher amount
(in comparison to the issue date) of taxes, charges, expenditures and fees (excluding bro-
kerage fees) in order to (A) conclude, continue or settle transactions and purchase, ex-
change, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the hedging
of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its obligations
under the respective Notes deemed necessary, or the Issuer (B) is in no position to realise,
recover or forward the proceeds of the transactions and assets respectively, under the
condition that amounts which have only increased due to the fact that the creditworthiness
of the Issuer has decreased are not regarded as Increased Hedging Costs.

Restriction of early redemption in case of regulatory own funds. Supplementary Capi-
tal Notes and Subordinated Supplementary Capital Notes must not be terminated nor re-
paid upon decision of the Noteholders prior to a minimum term of the Notes of eight
years from their issue by the Noteholders. A redemption or repayment upon decision of
the Issuer prior to a minimum term of eight years from the issue of Supplementary Capi-
tal Notes shall only be possible if this is permissible pursuant to these Conditions (and the
respective Final Terms) and the Issuer has before made available capital in the same
amount and with at least equal own funds quality. In the case of Subordinated Supple-
mentary Capital Notes, if foreseen by these Conditions (and the respective Final Terms),
a redemption or repayment upon decision of the Issuer shall only be possible (i) with a
minimum notice period of five years or after five years without a notice period, and (ii) in
the case of § 4 para 4 at any time without a notice period, provided that the Issuer has
made available capital in the same amount and with at least equal own funds quality.
Prior to liquidation of the Issuer, the net losses that have occurred during their term shall
be deducted in the case of Supplementary Capital Notes and Subordinated Supplementary
Capital Notes from the Redemption Amount for each Note. "Net loss" shall be interpreted
in accordance with sec 23 para 7 of the Austrian Banking Act.
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Subordinated Capital Notes shall have a minimum term of five years. If the term is not
determined or if the Noteholders have a right according to these Conditions (and the re-
spective Final Terms) to redeem the Subordinated Capital Notes early or if the Subordi-
nated Capital Notes are to be repaid upon decision of the Noteholders, a minimum notice
term of five years shall be provided for. A redemption or repayment of Subordinated
Capital Notes upon decision of the Issuer shall be possible (i) after a minimum term of
five years after the issue of the Subordinated Capital Notes without a notice period, and
(i1) in the case of § 4 para 4 at any time without a notice period, provided that the Issuer
has before made available capital in the same amount and at least equal own funds qual-
ity. Set-off of the claim for payment of the redemption amount with claims of the Issuer is
not permissible.

Short Term Subordinated Capital Notes shall have a minimum term of at least two years.
If no term is determined or if the Noteholders have the right according to these Condi-
tions (and the respective Final Terms) to redeem the Short Term Subordinated Capital
Notes or if the Short Term Subordinated Capital Notes are to be repaid upon decision of
the Noteholders, a minimum notice period of two years shall be provided for. A redemp-
tion or repayment of the Short Term Subordinated Capital Notes upon decision of the Is-
suer shall be possible (i) after a minimum term of two years after the issue of the Short
Term Subordinated Capital Notes without notice period, and (ii) in the case of § 4 para 4
at any time without a notice period, provided that the Issuer has before made available
capital in the same amount and at least equal own funds quality.

Definitions:

Optional Redemption Amount means the Specified Denomination of the Notes (unless
defined otherwise in items 30(ii) or 31(ii) of the Final Terms), or in the case of zero cou-
pon Notes the Amortised Face Amount (as defined below). The Final Terms may alterna-
tively foresee eg a redemption pursuant to a redemption table. In the case of Notes which
represent Supplementary Capital or Subordinated Supplementary Capital, the net losses
accrued during the term of the Notes will be deducted from the Redemption Amount prior
to liquidation of the Issuer. "Net loss" shall be interpreted in accordance with sec 23 para
7 of the Austrian Banking Act.

Early Redemption Amount means the Specified Denomination of the Notes (unless de-
fined otherwise in item 34 of the Final Terms), or in the case of zero coupon Notes the
Amortised Face Amount (defined below), in each case plus interest accrued. The Final
Terms may alternatively foresee eg a redemption pursuant to a redemption table. In the
case of Notes which represent Supplementary Capital or Subordinated Supplementary
Capital, the net losses accrued during the term of the Notes will be deducted from the Re-
demption Amount prior to liquidation of the Issuer. "Net loss" shall be interpreted in ac-
cordance with sec 23 para 7 of the Austrian Banking Act.

Amortised Face Amount means (unless defined otherwise in item 34 of the Final Terms)
the Redemption Amount of the Notes foreseen on the Maturity Date discounted at a rate
per annum (expressed as a percentage) equal to such rate as would produce an Amortised
Face Amount equal to the issue price of the Notes if they were discounted back to their
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issue price on the issue date compounded annually. Where such calculation is to be made
for a period of less than one year, it shall be made on the basis of the Day Count Fraction
(see item 25 of the Final Terms).

Repurchase. The Issuer has the right to repurchase Notes in the market or otherwise at
each and every price. The Notes purchased by the Issuer may be held, resold or cancelled
by the Issuer upon its own discretion. The purchase of Subordinated Capital Notes, Short
Term Subordinated Capital Notes, Supplementary Capital Notes and Subordinated Sup-
plementary Capital Notes may only be effected in accordance with the mandatory regula-
tory provisions.

§5
(Payments)

Redemption currency. Payments of capital and interest are effected in the Specified
Currency (see item 8 of the Final Terms). In the case of dual currency Notes the repay-
ment may be effected upon the Issuer's decision either in the Specified Currency or in one
of the repayment currencies determined in the Final Terms (item 8), in which case the Is-
suer will publish its decision pursuant to § 11 at the latest five Business Days prior to the
due date.

Payments. Payment of capital and interest shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, via the Paying Agent(s) to the Clearing Systems or to their or-
der for credit to the relevant institution managing the account of the Noteholders. The Is-
suer shall be discharged from its payment obligation vis-a-vis the Noteholders by pay-
ment to, or to the order of, the Paying Agent(s) in the amount of payment effected. A
payment on the Notes is considered to be in time if it arrives on the due date of the re-
spective payment on the accounts of the Paying Agent(s). Payments on Notes which are
represented by a Temporary Global Note shall be made upon due certification as provided
for in § 1 para 4(b).

Payments on Supplementary Capital Notes, Subordinated Supplementary Capital
Notes and Short Term Subordinated Capital Notes. In the case of Supplementary
Notes or Subordinated Supplementary Capital Notes, payments of interest shall only be
made if the amount of interest due is covered by annual profits of the previous financial
year prior to movement of reserves (the Annual Surplus) (sec 23 para 7 of the Austrian
Banking Act). If the Final Terms (item 15) specify that the Notes are "non-cumulative",
the right to receive such interest shall lapse in respect of the amount of interest not cov-
ered by the Annual Surplus of the previous financial year. If the Final Terms (item 15)
specify that the Notes are "cumulative", the Issuer will defer payment of such interest (the
Deferred Interest) in respect of the amount of interest not covered by the Annual Surplus
of the previous financial year. Deferred Interest will be payable on each succeeding Inter-
est Payment Date to the extent the Annual Surplus exceeds the amount of scheduled in-
terest payable on such Interest Payment Date. Amounts of Deferred Interest will not bear
interest themselves.
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If on the date the Notes are actually redeemed the interest due (including Deferred Inter-
est, if any) is not covered by the immediately preceding Annual Surplus, the right to re-
ceive such interest shall lapse.

In the case of Short Term Subordinated Capital Notes, payments of principal or interest
may only be made if, as a result of such payment, the own funds to be taken into account
of the Issuer do not fall below 100 per cent of the own funds required pursuant to sec 22
para 1 Nos 1 to 4 of the Austrian Banking Act.

Payments on a Business Day. If the due date for payment of any amount in respect of
any Note is not a Business Day, the due date will be postponed according to the Follow-
ing Business Day Convention (as defined below), unless the Final Terms (item 7) provide
for another adjustment rule. In such a case, the Noteholder shall have no right to payment
prior to the adjusted due date. The Noteholder shall not be entitled to further interest or
any other payment in respect of such deferral.

Business Day means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
(i) the Clearing System operates, (ii) the banks in the relevant financial centre(s) (see
item 39 of the Final Terms) are open for commercial operations (including foreign ex-
change business and foreign currency deposit business) and, in the case the Specified
Currency (or one of the Specified Currencies) is Euro, (iii) all relevant parts of the Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer ("TARGET") Sys-
tem for the settlement of payments are operating. A TARGET-Business Day means a day
on which the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
(TARGET) System is operating.

Where adjustments with regard to certain dates (eg Interest Payment Dates, determination
dates, observation dates, etc) in these Conditions and/or the Final Terms are required, the
following definitions shall apply:

(a) In the case of application of the Following Business Day Convention the date is
postponed to the next day which is a Business Day.

(b) In the case of application of the Modified Following Business Day Convention the
date is postponed to the next day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event the payment date shall be the im-
mediately preceding Business Day.

(c) In the case of application of the Floating Rate Convention ("FRN Convention")
(which shall only be used to adjust Interest Payment Dates) the date is postponed to
the next day which is a Business Day unless it would thereby fall into the next cal-
endar month, in which event (i) the Interest Payment Date shall be the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequent Interest Payment Date shall be
the last Business Day in the month which falls into the specified interest period af-
ter the preceding applicable Interest Payment Date.
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(d) In the case of application of the Preceding Business Day Convention the date shall
be brought forward to the immediately preceding Business Day.

References. References in these Conditions to principal in respect of the Notes shall be
deemed to include, as applicable: the Redemption Amount of the Notes, the Early Re-
demption Amount of the Notes, the Optional Redemption Amount of the Notes, the Am-
ortised Face Amount of the Notes, and any premium and any other amounts which may
be payable under or in respect of the Notes. Any reference in these Conditions to princi-
pal or interest will be deemed to include any additional amounts in respect of principal or
interest (eg pursuant to § 6) which may be due and payable.

Deposition with a court. The Issuer may deposit with the competent court principal or
interest amounts not claimed by Noteholders within twelve months after the relevant due
date, even if such Noteholders may not be in a default of acceptance of payment. If and to
the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Noteholders against the Issuer shall cease.

Default interest. When the Issuer does not perform a due payment under the Notes be-
cause of whatsoever reason, the outstanding amount shall bear default interest of two per-
centage points above the base interest rate from and including the due date to and exclud-
ing the date of complete payment. The base interest rate applicable on the last calendar
day of a mid-year shall be applicable for the next half year.

§6

(Taxation)

With tax gross-up. In the case of Notes for which according to the Final Terms (item 40)
tax gross-up is payable, the following shall apply:

All payments of principal and/or interest in respect of the Notes shall be made free and
clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or gov-
ernmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld, assessed by or
within the Republic of Austria or any authority therein or thereof having power to tax,
unless such withholding or deduction is required by law. In that event the Issuer shall pay
such additional amounts as will result in receipt by the Noteholders of such amounts as
would have been received by them had no such withholding or deduction been required,
except that no such additional amounts shall be payable in respect of the Notes on ac-
count of any taxes, duties assessments or governmental charges, which:

(a) are payable by any person acting as custodian bank or collecting agent on behalf of
the Noteholders, or otherwise in any manner which does not constitute a deduction
or withholding by the Issuer from payments of principal and/or interest made by it;
or

(b) are payable by reason of the Noteholder having or having had, some personal or

business connection with the Republic of Austria and not merely by reason of the
fact that payments in respect of the Notes are, or for purposes of taxation are
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deemed to be, derived from sources in the Republic of Austria; it being understood
that the Austrian Kapitalertragsteuer (capital-yields tax), as in effect at the time of
the issue of the Notes, is a tax falling under this sub-paragraph (b) and with respect
to which, accordingly, no additional amounts will be payable; or

(c)  where such deduction or withholding is imposed on a payment to an individual and
is required to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any
other European Union Directive implementing the conclusions of the ECOFIN
Council meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or
any law implementing or complying with, or introduced in order to conform to,
such Directive; or

(d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days
after the relevant payment becomes due, or is provided for and notice thereof is
given in accordance with § 11 whichever occurs later; or

(e) by or on behalf of a Noteholder which would have been able to avoid such with-
holding or deduction by presenting the Note to a Paying Agent in another Member
State of the European Union.

Any reference in these Conditions to interest and/or principal shall be deemed also to re-
fer to any additional amounts which may be payable under this § 6.

Without tax gross-up. In the case of Notes for which according to the Final Terms (item
40) no tax gross-up is payable, the following shall apply:

All payments of principal and interest in respect of the Notes will be made free and clear
of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or govern-
mental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by the
Republic of Austria or any political subdivision or any authority of or in the Republic of
Austria that has power to tax, unless that withholding or deduction is already or shall in
the future be required by law. In that event, the Issuer will make such deductions or with-
holding and pay the amounts deducted or withheld to the competent authority.

The Issuer will not be obliged to pay any additional amounts of principal and/or interest
as a result of such deduction or withholding.

Tax information. Information regarding the tax treatment of the Noteholders is con-
tained in the Base Prospectus of the EUR 3,000,000,000 Issuance Programme dated 11
June 2007, or, in the discretion of the Issuer, in the Final Terms (item 41). Investors with
a residence in another member state of the European Union than the Republic of Austria
(the place of residence is deemed situated in such country which has issued the passport
or identity card of the person obliged to pay taxes) should be aware that pursuant to the
European Directive on the taxation of savings income, savings income may be subject to
a taxation at the source.

§7
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(Prescription)

Claims against the Issuer for payments in respect of the Notes shall be prescribed and become
void unless made within ten years (in respect of the principal) and within three years (in respect
of interest).

(1)

2)

3)

(1)

§8

(Waiver of termination. Information obligations)

Waiver of termination. The Noteholders waive their ordinary right of termination of the
Notes unless these Conditions do not explicitly state otherwise.

Covered Notes. If bankruptcy proceedings are opened against the Issuer by a competent
Austrian court, the Covered Notes (but no other Notes) will, subject to the following sen-
tence, not become due and payable in the event that the relevant pool of cover assets has
been transferred to an appropriate credit institution and the Noteholder may enforce its
claim under the Notes up to the shortfall (or estimated shortfall, as the case may be) by
which such claims are not covered by the liquidation proceeds of the respective relevant
pool of cover assets. Where the respective pool of cover assets is not transferred to an-
other credit institution in accordance with Austrian law, and provided the assets listed in
the relevant register are not sufficient to satisfy the claims of all Noteholders, the relevant
pool of cover assets for the Notes will be liquidated upon application by the special ad-
ministrator for the pool of cover assets and approval by the competent bankruptcy court,
and the Notes will be deemed to be due and payable by operation of applicable law.

Supplementary capital. In the case of Supplementary Capital Notes or Subordinated
Supplementary Capital Notes, the Issuer will give notice to the Noteholders in accordance
with § 11 in case payment of interest can not be made in full or in case the Notes shared
in net losses of the Issuer. Such notice shall be given after the annual accounts of the Is-

suer have been determined which state the amount of interest payable and/or that the
Notes share, or continue to share, in net losses of the Issuer.

§9
(Agents)

Appointment. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s) and the Calculation
Agent (together the Agents) and their offices mean:

Principal Paying Agent:
The Principal Paying Agent determined in the Final Terms (item 50).
Paying Agent:

One (or more) Paying Agent(s) determined in the Final Terms (item 51).
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Calculation Agent:
The Calculation Agent(s) determined in the Final Terms (item 52).

The terms "Paying Agents" and "Paying Agent" shall include the Principal Paying Agent,
unless the context requires otherwise.

Substitution. The Issuer reserves the right to vary or terminate the appointment of the
Principal Paying Agent, any Paying Agent and the Calculation Agent at any time and to
appoint another Principal Paying Agent or additional or other Paying Agents or Calcula-
tion Agents, provided that it will at all times maintain (i) a Principal Paying Agent and a
Calculation Agent, and (ii) a Paying Agent in an EU member state, if any, that will not be
obliged to withhold or deduct tax pursuant to European Council Directive 2003/48//EC or
any other European Union Directive implementing the conclusions of the ECOFIN Coun-
cil meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law im-
plementing or complying with, or introduced to conform to, such Directive, and (iii) so
long as the Notes are listed on a stock exchange, a Paying Agent (which may be the Prin-
cipal Paying Agent) with a specified office in such city as may be required by the rules of
the relevant stock exchange. The Principal Paying Agent, the Paying Agents and the Cal-
culation Agent reserve the right at any time to change their respective specified offices to
some other specified office in the same city or country. Notice of all changes in the iden-
tities or specified offices of the Principal Paying Agent, any Paying Agent or the Calcula-
tion Agent will be given promptly by the Issuer in accordance with § 11.

No agency- or fiduciary duties. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s) and
the Calculation Agent act exclusively as agents of the Issuer and undertake no obligations
whatsoever vis-a-vis the Noteholders; no fiduciary relationship is constituted between
them and the Noteholders. The Issuer may avail itself of the Principal Paying Agent, the
Paying Agents and/or the Calculation Agent when exercising its rights according to these
Conditions.

Determinations binding. All certificates, communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the pur-
poses of the provisions of these Conditions by the Issuer, the Principal Paying Agent, the
Paying Agent(s) and the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be
binding on the Issuer, the Principal Paying Agent, the Paying Agents, the Calculation
Agent(s) and the Noteholders.

Exclusion of Liability. As far as legally permitted, neither the Principal Paying Agent
nor the Calculation Agent nor the Paying Agent(s) shall be liable for whatsoever error or
omission or any subsequent correction based thereon with regard to the calculation or
publication of the Notes, be it due to negligence or other reasons.
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§10
(Substitution)

Substitution. The Issuer may at any time for Notes, which are no Supplementary Capital
Notes or Subordinated Supplementary Capital Notes, substitute the Issuer without the
consent of the Noteholders by any other company which is directly or indirectly con-
trolled by the Issuer, as the new issuer (the New Issuer) in respect of all obligations aris-
ing under or in connection with the Notes with the effect of releasing the Issuer of all
such obligations, if:

(a) the New Issuer assumes any and all obligations of the Issuer arising under or in
connection with the Notes and, if service of process vis-a-vis the New Issuer would
have to be effected outside the Republic of Austria, appoints a process agent within
the Republic of Austria;

(b) the New Issuer has obtained all authorisations and approvals necessary for the sub-
stitution and the fulfilment of the obligations arising under or in connection with
the Notes;

(c) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees such obligations of the New
Issuer under the Notes on terms which ensure that each Noteholder will be in an
economic position that is at least as favourable as such a position which would
have existed if the substitution had not taken place; and

(d) the New Issuer is in the position to pay to the Clearing System or to the Principal
Paying Agent in the Specified Currency and without deducting or withholding any
taxes or other duties of whatever nature imposed, levied or deducted by the country
(or countries) in which the New Issuer has its domicile or tax residence all amounts
required for the performance of the payment obligations arising from or in connec-
tion with the Notes.

References.

(a) in the event of a substitution pursuant to § 10 para 1, any reference in these Condi-
tions to the Issuer shall be a reference to the New Issuer and any reference to the
Republic of Austria shall be a reference to the New Issuer's country of domicile for
tax purposes.

(b) In § 4 para 4 and § 6, if such reference would be missing as a result of the forego-
ing paragraph, an alternative reference to the Republic of Austria shall be deemed
to have been included in addition to the reference according to the preceding sen-
tence to the New Issuer's country of domicile for tax purposes.

Notice and effectiveness of substitution. Notice of any substitution of the Issuer shall be
given by publication in accordance with § 11. Upon such publication, the substitution
shall become effective, and the Issuer, and in the event of a repeated application of this §
11, any previous new Issuer, shall be discharged from any and all obligations under the
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Notes. In the case of such substitution, the exchange(s), if any, on which the Notes are
then listed will be notified and a supplement to the Prospectus describing the new Issuer
will be prepared.

§11
(Notices)

Notices. All Notices relating to the Notes will be deemed to be validly given when ef-
fected as determined in the Final Terms (item 54). The Issuer shall ensure that all notices
are duly and to the extent legally required published and in compliance with the require-
ments of the relevant authorities of each stock exchange on which the Notes are listed.
Publications relating to Notes which are mandatorily required to be published in a news-
paper in Austria will be published in the "Amtsblatt zur Wiener Zeitung", publications re-
lating to Notes which are mandatorily required to be published in a newspaper in Ger-
many will be published in the "Frankfurter Allgemeine Zeitung", unless in each case an-
other newspaper is specified in the Final Terms (item 54), and publications regarding
Notes which are not mandatorily required to be published in a newspaper are valid if they
may be retrieved from the website determined in the Final Terms (item 54) or if they are
forwarded to the respective Noteholder directly or via the account holding entity. Any no-
tice so given will be deemed to have been validly given on the date of its initial publica-
tion.

Notice to the Clearing System. The Issuer has the right to substitute a newspaper publi-
cation according to § 11 para 1 by delivering the relevant notice to the Clearing System
for communication by the Clearing System to the Noteholders, provided that, so long as
any Notes are listed on any stock exchange, the rules of such stock exchange permit such
form of notice. Any such notice shall be deemed to have been given to the Noteholders on
the seventh day after the day on which the said notice was given to the Clearing System.

§12
(Invalidity. Modifications)

Severability clause. If at any time, any one or more of the provisions of the Notes is or
becomes invalid, illegal or unenforceable in any respect under the law of any jurisdiction,
such provision shall as to such jurisdiction, be ineffective to the extent necessary without
affecting or impairing the validity, legality and enforceability of the remaining provisions
hereof or of such provisions in any other jurisdiction. The invalid or unenforceable provi-
sion shall be deemed replaced by such valid, legal or enforceable provision which comes
as close as possible to the original intent of the parties and the invalid, illegal or unen-
forceable provision. This also applies to gaps.

Modifications. The Issuer shall without consent of the Noteholders be entitled to rectify
apparent clerical errors or miscalculations or other errors contained in these Conditions,
to change and/or supplement contradictory or incomplete provisions, provided that
changes and/or supplements shall only be permissible to the extent they are, after taking
into account the interests of the Issuer, reasonable for the Noteholders, ie do not materi-
ally impair their financial situation. No duty to publication of changes or supplements ex-
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ists, as far as the economic position of the Noteholders is not materially negatively af-
fected.

§13
(Further Issues)

The Issuer reserves the right from time to time, without the consent of the Noteholders to issue
additional notes with identical terms and conditions as the Notes (with the exception of previous
interest payments, as the case may be) in all respects so as to be consolidated and form a single
series with such Notes. The term "Notes" shall, in the event of such further issue, also comprise
such further Notes.

§ 14
(Applicable law. Place of performance. Jurisdiction)

(1)  Applicable law. Place of performance. The form and content of the Notes as well as all
the rights and duties arising thereunder are governed exclusively by the laws of the Re-
public of Austria, excluding its rules of international private law. Place of performance is
Vienna, Austria.

(2)  Jurisdiction. The courts competent for Vienna, Inner City, Austria, shall have non-
exclusive jurisdiction for all disputes with the Issuer arising from or in connection with
these Conditions, to the extent legally permitted.

§15
(Language)

If German is determined as the binding language in the Final Terms (item 56), the German text
of the Conditions and the Final Terms shall be binding for the respective issue of Notes, and if
English is determined as the binding language, the English version shall be binding. If specified
in the Final Terms (item 56), the version in the other language is a translation which is provided
for convenience only.
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5.2 Supplementary Terms and Conditions for Cash-or-Share-Notes

If the Final Terms (item 35) specify the "Supplementary Terms and Conditions for Cash-or-
Share-Notes" to be applicable, the "Terms and Conditions of the Notes" will be completed and
supplemented by inclusion of the provisions stated below. As far as the "Supplementary Terms
and Conditions for Cash-or-Share-Notes" and the "Terms and Conditions of the Notes" are in-
consistent, the "Supplementary Terms and Conditions for Cash-or-Share-Notes" stated below
shall prevail.

§4a
(Definitions)

Adjustment Event means any of the following events and, if not comprised in the following, the
Adjustment Events listed in § 3 Part B para 4:

(a) adivision, consolidation or reclassification of the Shares (excluding mergers) or a distribu-
tion of dividends under the Shares to existing shareholders in the form of a special divi-
dend, in the form of bonus shares or a similar event.

(b) distribution or dividend payment to existing holders consisting of (i) new shares or (ii)
other share capital or securities, which grant the right to receive dividends and/or liquida-
tion proceeds from the issuer of the respective share capital and the securities on equal
terms or on a pro-rate basis in relation to the respective payments to holders of the respec-
tive Shares, (iii) share capital or other securities, which the issuer of the Shares receives or
holds (directly or indirectly) from a spin-off or similar transaction or (iv) of another type of
securities, rights or qualification certificate against payment (in cash or otherwise) of less
than the relevant market value, as determined by the Calculation Agent.

(c) an Extraordinary Dividend;
(d) apayment request by the issuer with regard to shares, which are not yet fully paid in;

(e) arepurchase of the Shares by the issuer or one of its subsidiaries, be it from profit or capi-
tal, and equally, whether the consideration in the course of such a repurchase is paid in
cash, in the form of securities or otherwise;

(f) any event which results with regard to the issuer of the Shares in a distribution or separa-
tion of shareholders rights from the subscribed capital, and which follows a defence pack-
age developed against hostile take-overs, which foresees in the case of occurrence of cer-
tain events the distribution of preferred capital, warrants, notes or assets for a price which
is below market level, as determined by the Calculation Agent, given that any adjustment
made because of such an event must be withdrawn after a termination of such rights; or

(g) any other similar event, which may affect the theoretical price of the Shares in a diminish-
ing or concentrating way.
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Price in Case of Settlement Disruption has the value determined in the Final Terms (see item
35(xii)).

Shares or Underlyings are determined in the Final Terms (see item 35(ii)).

Share Basket Transactions means an issue of Notes which are identified in the Final Terms
(see item 35(1)) as such.

Extraordinary Dividends means the amount determined in the Final Terms (see item 35(iv)) or
determined there in another way per Share. When no extraordinary dividend is determined in
the Final Terms, the characterisation of a dividend or of a part thereof as extraordinary dividend
will be determined by the Calculation Agent.

Extraordinary Event is a merger, a tender offer, a nationalisation, an insolvency, a delisting or
any other event which may result in the exercise of a termination or cancellation right with re-
gard to the Underlying.

Valuation Date is determined in the Final Terms (see item 35(vii)). If this day is a Disrupted
Day, the Valuation Date shall be the next Business Day which is no Disrupted Day. The due
date may be deferred in such a case upon decision of the Issuer by the same number of Business
Days, upon which the respective Noteholder shall have no claim whatsoever for payments, be it
interest or other payments and each and every liability of the Issuer shall be excluded in this
respect. The Issuer especially is not considered to be in default by such a deferral. The Issuer
will publish the deferral promptly pursuant to § 11.

Valuation Time is determined in the Final Terms (see item 35(vii)).

Exchange means with regard to a Share each exchange or quotation system specified as such
for such Share (see item 35(xv) of the Final Terms), any successor to such exchange or quota-
tion system or any substitute exchange or quotation system to which trading in the Share has
temporarily relocated (provided that the Calculation Agent has determined that there is compa-
rable liquidity relative to such Share on such temporary substitute exchange or quotation system
as on the original Exchange).

Exchange Business Day means any Scheduled Trading Day on which each Exchange and each
Related Exchange are open for trading during their respective regular trading sessions, notwith-
standing any Exchange or Related Exchange closing prior to its Scheduled Closing Time.

Exchange Disruption means with regard to a Share any event (other than an Early Closure),
that disrupts or impairs the ability of market participants (as determined by the Calculation
Agent) (i) to effect transactions in, or obtain market values for, the Shares on the Exchange, or
(ii) to effect transactions in, or obtain market values for, futures or option contracts relating to
the Share on a Relevant Options Exchange.

Early Closure means the closure on any Exchange Business Day of the relevant Exchange or

Relevant Options Exchange prior to its Scheduled Closing Time unless such earlier closing time
is announced by such Exchange or Relevant Options Exchange at least one hour prior to the
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earlier of (i) the actual closing time for the regular trading session on such Exchange or Rele-
vant Options Exchange on such Exchange Business Day, and (ii) the submission deadline for
orders to be entered into the Exchange or Relevant Options Exchange system for execution at
the Valuation Time on such Exchange Business Day.

Trading Disruption means in relation to a Share any suspension of or limitation imposed on
trading by the relevant Exchange or Related Exchange or otherwise and whether by reason of
movements in price exceeding limits permitted by the relevant Exchange or Related Exchange
or otherwise (i) relating to the Share on the Exchange, or (ii) in futures or options contracts re-
lating to the Share on any relevant Related Exchange.

Basket means a basked composed of Shares determined in the Final Terms (see item 35(ii)) of
each issuer of Shares in the relative proportions or numbers determined in the Final Terms.

Delivery Agent is determined in the Final Terms (see item 35(ix)).

Settlement Disruption Event means, in respect of a Share, an event beyond the control of the
parties as a result of which the relevant Clearing System and/or the account keeping entity can-
not clear the transfer of such Share.

Delivery Date means, in the case of redemption of a series of Notes by delivery of the Underly-
ings, the Business Day approved by the Calculation Agent, which falls on the Early Redemption
Date or the Maturity Date or follows as soon as possible after that, respectively, as far as these
Conditions do not contain supplementary conditions.

Market Disruption means in respect of a Share the occurrence or existence of (i) a Trading Dis-
ruption, (ii) an Exchange Disruption, which in either case the Calculation Agent determines is
material, at any time during the one hour period that ends at the relevant Valuation Time, or (iii)
an Early Closure, or, as far as not comprised hereunder, the Market Disruption events stated in §
3 Part B.

Scheduled Closing Time means in respect of an Exchange or a Relevant Options Exchange and
a Scheduled Trading Day, the scheduled weekday closing time of such Exchange or Relevant
Options Exchange on such Scheduled Trading Day, without regard to after hours or any trading
outside of the regular trading hours.

Scheduled Trading Day means in respect of a Share any day on which each Exchange or Re-
lated Exchange are scheduled to be open for trading for their respective regular trading sessions.

Disrupted Day means in respect of a Share a Scheduled Trading Day on which a relevant Ex-
change or an Related Exchange fails to open for trading during its regular trading session or on
which a Market Disruption has occurred.

Right to choose with regard to redemption means the right of the Issuer to redeem the Notes

either by delivery of the Underlying (physically or by cash settlement) or by payment of the
Redemption Amount.
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Related Exchange means, subject to the following proviso, with regard to a Share each ex-
change or quotation system specified as such for such Share, any successor to such exchange or
quotation system or any substitute exchange or quotation system to which trading in futures or
options contracts relating to such Share has temporarily relocated (provided that the Calculation
Agent has determined that there is comparable liquidity relative to the futures or options con-
tracts relating to such Share on such temporary substitute exchange or quotation system as on
the original Related Exchange), provided however that where "All Exchanges" is specified as
the Related Exchange, "Related Exchange" shall mean each exchange or quotation system
where trading has a material effect (as determined by the Calculation Agent) on the overall
market for futures or options contracts relating to such Share or, in each of this cases, a pur-
chaser or legal successor of such Exchange.

Exchange Ratio is determined in the Final Terms (see item 35(v)), subject to an adjustment
pursuant § 4d.

§ 4b
(Right to choose with regard to redemption. Termination)

(1) Right to choose with regard to redemption. The Issuer has the right to redeem all, but
not only some of the Notes either (i) by delivery of the Underlyings or (ii) by payment of
the Redemption Amount, in both cases together with interest accrued until the Delivery
Date or the Due Date. In the case of (i), the delivery takes place on the Delivery Date ac-
cording to the provisions of § 4c. In the case of (ii), the payment of the Redemption
Amount takes place on the due date (see item 35(viii)) (the Due Date). The Issuer may
determine in its own discretion on the Valuation Date at the Valuation Time, whether (i)
or (ii) should be the applicable redemption modality for the Notes. If a capital guarantee
(see item 35(xiii)) is expressly declared in the Final Terms to be applicable, redemption
will be effected at least at the amount of the capital guarantee (or, upon discretion of the
Issuer, by delivery of Underlyings corresponding to the capital guarantee). Without undue
delay after the exercise of its right to choose, the Issuer will notify the Calculation Agent
and the Noteholders of the applicable mode of redemption pursuant to § 11.

(2) Cash-settlement. To the extent foreseen in the Final Terms (see item 35(xi), the Issuer
reserves the right to redeem the Notes instead by redemption by delivery of Underlyings
pursuant to § 4b(1)(i) by payment of an amount (converted in the Specified Currency, as
the case may be) which corresponds to the closing price of the Underlyings on the Valua-
tion Date.

(3) Termination and Payment. If "Termination and Payment" is specified in the Final
Terms (item 35(xiv), the Issuer may, in case of an Extraordinary Event, repay all or only
some of the outstanding Notes at their early redemption amount (item 34 of the Final
Terms) plus, if applicable, interest accrued until and excluding the date of repayment,
provided the Issuer has notified the Noteholders at least five Business Days in advance
pursuant to § 11.

97



(1)

2

3)

4

&)

(6)

§ 4¢
(Delivery of Underlyings)

Delivery of Underlyings. For each Note with a denomination in the amount of the Speci-
fied Denomination (item 10 of the Final Terms or another denomination determined in the
Final Terms in item 35), the Issuer will deliver (or have delivered by the Delivery Agent)
on the Delivery Date the Underlyings according to the Exchange Ratio (item 35(v) of the
Final Terms), subject to adjustment pursuant to § 4d.

Delivery method. The delivery of Underlyings pursuant to § 4c para 1 is effected to the
Noteholders or to their order by transferring the Underlyings to a securities account to be
denominated by the Noteholder on or before the Delivery Date or via the account holding
entity. No Noteholder has a claim on dividends promised or paid or other rights which
may result from the Underlying if the date on which the Underlyings are listed on the ex-
change "ex-dividend" is prior to the date on which the Underlyings are credited to the se-
curities account of the Noteholder.

Cash settlement amount. As far as Notes are redeemed according to these provisions to
the same Noteholder, they will be added up for the purpose of determining the number of
Underlyings which are to be delivered pursuant to the Notes (especially in case of Under-
lyings contained in a Basket). The Noteholders have no claim for interest or other pay-
ments or compensation measures if the Underlyings are delivered prior to the Early Re-
demption Date or the Due Date. As far as the number of Underlyings which was calcu-
lated pursuant to these Conditions provides for an integral number, such number of Un-
derlyings will be delivered to the Noteholder. The claim for any remaining fractions in
Underlyings will be discharged by cash payment of these fractions, rounded down to two
decimal places, as calculated by the Calculation Agent on the basis of the closing price of
the Underlyings on the relevant Exchange, and converted in Euro on the basis of the ex-
change rate of the Calculation Agent on that day (the Cash Settlement Amount).

Delivery expenses. All expenses, especially deposit fees, charges, certification fees, reg-
ister fees, transaction costs or execution fees and/or taxes and charges which are levied
due to the delivery of the Underlyings with regard to a Note shall be borne by the respec-
tive Noteholder; no delivery of Underlyings is effected with regard to a Note before the
respective Noteholder has paid all delivery expenses to the satisfaction of the Issuer.

No obligation. Neither the Issuer nor a Paying Agent shall be obliged to register the re-
spective Noteholder or any other person as shareholder in whatsoever register, to register,
to notify the issuer of the Share or to take the responsibility that such is effected.

Settlement Disruption. When before and still continuing on the relevant Delivery Date
in the opinion of the Delivery Agent a Settlement Disruption Event occurs which renders
the delivery of Underlyings inexecutable, the relevant Delivery Date with regard to the
respective Note will be deferred to the following Business Day on which no Settlement
Disruption Event exists; the respective Noteholder shall be informed hereof pursuant to §
11. Under these circumstances, the respective Noteholder has no claim on whatsoever
payments, be it interest or other payments, in connection with the delay of delivery of the
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(1)

2

respective Underlying pursuant to this section, and any liability whatsoever of the Issuer
is excluded in this respect. The Issuer will especially not be deemed to be in default by
such deferral. As long as the delivery of Underlyings with regard to a Note is not execu-
table, the Issuer may in its own discretion fulfil its obligations under the Notes by pay-
ment of the Price in Case of Settlement Disruption to the respective Noteholder instead of
delivery of the Underlying. Payment of the Price in Case of Settlement Disruption is ef-
fected in the way notified to the Noteholders pursuant to § 11.

§4d
(Adjustments by the Calculation Agent)

Adjustment Event. In the case of an Adjustment Event the Calculation Agent will de-
termine whether such Adjustment Event has diluting or value enhancing effects on the
theoretical price of the Shares; when the Calculation Agent determines that such a dilut-
ing or value enhancing effect is given, it will:

(a) effect the respective adjustment of a conversion price or a Exchange Ratio or of
another value which is in the opinion of the Issuer adequate to account for such di-
luting or value enhancing effects (whereas no adjustments will be made to account
merely for changes in the volatility, expected dividend payments, securities lending
rate or liquidity in the respective Shares); and

(b) determine the days or the day respectively of effectiveness of the respective ad-
justment(s). In such a case the respective adjustments are deemed to apply as per
that day. The Calculation Agent may (without being obliged to) determine the re-
spective adjustments by reference to adjustments made in case of an Adjustment
Event on an options exchange.

Upon implementation of an adjustment, the Calculation Agent will notify the Noteholders
thereof as soon as practicable by stating the implemented adjustment as well as some de-
tails with regard to the Adjustment Event. The Calculation Agent may additionally or in-
stead of an adjustment of the Conditions according to the provisions described above is-
sue additional Notes to the Noteholders or distribute cash. Such an issue of additional
Notes may be effected on the basis "payment against delivery" or "delivery free of pay-
ments".

Extraordinary Event. In the case of an Extraordinary Event, the Calculation Agent will
effect adjustments of the redemption, delivery, payment and other conditions of the Notes
which it deems appropriate to account for the economic effects on the Notes of such an
Extraordinary Event, provided the Calculation Agent has notified the Noteholders thereof
at least five Business days in advance pursuant to § 11.
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5.3 Form of Final Terms for Notes

Dated [@®]
Final Terms
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Aggregate Principal Amount of Tranche] [Amount of Units]
[Title of Notes]
(the Notes)
Series [®]
ISIN [®]

issued under the

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

PART A - CONTRACTUAL TERMS

This document constitutes the final terms relating to the issue of Notes described herein. Terms
used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions
of the Notes (the Conditions) set forth in the prospectus dated 11 June 2007 and as supple-
mented from time to time (the Prospectus). The Prospectus constitutes a base prospectus for the
purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive). This
document contains the final terms of the Notes for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus
Directive and must be read in conjunction with the Prospectus. Full information on the Issuer
and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of this document (the
Document or the Final Terms) and the Prospectus. The Prospectus and any supplements to the
Prospectus as well as documents to which reference is made in this Document or in the Prospec-
tus may be inspected during normal business hours at the registered offices of the Principal Pay-
ing Agent, each Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies of these documents and
the Final Terms may be obtained free of charge from them. To the extent the publication of a
notice is required, such publication has been effected.

The terms of this Document amend, supplement and vary the Terms and Conditions of the
Notes (the Conditions) set out in the Prospectus. These Final Terms contain terms and variables
which the Conditions refer to. If and to the extent the Terms and Conditions deviate from the
terms of these Final Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Terms and Condi-
tions so amended, supplemented or varied together with the relevant provisions of these Final
Terms will form the Conditions applicable to this Series of Notes.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any
Notes or an investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale
hereunder shall, under any circumstances, create any implication that there has been no change
in the affairs of the Issuer since the date hereof or that the information contained herein is cor-
rect as of any date subsequent to this date. Any important new or substantial incorrect informa-
tion with regard to information contained herein which are of significance for the assessment of
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the Notes and which have occurred since the date hereof and prior to the end of the public offer
period or, of applicable, prior to the admission to trading shall be published in a supplement
hereto.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Notes in
certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession these Final
Terms come are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any
such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering and sale
of the Series, see ''Subscription and Sale'" of the Base Prospectus as supplemented or
amended by these Final Terms.

[in case of Notes linked to hedge funds insert: The Notes economically represent a hedge fund
and an investment therefore carries a high degree of risk. Hence only a small part of the dispos-
able funds should be invested into the Notes and not all disposable funds or funds financed by
credit should be invested into the Notes. An investment into the Notes will be offered to inves-
tors particularly knowledgeable in investment matters. Investors should participate in the in-
vestment only if they are in a position to consider carefully the risks associated with the Notes.]

1. Issuer: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft
2. (i)  Series Number: [®]

(i) Tranche Number: (If fungible with an [®]
existing Series, details of that Series,
including the date on which the Notes

become fungible).
3. Type of Issue: ] permanent issue'
[J single issue
4. Offer Period: (@]

5. Term of the Notes

(i)  Start: [®] (inclusive)
(i1)) End: [®] (inclusive)
6. Maturity Date: U [®@] [Specify date]

[J no maturity date

! Options that are not selected may be deleted. Where more than one option is available in these final terms, the Issuer may
choose to apply more than one option.

101



10.

11.

12.

Business Day Convention:

Specified Currency or Currencies:

Aggregate principal amount or amount of
units:

(i)  Series:
(i1) Tranche:

Specified Denomination:

(i)  Issue Price:

(i)  Net proceeds:

Coupon:

O

Following Business Day Convention

[J Modified Following Business Day
Convention

[0 FRN Convention

[J  Preceding Business Day Convention

[] other (give details)

(Note: Different conventions may be se-
lected for the adjustment of different
dates, e.g. interest payment dates, deter-
mination dates etc)

[®] (in case of dual redemption Notes
insert also redemption currency or cur-
rencies)

[] [®] (Insert aggregate principal
amount)
[l [®] units (Insert amount of units)

The Issuer may increase or decrease the
aggregate principal amount or the amount
of units from time to time.

[®] (Insert number of Series)
[®] (Insert number of Tranche)

0 o[e]
[J [®] per unit

[J [®] per cent. of the aggregate princi-
pal amount

[] [®] per unit (in the case of Notes di-
vided into units)

[J [®], and thereafter determined on a

continuous basis by the Issuer (in

case of permanent issues)

plus [@®] per cent. issue surcharge

[1 other (insert Details)

O

O

[®] (Required only for listed issues)
[J not applicable

O

fixed rate
[] floating rate (includes Notes where
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13.

14.

15.

16.

Redemption / Payment Basis:

Early redemption at the option of the Note-
holder or the Issuer:

Status of the Notes:

Date of (board) approval for issuance of
Notes obtained:

I B A B B

interest rate is linked to an underly-
ing)

stepped coupon

Zero coupon

no interest accrual

other (specify)

(further details are specified below)

I A A

U
U

redemption at par

redemption at a percentage of par
redemption not below par

redemption linked to an underlying
net loss bearing (for Supplementary
Capital Notes and Subordinated Sup-
plementary Capital Notes))

according to a redemption table

other (specify)

(further particulars specified below)

U
U

[

not applicable

early redemption at the option of the
Issuer

early redemption at the option of the
Noteholder

(further particulars specified below)

I B A B B

O

Senior

Subordinated Capital Notes

Short Term Subordinated Notes
Cumulative Supplementary Capital
Notes

Non-cumulative Supplementary Capi-
tal Notes

Cumulative Subordinated Supplemen-
tary Capital Notes

Non-cumulative Subordinated Sup-
plementary Capital Notes

Covered Notes

not applicable

[®] (Only relevant where Board (or
similar) authorisation is required for
the issue of the particular tranche of
Notes)
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17.  Method of distribution:

O

non-syndicated
[J syndicated
18.  Prospectus requirement
(1)  Austria: no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to § 3 (1) Z 3 of

the Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to § 3 (1) Z 9
Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to [®] (refer to

applicable exemption)

I R B

(i1) Germany: not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to

applicable exemption)

N |

(iii) other jurisdictions: not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to

applicable exemption)

I A A

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE (Condition 3)

19.  Fixed interest rate: [] not applicable
[J applicable
[J applicable from [®] to [®]

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(i) Rate(s) of interest / fixed coupon [ [®@]per centper annum

amount(s): [J [®] per cent per interest period
[] [®] per Specified Denomination / unit
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(in case of fixed coupon amounts)

(i) Interest period:

- Interest commencement date: [®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

- Interest termination date: [®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

- Interest periods are: [J unadjusted

[J adjusted: [®] (insert details)

(iii)) Yield on issue price: [J not applicable
[J [®], calculated pursuant to ICMA-
method

[l [®@], calculated pursuant to [®] (insert
details of the calculation method) on
the issue date.

[The ICMA method determines the effec-
tive interest rate on notes by taking into
account accrued interest on a daily basis.]

[The yield on the issue price has been
calculated on the issue date on the basis of
the issue price and is not an indication of
future yield.]

(insert as appropriate)
(iv) Other terms relating to the method of [ not applicable
calculating interest for fixed rate [] [®] (insert details)

Notes:

(v) Provisions for broken interest [ broken interest amounts are payable
amounts: [ [®] (insert details)

Floating rate interest: [J not applicable
[J applicable from [®] to [®]
[l applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(1) Interest period:
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20a.

(i)

- Interest commencement date:

- Interest termination date:

- Interest periods are:

Other terms relating to the method of
calculating interest on floating rate
Notes, if different from those set out
in the Conditions:

Additional provisions for Notes with cou-
pons which are not based on an underlying

@

rate:

(i)

(iii)

(iv)

Formula or details on the interest

Margin(s):

Reference rate:

Observation Period:

[®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

[®] (inclusive) [annually] [@®] (insert as
appropriate)

U
U

O

I B A B B

unadjusted
adjusted: [®] (insert details)

not applicable
[®] (insert details)

not applicable

applicable

applicable from [®] to [®]
applicable as in item 20

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

U
U

O

O

interest calculation base [+/- ] margin
[®] per cent. per annum, if the Refer-
ence Interest Rate is within the rele-
vant Range

[®] per cent. per annum, if the Refer-
ence Interest Rate is beyond the rele-
vant Range

[®] (insert details)

not applicable
[+/-] [®] per cent. [per annum] [other]

not applicable

[®]-Month-EURIBOR ("[®]M Euri-
bor")
[®]-Y-Constant
("[®]Y-CMS")
LIBOR

[®] (insert other)

Maturity ~ Swap

not applicable

from the commencement (including)
of the term until the end (including)
of the term of the Notes

from the commencement (including)
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(V) Range(s):

(vi) Determination date(s):

(vii) Number of figures following the
decimal point:

(viii) Interest calculation base

(A) ISDA Determination:

- Floating Rate Option:
- Designated Maturity:
- Reset Date:

Broken interest amounts:

(B) Screen Rate Determination:

- Relevant Time

- Interest Determination Date:

U
U

of the term of the Notes until the last
determination date (including)
[®] (insert details)

not applicable
(@]

not applicable

interest determination date pursuant to
item 20a(viii)(B))

[®] (insert details)

not applicable
applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[®] (insert details)

[®] (insert details)

[®] (insert details)

[

[

U
U

not applicable as interest rate is de-
termined in advance

broken interest amounts are payable at
the minimum interest rate

broken interest amounts are not pay-
able

[®] (insert details)

not applicable
applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

U
U

[

11:00 a.m. CET
[®]

[®] TARGET Business Days prior to
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20b.

- Screen page:

- Reference Banks:

(ix)

Other details regarding the interest
payment:

Interest linked to the performance of an
underlying

(1)
(i1)
tion:

(iii)

Interest payment linked to the per-
formance of:

Formula or Detail of interest calcula-

Observation Period:

[the begin] [the end] of each Interest
Period
(] [®] (insert other)

(Insert the following of Interest Determi-
nation Date is at the end of the applicable
Interest Period):

[J broken interest amounts are payable at
the minimum interest rate

[l broken interest amounts are not pay-
able

[ [®] (insert details)

O

Reuters Fixing ISDAFIX2
[J [®] [Specify relevant screen page]

[J asin § 3 Part G sec 6(g) of the Condi-
tions

[ [®] [Specify four Reference Banks, if
not pursuant to the Conditions)

[J not applicable
[ [®] (insert details)

[J not applicable
[J applicable from [®] to [®]
[J applicable as in item 20

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[®] (insert details on underlying)

(@]

O

not applicable

from the commencement (including)
of the term until the end (including)
of the term of the Notes

[J from the commencement (including)
of the term of the Notes until the last
determination date (including)

[®] (insert details)

O

O
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

Ranges:
Starting Value (if not stated under

composition of basket):

Barrier:

Determination Date(s):

(viii) Place of Publication of the Underly-
ing(s):

(ix)

(x)

(xi)

Number of figures following the
decimal point:

Relevant Options Exchange:

Additional provisions relating to ad-

O

O

O

O

[

not applicable
(@]

not applicable

closing value(s) of underlying(s): [®]
(insert date)

other (insert details)

not applicable

either [@] or [@®] of the initial value(s)
or a value within this range, as de-
termined by the Issuer in its reason-
able discretion on [ @]

[®] of the initial value(s) )

other (insert details)

not applicable

[®] TARGET days prior to the [com-
mencement] [end] of the relevant in-
terest period

other (insert details)

(Insert the following if Interest Determi-
nation Date is at the end of the applicable
Interest Period):

[

[

OO

I R B

broken interest amounts are payable at
the minimum interest rate

broken interest amounts are not pay-
able

[®] (insert details)

not applicable
[®] (insert Screen Page or other
place)

not applicable

[ @] for the interest rate
[®] for the underlying
other (insert details)

Figures will be commercially rounded

U
U

[

as per terms and conditions
other (specify)

not applicable
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20c.

21.

justment of underlyings / market dis-
ruption

(xii) Reference stock exchange(s):

(xiii) Other details regarding the interest
payment:

Target Coupon

(i)  Target Coupon:

(i)  topping up:

(iii) overpayment:

Stepped coupon:

(i)  Rate of interest:
(i)  Interest periods:
- Interest commencement date:

- Interest commencement date:

OO

U
U

[®] (insert details)

not applicable
see Annex
[®] (insert details)

not applicable
[®] (insert details)

not applicable
applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[®] per cent.

U
U

O

U
U
U

with topping up
without topping up

with overpayment

without overpayment; the last interest
payment amounts to [@]% minus the
sum of all interest payments made so
far.

not applicable
applicable from [®] to [®]
applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

according to the table below

according to the table below

according to the table below

- Interest periods are: [J unadjusted
U [@] (insert details)
Interest rate: Interest commencement date:  Interest termination date:

[®] [®] (inclusive)

[®] (inclusive)
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22.

[@®] [®] (inclusive)
[®] [®] (inclusive)

(iii) Yield on issue price:

(iv) Other terms relating to the method of

calculating interest:

V)

Provisions for broken interest

amounts:

Zero coupon

o)

(i)

Formula to determine due amount:

Internal Rate of Return ("IRR"):

[®] (inclusive)
[®] (inclusive)
(insert additional rows as appropriate)

[J not applicable

[J [®], calculated pursuant to ICMA-
method

[l [®@], calculated pursuant to [®] (insert
details of the calculation method) on
the issue date.

[The ICMA method determines the effec-
tive interest rate on notes by taking into
account accrued interest on a daily basis.]

[The yield on the issue price has been
calculated on the issue date on the basis of
the issue price and is not an indication of
future yield.]

(insert as appropriate)

[J not applicable
[ [®] (insert details)

[] in case of purchases / sales of Notes
broken interest amounts are payable
at the minimum interest rate

[] in case of purchases / sales of Notes
broken interest amounts are not pay-
able

U [@] (insert details)

[J not applicable
[l applicable from [®] to [®]
[J applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[J not applicable
0 [@] (insert Formula)

[®] per cent.

Interest is paid out on the Maturity Date
and is already included in the Repayment
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23.

24.

(iii)) IRR-period

- commencement:

-end:

(iv) Other details:

Interest for other Notes

(1) Interest period:

- Interest commencement date:

- Interest termination date:

- Interest periods are:

(i1) Formula or Detail of interest calcula-

tion:

(iii)) Number of figures following the

decimal point:

(iv) Other details regarding the interest

payment:

(i)  Minimum Rate of Interest: :

(i1) Maximum Rate of Interest:

Amount.

[®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

[®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

[J not applicable
[ [®] (insert details)

[J not applicable
[J applicable from [®] to [®]
[J applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

[®] (inclusive) [annually] [®] (insert as
appropriate)

[0 unadjusted
[J  adjusted: [®] (insert details)

(@]

(@]

[J not applicable

[ [®] (insert details)
[J not applicable

[®@] per cent. per annum
[J [®] per cent. per interest period

O

O

not applicable
[®@] per cent. per annum
[l [®@] per cent. per interest period

O
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25.  Day Count Fraction:

OO0 oOooodad

O

26.  Interest Payment Date(s):

O

Actual/Actual (ICMA)

30/360

30E/360 or Eurobond Basis
Actual/365 or Actual/Actual (ISDA)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

not applicable
[®] (insert interest payment date(s)

due:

O I A A

O

O

27.  Interest calcuation period:

28.  Commercial Property Rights l
O

Use approved for: [®]

annually
half-annually
quarterly
monthly

[®] (insert other)

in advance
in arrear

Interest period
[®] (insert other interest calculation
period)

not applicable
[®] (insert details)

Disclaimer: [®] [see annex]

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION (Condition 4)

29. Redemption amount

I A A

U
U

par

[®@] of par

linked to an underlying, not below par
linked to an underlying

net loss bearing (for Supplementary
Capital Notes and Subordinated Sup-
plementary Capital Notes))

according to a redemption table

other (specify)

(further particulars specified below)

29a. Redemption payment linked to performance [
of an underlying or a basket of underlyings l

not applicable
applicable
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@

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Redemption amount linked to the
performance of:

Formula or details for calculation of
Redemption Amount:

Number of figures following the
decimal point:

Observation Period:

Starting Value (if not stated under

composition of basket):

Barrier:

Determination Date(s):

Screen page:

Minimum Redemption Amount:

Maximum Redemption Amount:

Other details regarding redemption:

29b. Redemption payment according to redemp-

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

U
U
U

O

OO

OO O O

OO

I R B

I B A B B

O O

O

[®] (insert Underlying / Basket)
pursuant to annex [®] (insert annex)
[®] (other)

[®] (insert formula / description)
pursuant to annex [®] (insert annex)

not applicable
[®] for the redemption amount
other (insert details)

not applicable
[®] (insert details)

not applicable

closing value(s) of underlying(s): [®]
(insert date)

other (insert details)

not applicable
[®@] of the initial value(s) )
other (insert details)

not applicable
[®] (insert details)

not applicable
Reuters: [®]
Bloomberg: [@®]
(@]

not applicable
par

[®] per Specified Denomination / unit

(@]

not applicable
(@]

not applicable
(@]

not applicable
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tion table or otherwise [] [®] (insert redemption table and/or

other details regarding redemption)

30. Early Redemption at the Option of the Is-
2
suer

[J not applicable
[l applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(i)  Optional Redemption Date(s): (@]
(ii) Optional Redemption Amount(s) of [ par
each Note and method, if any, of cal- [ [®] of par
culation of such amount(s): [ according to a redemption table
[ other (specify)
(iii) Redeemable in part: [] not applicable
[J applicable
- Minimum Redemption Amount: (@]
- Maximum Redemption Amount: (@]
(iv) Description of any other Issuer's op- [®]
tion:
(v)  Notice period:3 [J [®] TARGET days prior to the rele-
vant Optional Redemption Date
o[e]
31.  Early Redemption at the Option of the [J not applicable
Noteholder:* [] applicable

% Subordinated Notes will only be redeemed after a minimum term of five years and redemption will be subject to replace-
ment of the amount of Notes to be redeemed by procuring capital of at least equivalent own funds quality. Short Term
Subordinated Capital Notes will only be redeemed after a minimum term of two years and redemption will be subject to
replacement of the amount of Notes to be redeemed by procuring capital of at least equivalent own funds quality. Supple-
mentary Capital Notes will only be redeemed after a minimum term of eight years or not earlier than three years before
the end of the term and redemption will be subject to replacement of the amount of Notes so redeemed by procuring capi-
tal of at least equivalent own funds qualify.

3 If setting notice periods which are different to those provided in the Conditions, the Issuer is advised to consider the practi-
calities of distribution of information through intermediaries, for example clearing systems and custodians, as well as any
other notice requirements which may apply, for example as between the Issuer and its Principal Paying Agent. Subordi-
nated Notes may only be redeemed by the Issuer after a term of five years.

Short Term Subordinated Capital Notes may only be redeemed by the Issuer after a term of two years. Supplementary
Capital Notes may only be redeemed by the Issuer after a term of eight years.
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(i) Redemption Date(s):

(ii) Redemption Amount(s) and method,
if any, of calculation of such
amount(s):

(iii) Notice period:’

(iv) Description of any other Noteholder's
option:

32.  Redemption for tax reasons

33. Redemption in case of a change in law,
hedging disruption or increased hedging
costs

34.  Early Redemption Amount in case of the
occurrence of a tax event, change in law,
hedging disruption or increased hedging
costs:

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(@]

U
U
U

(@]

O

OO

I R B

O

par

[®@] of par

according to a redemption table (in-
sert redemption table below or in An-
nex, if required)

other (specify)

[®] TARGET days prior to the rele-
vant Optional Redemption Date
(@]

not applicable
applicable

not applicable
applicable

not applicable

par

amortised face amount

amount determined in accordance
with the redemption table

at market price as determined by the
Issuer

[®] (insert other applicable provi-
sions)

ADDITIONAL PROVISIONS FOR CASH-OR-SHARE NOTES

35.  Cash-or-Share-Note:

[J not applicable

* Not applicable to Subordinated Notes which are to qualify as regulatory capital.

% If setting notice periods which are different to those provided in the Conditions, the Issuer is advised to consider the practi-

calities of distribution of information through intermediaries, for example clearing systems and custodians, as well as any

other notice requirements which may apply, for example as between the Issuer and its Principal Paying Agent.
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(1) Share basket transaction:

(i) Shares / Underlying(s):

(i11) Issuer of the shares:
(iv) Extraordinary dividend:
(v) Exchange ratio:

(vi) Determination date:
(vii) Valuation Date / Time:
(viii)Due date:

(ix) Delivery agent:

(x) Clearing system for the delivery of the
underlying:

(xi) Cash-settlement

(xii) Price in case of delivery disruption:

(xiii)Capital guarantee:

(xiv) Extraordinary event:

(xv) Exchange(s):

(xvi) Further provisions:

[J applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[J not applicable
applicable

O

O

not applicable
applicable

O

(@]

(@]

(@]

(@]

[®] (insert date and financial centre)
(@]

(@]

(@]

1 not applicable

(1 applicable

[®] (insert formula or calculation method)

O

not applicable
[] [®] per cent. of the Specified De-
nomination

[J termination and payment
[J adjustment by Calculation Agent
[ other (insert details)

(@]

[J not applicable
[J applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES
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36.

37.

38.

39.

Form of Notes:

New Global Note:

Intended to be held in a manner which
would allow ECB eligibility (in new global
note form (NGN)):

Financial Centre(s) or other special provi-
sions relating to Payment Business Days:

® Applies to international issues of Notes.

Permanent Global Note
[J Temporary Global Note exchangeable
for a Permanent Global Note

O

[0 Yes
[0 No

(Note that this Programme contemplates
that Notes may be issued in NGN form
even if they are not intended to be rec-
ognised as eligible collateral for Euro-
system marketing policy and intra-day
credit operations by the Eurosystem
either upon issue or at any or all times
during their life. Before selecting the
designation “Yes” consider whether the
Issuer does in fact want to issue in NGN
form even though the designation "No"
will be selected in item 38.)

[J not applicable
[l applicable

(Note that if this item is applicable it sim-
ply means that the Notes are intended
upon issue to be deposited with one of the
international central securities depositar-
ies (ICSDs) as common safekeeper and
does not necessarily mean that the Notes
will be recognised as eligible collateral
for Eurosystem monetary policy and in-
tra-day credit operations by the Eurosys-
tem either upon issue or at any or all
times during their life. Such recognition
will depend upon satisfaction of the Euro-
system eligibility criteria (ECB eligibil-
ity).)°

[J not applicable
U [@] (insert details)

(Note that this item relates to the date and
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place of payment, and not interest period
end dates)

40.  Tax gross up (Condition 6): [J without tax gross up
[J with tax gross up

41.  Additional tax disclosure:

O

not applicable
U [@] (insert details)

42.  Other final terms or provisions: [J not applicable
U [@] (insert details)

(When adding any other final terms, con-
sideration should he given as to whether
such terms constitute "significant new
factors" and consequently trigger the
need for a supplement to the Prospectus
under Article 16 of the Prospectus Direc-
tive.)

DISTRIBUTION

43.  Syndicated: [J not applicable
[J applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(i) Names and addresses of Lead Man- [®] (give names, addresses and under-

ager(s) and Manager(s) and under- writing commitments)

writing commitments:
(Include names and addresses of entities
agreeing to underwrite the issue on a firm
commitment basis and names and ad-
dresses of the entities agreeing to place
the issue without a firm commitment or on
a "best efforts” basis if such entities are
not the same as the Managers.)

(ii) Date of Subscription Agreement: (@]

(iii) ~ Stabilising Agent(s): [J not applicable
[1 [®](give name)

(iv) Dealer's commission: [®]

(v) Notification Process for allotted [J not applicable
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amount

44.  Not syndicated:

- name of Dealer:

45.  Market Making

46.  Additional selling restrictions:

OPERATIONAL INFORMATION
47.  ISIN Code:

48.  Common Code:

49.  Clearing System(s):

[ [®] (give details)

[J not applicable
[J applicable

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

[J not applicable

71 Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[] [®] (insert name of other Dealer)

[J not applicable

[] [®] (insert name and address of enti-
ties which have a firm commitment to
act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through
bid and offer rates and description of
the main terms of their commitment)

O

not applicable
[ [®] (insert additional selling restric-
tion)

(@]

O

not applicable
[ [®@] (insert common code)

[J Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Vienna, Austria

[J Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

[0 Euroclear Bank S.A./N.V. (Euro-
clear Operator), 1. Boulevard du
Roi Albert II, B-1210 Brussels

[J Clearstream Banking société ano-
nyme, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg

[J other / additional Clearing System
(give name(s) and number(s))]

[] deposit with Issuer
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Principal Paying Agent:

Additional Paying Agent(s) (if any):

- Paying Agent, if Notes are listed on a
stock exchange

Calculation Agent:

Applicable TEFRA Rules:

Publication:

Governing Law:

Binding Language:

The aggregate principal amount of Notes
has been translated into Euro at the rate of
[amount] [currency] = 1 Euro, producing the
sum of:

OO

OO

[

not applicable

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[®] (insert other Principal Paying
Agent)

not applicable
[®] (insert additional paying agent(s))

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft  (in  particular
where Notes are listed on the Vienna
Stock Exchange)

BNP Paribas Securities, Frankfurt am
Main (where Notes are listed on the
EUWAX)

(@]

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft
[®@] (insert other calculation agent)

C-Rules
D-Rules
none

not applicable

Amtsblatt zur Wiener Zeitung
website:
www.strukturierteinvestments.at
[®] (insert other)

Austrian law

OO

[

German

English

German, with non-binding English
translation

English, with non-binding German
translation

not applicable
euro [@]
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LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Notes described herein pursuant to the Euro 3,000,000,000 Debt Issuance Programme
dated 11 June 2007.

NO MATERIAL ADVERSE CHANGE STATEMENT

[Other than as disclosed in this document, there / There]’ has been no significant change in the
financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group since [in-
sert date of last audited accounts or interim accounts (if later)) and no material adverse change
in the financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group
since [insert date of last published annual accounts].]

RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms which is to
be read together with the Prospectus referred to above.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

By: By:

Duly authorised Duly authorised

[ANNEX - Specific Risk Factors]

[ANNEX - Additional Tax disclosure]

(insert as appropriate)

" In respect of Notes, if any material change is disclosed in the Final Terms, consideration should be given as to whether or
not such disclosure should be made by means of a Supplement to the Prospectus rather than in a Final Terms.
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1.

PART B - OTHER INFORMATION

LISTING

Listing:

Admission to trading:

Estimate of total expenses related to
admission to trading:

RATINGS

Ratings:

OO

O

O

O

O

no listing

may be applied for by the Issuer

will be applied for at Vienna Stock Ex-
change

will be applied for at Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

will be applied for in Budapest

will be applied for in Prague

will be applied for [®] (other stock ex-
change)

none
it is intended to admit the Notes to trading
to the regulated market (within the
EUWAX segment) of the Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

it is intended to admit the Notes to trading
to the second regulated market of the Vi-
enna Stock Exchange

it is intended to admit the Notes to trading
to [®] Budapest (insert market)

it is intended to admit the Notes to trading
to [@] Prague (insert market)

it is intended to admit the Notes to trading
to [®] (insert market)

(Where documenting a fungible issue, need to
indicate that original securities are already
admitted to trading.)

(@]

The [Notes to be issued have] [Issuer has]
been rated: (description of Issuer rating only
required for retail issues)

[S&P:[@]]

[Moody's: [®]]
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[[Other]: [®]]

[Need to include a brief explanation of the
meaning of the ratings if this has previously
been published by the rating provider, not the
credit rating of the Issuer.]

(The above disclosure should reflect the rating
allocated to Notes of the type being issued
under the Programme generally or, where the
issue has been specifically rated, that rating.)

Post Issuance Information: The Issuer will not provide any post-issuance
information in relation to the underlying.

3. NOTIFICATION

[The [include name of competent authority in EEA home Member State] [has been requested to
provide/has provided - (include first alternative for an issue which is contemporaneous with the
establishment of the Programme and the second alternative for subsequent issues) the [include
names of competent authorities of host Member States] with a certificate of approval attesting
that the Prospectus has been drawn up in accordance with the Prospectus Directive.]

4. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE
ISSUE/OFFER

Save as discussed in ["Subscription and Sale"] of the base prospectus relating to the EUR
3,000,000,000 Debt Issuance Programme dated 11 June 2007, as far as the Issuer is aware, no
person involved in the offer of the Notes has an interest material to the offer.][®].

5. REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES?

[J not applicable
[J applicable:

(i) Reasons for the offer [®]

(See "Use of Proceeds" wording in Prospectus
— if reasons for offer different from making

8 Clauses (i), (ii) and (iii) are only applicable, i.e. disclosure in (i), (ii) and (iii) is only necessary to include, if the Notes are
derivative securities to which Annex XII to the Prospectus Directive Regulation applies.
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profit and/or hedging certain risks will need to
include those reasons here.)

(ii) Estimated net proceeds:’ [®]

(If proceeds are intended for more than one
use will need to split out and present in order
of priority. If proceeds insufficient to fund all
proposed uses state amount and sources of

other funding.)
(i11) Estimated total expenses:13 [®] [Include breakdown of expenses.]
(iv) Other expenses:13 [®]

6. FLOATING RATE NOTES

O

not applicable
[J Details of the historic reference rates may be obtained from [Reuters] [®].

7.  INDEX-LINKED OR OTHER VARIABLE-LINKED NOTES "

[J not applicable

[ The information included herein with respect to the underlyings to which the Notes are
linked (the Underlyings) consists only of extracts from, or summaries of, publicly available
information. The Issuer accepts responsibility that such information has been correctly extracted
or summarised. No further or other responsibility in respect of such information is accepted by
the Issuer [or any of the Dealers (as defined in the Prospectus)]. In particular, the Issuer [and
any of the Dealers] accepts no responsibility in respect of the accuracy or completeness of the
information set forth herein concerning the Underlyings of the Notes or that there has not oc-
curred any event which would affect the accuracy or completeness of such information.

® Only necessary to include disclosure of net proceeds at (ii) and total expenses at (iii) where any disclosure is included at (i)
above.

' Need to include details of where past and future performance and volatility of the index/formula/other variable can be
obtained and a clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and
the circumstances when the risks are most evident. [Where the underlying is an index need to include the name of the in-
dex and a description if composed by the Issuer and if the index is not composed by the Issuer need to include details of
where the information about the index can be obtained. Where the underlying is not an index need to include equivalent
information. ]
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8. DUAL REDEMPTION NOTES "

[J not applicable
[ [®@] (insert details)

! Need to include details of where past and future performance and volatility of the relevant rate[s] can be obtained and a
clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and the circum-
stances when the risks are most evident.]
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5.4 German version of the Terms and Conditions of the Notes — Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen (ausgenommen kreditabhingige Schuldverschreibungen) unter dem
Programm werden gemifl den nachstehenden Emissionsbedingungen (die Emissionsbedin-
gungen) begeben. Fiir Aktienanleihen werden sie durch die "Erginzenden Emissionsbedingun-
gen fiir Aktienanleihen (Cash-or-Share-Schuldverschreibungen)" (Punkt 5) ergénzt.

Die Regelungen der nachstehenden Bedingungen werden durch die Bestimmungen der diesen
Bedingungen beigefiigten endgiiltigen Bedingungen (die Endgiiltigen Bedingungen oder die
siehe EB) ganz oder teilweise geédndert, vervollstindigt und ergénzt (im Wege von Verweisen
auf die in Klammer angegebenen Punkte der Endgiiltigen Bedingungen). In diesen Emissions-
bedingungen kursiv gedruckte Begriffe sind in den Endgiiltigen Bedingungen definiert. Insoweit
sich die Emissionsbedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen widersprechen sollten, gehen
die Endgiiltigen Bedingungen den Emissionsbedingungen vor. Die Endgiiltigen Bedingungen
konnen auch, soweit nach den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen zulissig, Anderungen
der Emissionsbedingungen vorsehen.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle und am Sitz der
Emittentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden und Kopien der Endgiilti-
gen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhiltlich. Dies gilt bei nicht-notierten
Schuldverschreibungen nur fiir die Inhaber der Schuldverschreibungen (die Anleihegliubiger).

§1

(Wiahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1) Wihrung. Form. Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die Emittentin)
begibt Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungen) in der in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 8) festgelegten Wihrung (die Festgelegte Wihrung). Die Schuld-
verschreibungen lauten auf den Inhaber und sind frei iibertragbar.

(2) Emissionsart. Die Schuldverschreibungen werden als Daueremission oder Einmalemis-
sion ausgegeben, wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 3) bestimmt. Der Emissi-
onspreis bestimmt sich wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 11(i)) angegeben. Im
Falle einer Daueremission (dh einer Emission von Schuldverschreibungen, die im Ermes-
sen der Emittentin wihrend ihrer Laufzeit gezeichnet werden konnen) wird der Emissi-
onspreis zum Laufzeitbeginn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 11(i)) bestimmt
und danach laufend von der Emittentin gemédll herrschenden Marktbedingungen festge-
legt.

(3) Stiickelung. Die Schuldverschreibungen weisen den in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Gesamtnennbetrag (Punkt 9) auf oder werden in der in den Endgiiltigen Be-
dingungen (Punkt 9) genannten Anzahl an Stiicken ausgegeben und sind eingeteilt in
Stiickelungen mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 10) bestimmten Nennbe-
trag (oder den Nennbetrigen) (jeweils ein Nennbetrag).
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4

Verbriefung. Je nachdem, wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 36) bestimmt,
werden die Schuldverschreibungen wie folgt verbrieft:

(a)

(b)

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalur-
kunde (die Dauerglobalurkunde) ohne Zinsscheine verbrieft. Jede Dauerglobalur-
kunde trigt die eigenhéindigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertre-
tungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren Bevollmichtigten und ist
nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht aus-
gegeben.

Vorliufige Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind zunéchst in einer
vorldufigen Globalurkunde (die Vorldufige Globalurkunde) ohne Zinsscheine ver-
brieft. Die Vorldufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen, die durch
eine Dauerglobalurkunde (die Dauerglobalurkunde) (beide eine Globalurkunde)
ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorldufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhédndigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin oder deren Bevoll-
michtigten und sind jeweils von der Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht aus-
gegeben.

Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der Austauschtag) gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der
Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Der Austauschtag fiir einen solchen
Austausch darf nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorliufi-
gen Globalurkunde liegen. Fin solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Be-
scheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die Vorlidufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Per-
sonen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlun-
gen auf durch eine Vorliufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen er-
folgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Hinsichtlich einer jeden solchen
Zinszahlung ist eine gesonderte Bescheinigung erforderlich. Jede Bescheinigung,
die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Global-
urkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Global-
urkunde auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die Vorldufige Global-
urkunde geliefert werden, sind nur auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren
Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands, Samoa, Wake Is-
land und Northern Mariana Islands) zu liefern.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an jeder Globalurkunde zu, welche
gemidl dem anwendbaren Recht und den Bestimmungen und Regeln des Clearing Sy-
stems (falls vorhanden) iibertragen werden kénnen.
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&)

(1)

2)

3)

“4)

Verwahrung. Jede Vorldufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird)
und/oder jede Dauerglobalurkunde wird nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen so-
lange entweder von der Emittentin (Eigenverwahrung, Punkt 49) oder von einem oder im
Namen eines Clearing-Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Clearing System bedeutet das in den Endgiil-
tigen Bedingungen (Punkt 49) genannte Clearing System (oder die Clearing Systeme) und
jeder Funktionsnachfolger.

§2
(Rang)

Rang. Die Schuldverschreibungen konnen nicht nachrangige (senior) Schuldverschrei-
bungen, nachrangige Schuldverschreibungen oder fundierte Schuldverschreibungen sein,
je nachdem, wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 15) festgelegt.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 15) als nicht nachrangig ("senior") bestimmt werden,
begriinden die Schuldverschreibungen direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander den gleichen Rang.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in den Endgiil-
tigen Bedingungen (Punkt 15) als nachrangig bestimmt werden (dh "Nachrangige
Schuldverschreibungen”, "Kurzfristige nachrangige Schuldverschreibungen", "Ergén-
zungskapital-Schuldverschreibungen" oder "Nachrang-Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen"), begriinden die Schuldverschreibungen nicht besicherte, nach-
rangige (gemil § 45 Abs 4 Bankwesengesetz) Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander und mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mit
Ausnahme solcher nachrangiger Verbindlichkeiten, die im Rang iiber den Schuldver-
schreibungen stehen oder solcher nachrangiger Verbindlichkeiten, denen aufgrund gesetz-
licher Bestimmungen ein Vorrecht eingerdaumt wird, gleichrangig sind. Im Fall der Liqui-
dation oder des Konkurses der Emittentin diirfen die Forderungen aus den Schuldver-
schreibungen erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Anleihegldubi-
ger der Emittentin befriedigt werden, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche der anderen nicht nachrangigen Anleihegldu-
biger der Emittentin nicht vollstindig befriedigt sind. Kein Anleihegldubiger ist berech-
tigt, mit Riickerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen
der Emittentin aufzurechnen. Fiir die Rechte der Anleihegldubiger aus den Schuldver-
schreibungen darf diesen keine vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch
Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt wer-
den. Nachtrdglich koénnen der Nachrang gemil diesem § 2 nicht beschrinkt sowie die
Laufzeit dieser Schuldverschreibungen und eine allenfalls anwendbare Kiindigungsfrist
nicht verkiirzt werden.

Fundierte Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen laut den Endgiil-
tigen Bedingungen (Punkt 15) fundierte Schuldverschreibungen sind, gilt folgendes:
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(a)

(b)

(c)

Fundierte Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte und nicht-
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander den gleichen
Rang.

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch gesonderte Deckungswerte besi-
chert, welche zur vorzugsweisen Deckung der Schuldverschreibungen geméll dem
Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (BGB1 1905/213 in der
geltenden Fassung) bestimmt sind und welche, wie gesetzlich festgelegt, unter an-
derem Forderungen gegen inlidndische Korperschaften des 6ffentlichen Rechts, an-
dere Mitgliedstaaten des Europiischen Wirtschaftsraumes als Osterreich oder ge-
gen die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskor-
perschaften, fiir welche die zustindigen Behorden nach Art 43 Abs 1 lit b Z 5 der
Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von hochstens 20% festgelegt haben, oder
Forderungen, die von einer der vorgenannten Korperschaften garantiert werden,
oder Wertpapiere, wenn sie von einer der vorstehend genannten Korperschaften
begeben wurden oder wenn eine dieser Korperschaften die Gewéhrleistung iiber-
nimmt, oder Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Miindelgel-
dern geeignet sind (§ 230b ABGB), oder Forderungen und Wertpapiere, wenn ein
Pfandrecht dafiir in einem o6ffentlichen Buch eingetragen ist, oder Sicherungsge-
schifte (Derivativgeschifte), die zur Verminderung der Gefahr kiinftiger Zins-,
Wihrungs- oder Schuldnerrisiken dienen, enthalten.

Die Deckungswerte haben zu jeder Zeit zumindest den Riickzahlungsbetrag und die

Zinsen der ausgegebenen fundierten Schuldverschreibungen sowie die voraussicht-
lichen Verwaltungskosten im Falle eines Konkurses der Emittentin zu decken.

§3

(Zinsen)

Teil A - Fixe Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung (EB Punkt 12) gilt folgendes:

(1)

2)

Zinssatz und Festzinsbetrag. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag oder pro Stiick jdhrlich (wenn in Punkt 19(ii) der Endgiiltigen Bedingungen
nichts anderes bestimmt ist) mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 19(i)) be-
stimmten Zinssatz oder, falls ein solcher in den Endgiiltigen Bedingungen angefiihrt ist,
mit dem jadhrlichen Festzinsbetrag (Punkt 19(i)) ab dem Verzinsungsbeginn (siche EB
Punkt 19(ii)) (einschlieBlich) (der Verzinsungsbeginn) bis zum Verzinsungsende (siehe
EB Punkt 19(ii)) (einschlieBlich) verzinst. Bei unterjdahrigen Kdufen und/oder Verkaufen
sind Stiickzinsen zahlbar, ausgenommen, die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 19(v)) se-
hen etwas anderes vor.

Filligkeit. Der Zinsbetrag (wie in § 3 Teil G Absatz 1 definiert) ist an jedem Zinszah-
lungstag (wie in § 3 Teil G Absatz 5 definiert) zahlbar.

Teil B - Variable Verzinsung
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Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (EB Punkt 12) gilt folgendes:

(1)

2)

3)

Verzinsung. Filligkeit. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag oder pro Stiick ab dem Verzinsungsbeginn (siche EB Punkt 20(i)) (einschlieBlich)
(der Verzinsungsbeginn) bis zu dem Kalendertag (einschlie8lich), der dem ersten Zins-
zahlungstag vorangeht, und anschliefend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis
zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vo-
rangeht, mit dem Zinssatz (wie in § 3 Teil B Absatz 2 definiert) verzinst, langstens aber
bis zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20(i)) festgelegten Verzinsungsende
(einschlieBlich) (das Verzinsungsende). Der Zinsbetrag (wie in § 3 Teil G Absatz 1 defi-
niert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in § 3 Teil G Absatz 5 definiert) zahlbar. Stiick-
zinsen sind immer zahlbar, es sei denn, die Zinsfestlegung erfolgt am Ende der Zinsperi-
ode. In diesem Fall enthalten die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20a(viii)) Bestimmun-
gen iiber die Zahlung von Stiickzinsen.

Zinssatz. Der Zinssatz (der Zinssatz) fiir jede Zinsberechnungsperiode (wie in § 3 Teil G
Absatz 7 definiert) entspricht, sofern keine basiswertabhingige Verzinsung erfolgt und
sofern nachstehend oder in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20a(i)) nichts Abwei-
chendes bestimmt wird, der Zinsberechnungsbasis (wie in § 3 Teil G Absatz 6 definiert),
zuziiglich oder abziiglich (je nach Vorzeichen) der Marge (siehe EB Punkt 20a(ii)).

Bandbreiten. Referenzsiitze. Sonstige Details der Verzinsung. Zinssammler/Range
Accrual Schuldverschreibungen und andere Schuldverschreibungen werden, wenn dies in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, bezogen auf ihren Nennbetrag oder pro
Stiick ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieB3-
lich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, und anschlieend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem unmittelbar
folgenden Zinszahlungstag vorangeht, mit dem Zinssatz verzinst, je nach dem, ob der in
den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20a(iii)) bestimmte Referenzsatz am Feststellungs-
tag oder wihrend eines Beobachtungszeitraumes (EB Punkt 20a(iv)) innerhalb oder au-
Berhalb der in den Endgiiltigen Bedingungen definierten Bandbreiten (Punkt 20a(v))
liegt. Eine Verzinsung erfolgt ldngstens bis zu dem Verzinsungsende (einschlieBlich). Die
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20a) kénnen fiir die Schuldverschreibungen weitere Be-
stimmungen zur Verzinsung enthalten, insbesondere eine Formel oder sonstige Details
zur Berechnung der Verzinsung vorsehen, die Anzahl der Nachkommastellen (welche,
wenn in den Endgiiltigen Bedingungen in Punkt 20a(vii) nichts anderes angegeben ist, der
von der Bildschirmseite fiir den zugrundeliegenden Referenzsatz angegebenen Anzahl an
Nachkommastellen entspricht), Feststellungstage, Bonuszahlungen, Zielkupons, Wahl-
rechte der Emittentin oder der Inhaber der Schuldverschreibungen zur Anderung der Ver-
zinsung und/oder zur Auswahl von Verzinsungsvarianten, eine Abhédngigkeit des Zinssat-
zes von einem Wechselkurs und/oder sonstige Details zur Verzinsung festlegen. Die in §
3 Teil B Absatz 4 enthaltenen Bestimmungen iiber Anpassung, Marktstorungen und Kiin-
digung gelten auch fiir Schuldverschreibungen mit nicht-basiswertabhiingiger Verzin-
sung.
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4

Basiswertabhiingige Verzinsung. Die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20b) konnen
Bestimmungen zur basiswertabhingigen Verzinsung der Schuldverschreibungen enthal-
ten. In diesem Fall ist die Verzinsung abhingig von der Entwicklung des in den Endgiilti-
gen Bedingungen (Punkt 20b(i)) benannten und beschriebenen Basiswertes oder Korbes
von Basiswerten (der Basiswert oder Basiswertkorb).

(a) Anpassung. Der Basiswert oder Basiswertkorb wird allenfalls angepasst wie folgt:

@)

Basiswert ist kein Index. Wenn bei Schuldverschreibungen, deren Basis-
werte nicht aus einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, wih-
rend der Laufzeit ein Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) hin-
sichtlich des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die Emittentin entweder (i) eine Anpas-
sung der anwendbaren Bedingungen nach eigenem Ermessen in einer Wei-
se vornehmen (zB durch Ersetzung eines Basiswertes durch einen anderen
nach Ansicht der Emittentin vergleichbaren oder moglichst gleichwertigen
Wert), dass die Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich moglichst
so gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende Anpassungsereignis
(wie nachstehend definiert) stehen wiirden, oder (ii) in sinngemifer An-
wendung der entsprechenden Mallnahmen, welche die MaB3gebliche Optio-
nenboOrse (wie nachstehend definiert) fiir auf den betreffenden Basiswert
gehandelte Optionskontrakte zur Anwendung bringt, vornehmen, oder,
wenn an der Mal3geblichen Optionenborse keine Optionskontrakte auf den
betreffenden Basiswert gehandelt werden, wie sie die MaB3gebliche Optio-
nenbdrse nach Ansicht der Emittentin vornehmen wiirde, wenn entspre-
chende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, gegebenenfalls von den von der
MaBgeblichen Optionenborse vorgenommenen oder vorzunehmenden An-
passungen abzuweichen, sofern sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hilt und
eine solche Anpassung in der Weise durchgefiihrt wird, dass die Inhaber der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich moglichst so gestellt werden, wie sie
ohne das entsprechende Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert)
stehen wiirden. Dabei ist insbesondere auf die von Optionskontrakten ab-
weichenden Bedingungen dieser Schuldverschreibungen Riicksicht zu
nehmen.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Ba-
siswert (i) bei dessen Eintritt nach Ansicht der Emittentin die MaBgebliche
Optionenbérse eine Anpassung des Basispreises, des Basiswertes, der Kon-
traktgroe oder der Anzahl der auf den betreffenden Basiswert gehandelten
Optionskontrakte vornimmt oder vornehmen wiirde, wenn Optionskontrak-
te auf den betreffenden Basiswert an der MafB3geblichen Optionenborse ge-
handelt wiirden, oder (ii) eines der folgenden Ereignisse, je nach Art des
Basiswertes:
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(i)

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Aktien sind,
gilt weiters als Anpassungsereignis, wenn durch die Emittentin des Basis-
wertes oder einen Dritten eine Mallnahme getroffen wird, die durch Ande-
rung der rechtlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse, insbesondere des
Vermogens und des Kapitals der den Basiswert emittierenden Gesellschaft
Auswirkungen auf den Basiswert hat, insbesondere Kapitalerh6hung durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhdhung aus Gesell-
schaftsmitteln, Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrech-
ten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Ausglie-
derung, Verstaatlichung, Ubernahme durch eine andere Aktiengesellschaft,
Fusion, Liquidation, Einstellung der Borsennotierung, Insolvenz oder Zah-
lungsunfihigkeit einer Gesellschaft und sonstige Ereignisse, die in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar
sind.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder
Fondsanteile sind, gilt weiters als Anpassungsereignis, wenn Anderungen in
der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Einzelwerte des Basiswer-
tes vorgenommen werden, die eine Anpassung des Basiswertes erfordern,
sofern sich nach Auffassung der Emittentin die Grundlage oder die Berech-
nungsweise so erheblich gedndert haben, dass die Kontinuitéit oder die Ver-
gleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Basiswert nicht mehr
gegeben ist und eine Anpassung der Berechnung unter Beriicksichtigung
der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften, Marktgegebenheiten und -
gepflogenheiten sowie aus abwicklungstechnischen Griinden erfolgen kann.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Schuldver-
schreibungen sind, konnen insbesondere Kiindigung, Riickkauf, Notie-
rungseinstellung und Umschuldung des Basiswertes oder andere wirtschaft-
lich vergleichbare Ereignisse Anpassungsereignisse sein.

Bei anderen Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben) gilt
aullerdem als Anpassungsereignis, wenn ein fiir die Berechnung des Basis-
wertes maligeblicher Wert (zB Zinssatz, Wihrungskurs, Rohstoffkurs etc)
nicht mehr verdffentlicht wird oder nicht mehr erhéltlich ist (zB wegen des
Fortbestehens von Marktstdrungen) oder andere wirtschaftlich vergleichba-
re Ereignisse eintreten.

Mafigebliche Optionenbirse ist die Terminborse mit dem grofiten Han-
delsvolumen von Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt wer-
den oder die in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20b(x)) als solche be-

zeichnete Borse.

Indexabhiingige Verzinsung. Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert
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(ii1)

(A)anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle (die Indexbe-
rechnungsstelle) von einer fiir die Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nachfolge-Indexberechnungsstelle) berechnet
und veroffentlicht wird, oder

(B) durch einen Ersatzindex (der Ersatzindex) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berechnung des Basis-
wertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berech-
net und verdffentlicht oder, je nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Je-
de Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexberechnungsstelle
oder den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung gelangt, dass vor dem Laufzeitende
die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in der Berechnungs-
formel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche Modi-
fikation des jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche fiir die Bewertung und Berechnung des betreffenden Index aufgrund
von Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Index enthal-
tenen Komponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standard-
anpassungen, wird die Emittentin die Berechnung in der Weise vornehmen,
dass sie anstatt des Kurses des jeweiligen Basiswertes einen solchen Kurs
heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspriinglichen Berech-
nungsformel und der urspriinglichen Berechnungsmethode sowie unter Be-
riicksichtigung ausschlieBlich solcher Komponenten, welche in dem jewei-
ligen Index vor der Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt.
Wenn am oder vor dem mafBigeblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine lediglich geringfiigige Anderung mathematischer Natur der
Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des je-
weiligen Index vornimmt, wird die Emittentin eine entsprechende Anpas-
sung der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hiilt.

Schutzrechte. Falls erforderlich, wurde der Emittentin die Genehmigung
zur Verwendung der gewerblichen Schutzrechte hinsichtlich des Basiswer-
tes erteilt. Einzelheiten hierzu sind, soweit anwendbar, in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 28) angefiihrt.

Wirksamkeit von Anpassungen. Die Anpassungen treten zu dem Zeit-
punkt in Kraft, an dem die entsprechenden Anpassungen an der Mal3gebli-
chen Optionenborse in Kraft treten bzw. in Kraft treten wiirden, wenn ent-
sprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden, oder zu jenem Zeit-
punkt, den die Emittentin festlegt. Die Emittentin wird sich bemiihen, den
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(b)

(©

(d)

Inhabern der Schuldverschreibungen unverziiglich (wobei eine Frist von
fiinf Geschiftstagen jedenfalls als ausreichend gilt) gemiB § 11 mitzuteilen,
wenn Anpassungen durchgefiihrt wurden. Eine Pflicht zur Mitteilung be-
steht jedoch nicht.

(iv)  Bindende Anpassungen. Anpassungen gemif} den vorstehenden Absitzen
werden durch oder fiir die Emittentin vorgenommen und sind, sofern nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Weitere
Anpassungsereignisse und/oder Anderungen der Anpassungsereignisse
und/oder Anpassungsmalinahmen konnen in den Endgiiltigen Bedingungen
enthalten sein (Punkt 20b(xi)).

Kiindigung aufgrund den Basiswert betreffender Umstinde. Wenn (i) der Ba-
siswert oder eine in einem Basiswertkorb enthaltene Komponente nach Einschit-
zung der Emittentin endgiiltig eingestellt wird oder nicht mehr vorhanden ist, (ii)
die Emittentin das Recht zur Benutzung des Basiswertes (zB wenn der Basiswert
ein Index ist) verliert, (iii) die Notierung des Basiswertes oder eines oder mehrerer
in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Schuldver-
schreibungen, deren Basiswert aus einem oder mehreren Indices besteht, einer oder
mehrerer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzbor-
se (wie in EB Punkt 20b(xii) definiert, eine Referenzborse), aus welchem Grund
auch immer, endgiiltig eingestellt wird, (iv) die Emittentin nach eigenem Ermessen
feststellt, dass nur noch eine geringe Liquiditét hinsichtlich des betreffenden Ba-
siswertes, oder im Falle von Schuldverschreibungen, deren Basiswert aus einem
oder mehrerer Indices besteht, hinsichtlich einer oder mehrerer der im relevanten
Index enthaltenen Komponenten, an einer Referenzborse gegeben ist, oder (v) eine
sachgerechte Anpassung an eingetretene Anderungen nicht moglich oder nach An-
sicht der Emittentin nicht tunlich ist, ist die Emittentin berechtigt aber nicht ver-
pflichtet, die Schuldverschreibungen vorzeitig unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von vier Geschéftstagen zu kiindigen. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt
der Bekanntmachung gemill § 11 wirksam. Im Falle der Kiindigung erfolgt die
Riickzahlung drei Geschiftstage nach dem Tag der Bekanntmachung der Kiindi-
gung zum letzten verdffentlichten Borsenkurs der Schuldverschreibung oder zu ei-
nem von der Emittentin in ihrem billigen Ermessen festgelegten angemessenen
Wert.

Zinssatz. Filligkeit. Die Formel zur Errechnung des Zinssatzes bei basiswertab-
hingigen Schuldverschreibungen (der Zinssatz), Beobachtungszeitraum, Startwert
und allenfalls das Verfahren zu dessen Feststellung, Barriere, Feststellungstag,
und/oder sonstige Details zur Verzinsung sind in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 20b) enthalten. Der Zinsbetrag (wie unten definiert) ist an jedem Zinszah-
lungstag (wie unten definiert) zahlbar.

Feststellungstag. Sollte ein Feststellungstag in Bezug auf einen borsenotierten Ba-
siswert (oder einen in einem Korb enthaltenen borsenotierten Basiswert) auf einen
Tag fallen, der an der jeweiligen Referenzborse kein Handelstag ist, oder kann der
Wert eines Basiswertes (gleich ob notiert oder nicht notiert) nicht festgestellt wer-
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den, wird der Feststellungstag gemdf der Folgenden-Geschiftstag-Konvention (wie
in § 5 Absatz 4 definiert) verschoben, ausgenommen die Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 7) sehen etwas anderes vor. Handelstage im Sinne dieser Bedingungen sind
jene Tage, an denen die jeweiligen Referenzborsen zum Handel gedffnet sind. Der
Schlusskurs ist der an der jeweiligen Referenzborse als Schlusskurs festgestellte
und verodffentlichte Wert. Stiickzinsen sind immer zahlbar, es sei denn die Zinsfest-
legung erfolgt am Ende der Zinsperiode. In diesem Fall enthalten die Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 20b(vii)) Bestimmungen iiber die Zahlung von Stiickzinsen

Wenn an einem Feststellungstag in Bezug auf den Basiswert oder einen in einem
Basiswertkorb enthaltenen Basiswert eine Marktstorung (wie nachstehend defi-
niert) eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Wert ermittelt werden kann,
verschiebt sich der Feststellungstag auf den ersten Geschéftstag, an dem die Markt-
storung nicht mehr besteht und der relevante Zahlungstag verschiebt sich entspre-
chend.

Eine Marktstorung bedeutet, soweit nicht die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt
20b(xi)) andere oder weitere Marktstorungsereignisse enthalten, (i) die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Basiswertes oder eines oder mehrerer in ei-
nem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Schuldverschreibun-
gen, deren Basiswert aus einem oder mehreren Indices besteht, einer oder mehrerer
der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an der Referenzborse (sieche EB
Punkt 20b(xii)), sofern eine solche Aussetzung oder Einschrinkung nach Auffas-
sung der Emittentin die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich be-
einflusst, oder (ii) die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels von auf den be-
treffenden Basiswert (oder im Falle von Schuldverschreibungen, deren Basiswert
aus einem (oder mehreren) Index besteht, von auf eine oder mehrere der im rele-
vanten Index enthaltenen Komponenten) bezogenen Terminkontrakten oder Opti-
onskontrakten an der Mafigeblichen Optionenborse, oder (iii) wenn die Referenz-
borse (Punkt 20b(xii)) nicht 6ffnet oder (vor dem reguliren Handelsschluss)
schlieBt, (iv) wenn ein Kurs oder ein fiir die Berechnung des Basiswertes anderer
maBgeblicher Wert (einschlieBlich Zinssitze) nicht verdffentlicht wird oder nicht
erhiltlich ist, oder (v) eine nach Ansicht der Emittentin sonstige wesentliche Sto-
rung oder Beeintriachtigung der Berechnung oder Verdffentlichung des Wertes des
Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basis-
werte.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Rohstoffe sind, gilt
zusitzlich zu den oben genannten Fillen als Marktstérung, wenn (i) sich wesentli-
che Anderungen in der Berechnungsformel oder -methode hinsichtlich des Roh-
stoffes ergeben, (ii) eine Steuer oder Abgabe auf den jeweiligen Rohstoff neu ein-
gefiihrt, gedndert oder aufgehoben wird, oder (iii) sonstige wesentliche Modifika-
tionen hinsichtlich des jeweiligen Rohstoffes eintreten.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder Fonds-

anteile sind, gilt zusitzlich zu den oben genannten Fillen als Marktstérung, wenn
(1) kein Net Asset Value fiir die Fondsanteile berechnet wird, (ii) aus welchem
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(e)

Grund auch immer die Fondsanteile nicht eingelost oder im Rahmen eines ver-
gleichbaren Vorgangs zuriickgereicht werden konnen, (iii) ein Fonds geschlossen
wird, mit einem anderen Fonds oder einer anderen Rechtseinheit zusammengelegt
wird oder insolvent wird, oder (iv) sonstige Umstinde eintreten, die eine Berech-
nung des Net Asset Value der Fondsanteile nicht zulassen.

Bei Marktstorungen, die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen auftre-
ten, hat die Emittentin das Recht, den Wert des von der Marktstérung betroffenen
Basiswertes so festzulegen, dass dieser nach Einschidtzung der Berechnungsstelle
den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Eine Beschrinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel statt-
findet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrinkung auf einer vorher ange-
kiindigten Anderung der reguliren Geschiftszeiten der betreffenden Borse beruht.
Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrinkung im Handel aufgrund
von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur
dann als Marktstorung, wenn diese Beschriankung bis zum Ende der Handelszeit an
dem betreffenden Tag fortdauert.

Dauert die Marktstorung auch am achten Handelstag an der jeweiligen Referenz-
borse an oder kann aus anderen Griinden der Wert des maBigeblichen Basiswertes
nicht festgestellt werden, kann die Emittentin in ihrem billigem Ermessen einen
mafgeblichen Wert des von der Marktstorung betroffenen Basiswertes bestimmen,
der nach ihrer Beurteilung den an diesem Handelstag herrschenden Marktgegeben-
heiten entspricht. Weitere Marktstérungsereignisse und/oder Anderungen der
Marktstorungsereignisse konnen in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein
(Punkt 20b(x1)).

Sonstige Regelungen. In den Endgiiltigen Bedingungen konnen weitere Einzelhei-
ten zur basiswertabhédngigen Verzinsung enthalten sein, insbesondere Regelungen
iber die Zusammensetzung des Basiswertes (oder des Basiswertkorbes), den Beob-
achtungszeitraum, den Startwert, die Barriere und Feststellungstage. Die Anzahl
der Nachkommastellen, auf die der Zinssatz und der Basiswert gerundet werden,
bestimmt sich gemidfl der Regelung in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt
20b(ix)), oder, wenn nicht anders angegeben, entspricht die Anzahl der Nachkom-
mastellen der von der Referenzborse oder Bildschirmseite fiir diesen Basiswert an-
gegebenen Anzahl.

Teil C - Stufenzins

Bei Schuldverschreibungen mit Stufenzins (EB Punkt 12) gilt folgendes:

(1)

Zinssatz und Festzinsbetrag. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag oder pro Stiick mit den in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 21) bestimm-
ten Zinssdtzen jeweils ab den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Verzinsungsbe-

ginndaten (sieche EB Punkt 21) (einschlieBlich) (jeweils ein Verzinsungsbeginn) bis zu
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den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Verzinsungsenddaten (sieche EB Punkt
21) (jeweils ein Verzinsungsende) (einschliellich) verzinst.

(2) Falligkeit. Jeder Zinsbetrag (wie in § 3 Teil G Absatz 1 definiert) ist an jedem Zinszah-
lungstag (wie in § 3 Teil G Absatz 5 definiert) zahlbar.

Teil D - Verzinsung fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen
Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen (EB Punkt 12) gilt folgendes:

Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen wihrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen. Die Zinsen werden bei Tilgung ausbezahlt. Falls in den End-
giiltigen Bedingungen (Punkt 22) angegeben, wird der Riickzahlungsbetrag gemif3 einer Formel
(welche auf einer ebenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Internen Ertragsrate
("Internal Rate of Return") basieren kann) berechnet.

Teil E - Keine Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung (EB Punkt 12) erfolgen keine Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen.

Teil F - Schuldverschreibungen mit sonstiger Verzinsung

Schuldverschreibungen mit anderer Verzinsungsmodalitit als die in § 3 Teil A bis Teil E be-
zeichneten werden gemil3 den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 23) verzinst.

Teil G - Allgemeine Regelungen betreffend die Verzinsung und Definitionen

(1) Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird (ausgenommen bei festver-
zinslichen Schuldverschreibungen) zu oder baldmoglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem
der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag
(der Zinsbetrag) fiir die entsprechende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) berech-
nen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf jeden Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende
Betrag, falls die Festgelegte Wihrung Euro ist, auf den nichsten 0,01 Euro auf- oder ab-
gerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die Festgelegte Wihrung
nicht Euro ist, auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wihrung auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

(2) Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Ausgenommen bei festverzinslichen Schuld-
verschreibungen wird die Berechnungsstelle veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbe-
trag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszah-
lungstag der Emittentin und den Anleihegldubigern durch Bekanntmachung gemif3 § 11
baldmoglichst mitgeteilt werden; die Berechnungsstelle wird diese Mitteilung ferner auch
gegeniiber jeder Borse vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
wobei die Mitteilung baldmoglichst nach der Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer
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&)

(6)

Verlidngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtriglich angepasst (oder andere geeignete
AnpassungsmaBnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen
Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleihegldubigern mitgeteilt.

Hochst- und/oder Mindestzinssatz. Der Zinssatz ist durch einen in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 24) allenfalls bestimmten Hochstzinssatz und/oder Mindestzinssatz
begrenzt.

Zielkupon. Die Schuldverschreibungen sind mit einem in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 20c(i)) allenfalls bestimmten Zielkupon ausgestattet. Je nachdem, ob und wie in
den Endgiiltigen Bedingungen (Punkte 20c(ii) und (iii)) vorgesehen, wird der Zielkupon
mit oder ohne Auffiillung und mit oder ohne Uberzahlung ausbezahlt:

(@) "mit Auffiillung" bedeutet: alle ab Verzinsungsbeginn geleisteten Zinszahlungen
werden solange addiert, bis der Zielkupon erreicht ist. Sollte bis zur letzten Zins-
zahlung der Zielkupon nicht erreicht werden, entspricht die letzte Zinszahlung dem
Zielkupon abziiglich der Summe der bisher geleisteten Kuponzahlungen.

(b)  "ohne Auffiillung" bedeutet: Wird bis zum Endfélligkeitstag der Zielkupon nicht
erreicht, erfolgt keine Auffiillung der letzten Zinszahlung.

(¢)  "mit Uberzahlung" bedeutet: Der Zinssatz, der die vorzeitige Riickzahlung gemiB
§ 4 Absatz 1 auslost, wird zur Ginze ausbezahlt.

(d)  "ohne Uberzahlung": die letzte Zinszahlung betriigt den in den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 20c(i)) genannten Zielkupon minus der Summe aller bisher geleiste-
ten Zinszahlungen.

Zinszahlungstag ist jener Tag, an dem Zinsen zur Auszahlung gelangen und ist in den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 26) definiert. Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag,
der kein Geschiftstag (wie in § 5 Absatz 4 definiert) ist, wird der Zahlungstermin gemif
der Folgender-Geschiftstag-Konvention (wie in § 5 Absatz 4 definiert) angepasst, ausge-
nommen die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 7) sehen die Anwendung einer anderen
Anpassungsregelung vor.

Zinsberechnungsbasis. In diesen Emissionsbedingungen bedeutet Zinsberechnungsba-
sis:

(a) Im Falle der Anwendung von ISDA-Feststellung (Punkt 20a(viii)(A)): Der jeweili-
ge ISDA Zinssatz (wie nachstehend definiert).

ISDA Zinssatz bezeichnet einen Zinssatz, welcher der variablen Verzinsung ent-
spricht, die von der Berechnungsstelle unter einem Zins-Swap-Geschift bestimmt
wiirde, bei dem die Berechnungsstelle ihre Verpflichtungen aus diesem Swap-
Geschift gemdl einer vertraglichen Vereinbarung ausiibt, welche die von der In-
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(b)

ternational Swap and Derivatives Association, Inc. verdffentlichten 2000 ISDA-
Definitionen und 1998 ISDA-Euro-Definitionen, jeweils wie bis zum Begebungs-
tag der ersten Tranche von Schuldverschreibungen erginzt und aktualisiert (die
ISDA-Definitionen), einbezieht.

Wobei:

@) die variable Verzinsungsoption (in den ISDA-Definitionen: "Floating Rate
Option" genannt) in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt wird (Punkt
20a(viii)(A));

(i1) die vorbestimmte Laufzeit (in den ISDA-Definitionen: "Designated Maturi-
ty" genannt) in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt wird (Punkt
20a(viii)(A));

(i)  der jeweilige Neufeststellungstag (Punkt 20a(viii)(A)) (in den ISDA-
Definitionen: "Reset Date" genannt) entweder (A) der erste Tag dieser
Zinsperiode ist, wenn die anwendbare variable Verzinsungsoption auf dem
LIBOR oder EURIBOR fiir eine bestimmte Wihrung basiert, oder (B) in
jedem anderen Fall wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
legt ist.

In diesem Unterabschnitt bedeuten variable Verzinsung, Berechnungsstelle, va-
riable Verzinsungsoption, vorbestimmte Laufzeit und Neufestestellungstag das-
selbe wie in den ISDA-Definitionen.

Im Falle der Anwendung von Bildschirmfeststellung (Punkt 20a(viii)(B)):

Der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssitze (ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der Festgelegten Wihrung (Punkt 8, oder
einer anderen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wihrung) wie auf der
Bildschirmseite (wie unten definiert) gegen 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle
von LIBOR, Briisseler Ortszeit im Falle EURIBOR, oder die Zeit, zu der im Inter-
bankenmarkt im Geschéftszentrum {iblicherweise die Abgabe von Geld- und
Briefsitzen fiir Einlagen in der Festgelegten Wihrung erfolgt) oder der in den End-
giiltigen Bedingungen (Punkt 20a(viii)(B)) bestimmten Zeit (die festgelegte Zeit)
am Zinsfestlegungstag (Punkt 20a(viii)(B)) angezeigt, wie von der Berechnungs-
stelle festgestellt. Wenn fiinf oder mehr solcher Angebotssitze auf der Bildschirm-
seite verfiigbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste
Angebotssitze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssitze) und der niedrigste
Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste Angebotssidtze vorhanden sind, nur
einer dieser Angebotssitze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestim-
mung des arithmetischen Mittels der Angebotssitze aufSer Betracht gelassen.

Die Bildschirmseite wird in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt (Punkt

20a(viii)(B)) (die Bildschirmseite). Sollte zur festgelegten Zeit kein Angebotssatz
auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die Berechnungsstelle von je einer Ge-
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)

9)

schiftsstelle von vier Banken, deren Angebotssitze zur Bestimmung des zuletzt auf
der Bildschirmseite erschienenen Angebotssatzes verwendet wurden oder von an-
deren Referenzbanken (siehe EB Punkt 20a(viii)(B)) (die Referenzbanken) deren
Angebotssitze (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) fiir Einlagen in der Festgelegten
Wihrung fiir die jeweilige Zinsperiode (wie unten definiert) gegeniiber fiihrenden
Banken etwa zur selben Zeit am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder
mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, ist die
Zinsberechnungsbasis fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nichste tausendstel Prozent, falls
EURIBOR die Basis des Referenzsatzes (EB Punkt 20a(iii)) ist, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist, oder in allen anderen Fillen auf- oder abgerundet auf das nichste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,00005 aufgerundet wird) der Angebots-
sitze, jeweils wie durch die Berechnungsstelle festgelegt.

Falls an irgendeinem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennt, ist die Zinsberechnungsbasis
fiir die betreffende Zinsperiode derjenige Zinssatz, den die Berechnungsstelle als
das arithmetische Mittel (gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben) der Sitze
feststellt, zu denen zwei oder mehr Referenzbanken nach deren Angaben gegeniiber
der Berechungsstelle am betreffenden Zinsfestlegungstag etwa zur festgelegten Zeit
Einlagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode von fiihren-
den Banken im relevanten Markt angeboten bekommen haben; falls weniger als
zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, soll
die Zinsberechnungsbasis fiir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir
Einlagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode oder das
arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssitze fiir Einla-
gen in der Festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die
Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen
Zweck geeignet ist/sind) der Berechnungsstelle als Sitze bekannt geben, die sie an
den betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fithrenden Banken am relevanten
Markt nennen (bzw. den diesen Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).
Fiir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemil3 den vorstehenden Be-
stimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis
der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der Angebotssitze, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden.

Zinsberechnungsperiode ist die Periode, die fiir die Berechnung der Zinsen herangezo-
gen wird und entspricht in der Regel der Zinsperiode oder der in den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 27) bestimmten Zeitspanne.

Zinsfestlegungstag bezeichnet den in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20a(viii)(B))
bezeichneten Tag.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zu
dem Kalendertag (einschlielich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden
folgenden Zeitraum ab dem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieBlich), der dem unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht. Die Zinspe-
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riode kann in den Endgiiltigen Bedingungen anders geregelt sein und/oder einer Anpas-
sung unterliegen.

(10) Zinstagequotient bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der Zinsberechnungszeitraum):

(a)

(b)

(c)

(d)

Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (siehe EB Punkt 25):

@) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zinsperiode
ist, innerhalb welche er fillt, die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsbe-
rechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsdchlichen An-
zahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zins-
perioden in einem Jahr.

(i1) Falls der Zinsberechnungszeitraum ldnger als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsbe-
rechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fillt, in der er beginnt, geteilt
durch das Produkt von (x) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B)
der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeit-
raum, der in die néichste Zinsperiode fillt, geteilt durch das Produkt von (x)
der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die An-
zahl von Zinsperioden in einem Jahr.

Im Falle der Anwendung von 30/360 (siehe EB Punkt 25):

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Mo-
naten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wihrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine Monats
fillt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30
Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln
ist)).

Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (siehe EB Punkt 25):

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn,
im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes féllt der Filligkeitstag auf den letz-
ten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen

Monat zu 30 Tagen verlidngert gilt).

Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (siche EB
Punkt 25):
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(1)

2)

Die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt,
die Summe aus (i) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsdchliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes divi-
diert durch 365).

(e) Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (siehe EB Punkt 25):

Die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.

(f)  Im Falle der Anwendung von Actual/360 (siehe EB Punkt 25):

Die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.

Bindende Erklirungen der Berechnungsstelle. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Hauptzahlstelle, die
Zahlstellen und die Anleihegldubiger bindend.

§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfilligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zuriickgekauft und eingezogen wur-
den, zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) am Endfalligkeitstag (sie-
he EB Punkt 6) (der Endfilligkeitstag) zuriickgezahlt. Falls die Schuldverschreibungen
nicht endfillig sind, haben sie eine unbefristete Laufzeit. Schuldverschreibungen mit ei-
nem Zielkupon (sieche EB Punkt 20c) werden, wenn an einem Zinszahlungstag der Ziel-
kupon erreicht ist, zu diesem Zinszahlungstag zum Nennbetrag oder zu dem in den End-
giiltigen Bedingungen (Punkt 29) genannten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Wenn
die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzah-
lenden Schuldverschreibungen nach den Regeln - sofern vorhanden - des betreffenden
Clearing Systems ausgewihlt.

Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag richtet sich nach der in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkte 13 und 29) gewihlten Riickzahlungsmethode:

(a) Bei "Riickzahlung zum Nennbetrag" entspricht der Riickzahlungsbetrag fiir jede
Schuldverschreibung dem Nennbetrag.

(b)  Bei "Riickzahlung abhingig vom Nennbetrag" wird der Riickzahlungsbetrag fiir je-

de Schuldverschreibung gemidfl den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 29) berech-
net.
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(c)  Bei "Riickzahlung mindestens zum Nennbetrag" entspricht der Riickzahlungsbetrag
fiir jede Schuldverschreibung dem gemill den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt
29a(ii)) errechneten Betrag, der abhingig von einem in den Endgiiltigen Bedingun-
gen (Punkt 29a(i)) benannten und beschriebenen Basiswert (oder Korb von Basis-
werten) sein kann, mindestens aber zum Nennbetrag.

(d) Bei "Riickzahlung abhingig von einem Basiswert" entspricht der Riickzahlungsbe-
trag fiir jede Schuldverschreibung dem gemdf den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 29a(ii)) errechneten Betrag, der abhingig von einem in den Endgiiltigen
Bedingungen (siche EB Punkt 29a(i)) benannten und beschriebenen Basiswert
(oder Korb von Basiswerten) ist. In den Endgiiltigen Bedingungen konnen ein
Mindestriickzahlungsbetrag (Punkt 29a(ix)) und/oder ein Hochstriickzahlungsbe-
trag (siche EB 29a(x)) sowie sonstige Details (Punkt 29a(xi)) hinsichtlich der
Riickzahlung bestimmt werden. Die Anzahl der Nachkommastellen, auf die der
Riickzahlungsbetrag und der Basiswert gerundet werden, bestimmt sich geméf der
Regelung in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 29a(iii)), oder, wenn nicht an-
ders angegeben, entspricht die Anzahl der Nachkommastellen der von der Refe-
renzborse oder Bildschirmseite fiir diesen Basiswert angegebenen Anzahl.

(e) Bei "Abzug von Nettoverlust” im Falle von Schuldverschreibungen, die Ergén-
zungskapital oder Nachrang-Ergidnzungskapital verbriefen, werden vor Liquidation
der Emittentin vom Riickzahlungsbetrag fiir jede Schuldverschreibung die wéahrend
ihrer Laufzeit angefallenen Nettoverluste abgezogen. "Nettoverlust" ist in Uberein-
stimmung mit § 23 Abs 7 Bankwesengesetz zu interpretieren.

In den Endgiiltigen Bedingungen konnen weitere Riickzahlungsmodalititen (zB Tilgung
gemil einer Tilgungstabelle, Punkt 29b) bestimmt werden. Fiir Aktienanleihen ("Cash-
or-Share-Schuldverschreibungen") gelten ergiinzend die "Ergiinzenden Emissionsbedin-
gungen fiir Aktienanleihen (Cash-or-Share-Schuldverschreibungen)”, welche einen inte-
grativen Bestandteil dieser Emissionsbedingungen bilden.

Basiswertabhiingige Riickzahlung. Wenn der Riickzahlungsbetrag abhiingig von einem
Basiswert (oder Korb von Basiswerten) ist, gelten die Anpassungsregelungen und die
Marktstorungsregelungen des § 3 Teil B Absatz 4 sinngemif3.

Schutzrechte. Falls erforderlich, wurde der Emittentin die Genehmigung zur Verwen-
dung der gewerblichen Schutzrechte hinsichtlich des Basiswertes erteilt. Einzelheiten
hierzu sind, soweit anwendbar, in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 28) angefiihrt.

Bekanntgabe von Anpassungen. Die Emittentin wird die Anpassungsmalinahmen und
den Stichtag, an dem die Anderungen wirksam werden, unverziiglich gemiB § 11 bekannt
geben.

Bindende Anpassungen. Anpassungen gemall den vorstehenden Absitzen werden durch

oder fiir die Emittentin vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Weitere Marktstorungen, Anpassungsereignisse
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und/oder Anderungen der Marktstorungen, Anpassungsereignisse und/oder Anpassungs-
mafBnahmen konnen in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein (Punkt 29a(xi)).

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen (siehe EB 32) als anwendbar bestimmt ist, werden die Schuldverschreibun-
gen nach Wahl der Emittentin vollstdndig, aber nicht teilweise, jederzeit zu ihrem vorzei-
tigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) gemdf § 5 zuriickgezahlt, nachdem
die Emittentin die Anleihegldubiger mindestens 10 Tage zuvor iiber die entsprechende
Absicht informiert hat, vorausgesetzt, die Emittentin ist zum nichstfolgenden Termin ei-
ner filligen Zahlung bzw. Lieferung unter den Schuldverschreibungen verpflichtet, bzw.
wird dazu verpflichtet sein, in Folge einer Anderung oder Ergiinzung der auf die Schuld-
verschreibungen anwendbaren Gesetze und Verordnungen oder Anderungen in der An-
wendung oder Auslegung solcher Gesetze und Verordnungen durch die Finanzverwal-
tung, sofern die entsprechende Anderung am oder nach dem Begebungstag wirksam wird,
zusitzliche Betrige gemil § 6 zu zahlen.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkte 14 und 30) vorgesehen ist, steht es der Emittentin frei, an jedem
Wahlriickzahlungstag (siehe EB Punkt 30(i)) (jeweils ein Wahlriickzahlungstag) die
Schuldverschreibungen vollstindig oder teilweise zu ihrem Wahlriickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen, nachdem sie die
Anleihegldubiger mindestens fiinf Tage (oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedin-
gungen genannten Kiindigungsfrist [Punkt 30(v)]) zuvor gemil § 11 benachrichtigt hat
(wobei diese Erkldarung den fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten
Wabhlriickzahlungstag angeben muss). Jede solche Riickzahlung muss sich, wenn an-
wendbar, auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag von zumindest des Mindestriickzah-
lungsbetrages (sieche EB Punkt 30(iii)) oder maximal des Hdchstriickzahlungsbetrages
(siehe EB Punkt 30(iii)) beziehen. Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschrei-
bungen werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen spitestens 30 Tage vor
dem zur Riickzahlung festgelegten Datum in Ubereinstimmung mit den Regeln und Ver-
fahrensabldufen des jeweiligen Clearing-Systems ausgewihlt (was nach Wahl des jewei-
ligen Clearing-Systems in den Aufzeichnungen des Clearing-Systems entweder als "pool
factor" oder als Reduktion des Nominales darzustellen ist).

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegliubiger. Wenn dies in den Endgiil-
tigen Bedingungen (Punkte 14 und 31) vorgesehen ist, hat die Emittentin, sofern ein An-
leiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens 15 und héchstens 30
Tage (oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Kiindigungsfrist
[Punkt 31(iii)]) im Voraus mitteilt, die entsprechenden Schuldverschreibungen am Wahl-
riickzahlungstag (siehe EB Punkt 31(i)) (jeweils ein Wahlriickzahlungstag) zu ihrem
Wabhlriickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu-
riickzuzahlen. Um dieses Recht auszuiiben, muss der Anleihegldubiger eine ordnungsge-
mil ausgefiillte Ausiibungserkliarung in der bei der Zahlstelle oder der Emittentin erhilt-
lichen Form abgeben. Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht
moglich.
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Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 33) vorgesehen ist, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfilligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsinderung und/oder Absi-
cherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten zu ihrem vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin
wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstindig (aber nicht nur teilweise)
am zweiten Geschiftstag zuriickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der vorzeitigen
Riickzahlung gemil § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei
Geschiftstage vor dem Endfilligkeitstag liegt (der vorzeitige Riickzahlungstag) und wird
den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die
Glaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den
malgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemél diesen Emissionsbedingungen und den Bestimmungen
der mafBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Gldubigern zu tragen und die Emit-
tentin iibernimmt keine Haftung hierfiir.

Wobei:

Rechtsiinderung bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Ge-
setze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden), die Emittentin feststellt, dass (Y) das Halten, der Erwerb
oder die VerduBerung der auf die Schuldverschreibungen bezogenen Basiswerte rechts-
widrig geworden ist, oder (Z) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht be-
schrankt auf Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vor-
teilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls
solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwen-
dung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschliefen, fortzu-
filhren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte (oder
einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Schuldverschreibungen der mafgeblichen Serie fiir notwendig erachtet,
oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswer-
ten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieB3en,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verdufBern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte
(oder einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
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den entsprechenden Schuldverschreibungen der mafigeblichen Serie fiir notwendig erach-
tet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betriige, die sich nur er-
hoht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Ge-
stiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.

Einschrinkungen der vorzeitigen Riickzahlung bei aufsichtsrechtlichen Eigenmit-
teln. Erginzungskapital-Schuldverschreibungen und Nachrang-Erginzungskapital-
Schuldverschreibungen diirfen vor Ablauf von acht Jahren ab ihrer Begebung von den
Anleihegldubigern weder gekiindigt noch nach Wahl der Anleihegldubiger zuriickgezahlt
werden. Eine Kiindigung oder Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vor Ablauf von
acht Jahren ab der Begebung von Erginzungskapital-Schuldverschreibungen ist nur mog-
lich, wenn dies gemill diesen Emissionsbedingungen (und den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen) zuldssig ist und die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe und zumin-
dest gleicher Eigenmittelqualitit nachweislich beschafft hat. Bei Nachrang-
Ergidnzungskapital-Schuldverschreibungen ist, wenn dies gemif3 diesen Emissionsbedin-
gungen (und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen) vorgesehen ist, eine Kiindigung
oder Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (i) unter Einhaltung einer Mindestkiindi-
gungsfrist von fiinf Jahren oder nach Ablauf von fiinf Jahren ohne Einhaltung einer Frist,
und (ii) im Falle des § 4 Absatz 4 jederzeit ohne Einhaltung einer Frist moglich, voraus-
gesetzt, dass die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe mit zumindest gleicher Ei-
genmittelqualitit beschafft hat. Vor Liquidation der Emittentin sind bei Ergiinzungskapi-
tal-Schuldverschreibungen und Nachrang-Erginzungskapital-Schuldverschreibungen
vom Riickzahlungsbetrag fiir jede Schuldverschreibung die wéhrend ihrer Laufzeit ange-
fallenen Nettoverluste abzuziehen. "Nettoverlust" ist in Ubereinstimmung mit § 23 Abs 7
Bankwesengesetz zu interpretieren.

Nachrangige Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von mindestens fiinf Jahren.
Wenn eine Laufzeit nicht festgelegt ist oder die Anleihegldubiger gemill diesen Emissi-
onsbedingungen (und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen) die Nachrangigen
Schuldverschreibungen kiindigen diirfen oder die Nachrangigen Schuldverschreibungen
nach Wahl der Anleihegldubiger zuriickzuzahlen sind, ist eine Frist von mindestens fiinf
Jahren vorzusehen. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der Nachrangigen Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Emittentin ist (i) nach Ablauf von fiinf Jahren ab der Bege-
bung der Nachrangigen Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer Frist, und (ii) im
Falle des § 4 Absatz 4 jederzeit ohne Einhaltung einer Frist moglich, vorausgesetzt, dass
die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Hohe mit zumindest gleicher Eigenmittelqualitit
beschafft hat. Die Aufrechnung des Anspruches auf Zahlung des Riickzahlungsbetrages
gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Kurzfristige Nachrangige Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von mindestens
zwei Jahren. Wenn eine Laufzeit nicht festgelegt ist oder die Anleihegldubiger gemif3
diesen Emissionsbedingungen (und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen) die Kurz-
fristigen Nachrangigen Schuldverschreibungen kiindigen diirfen oder die Kurzfristigen
Nachrangigen Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleihegldubiger zuriickzuzahlen
sind, ist eine Frist von mindestens zwei Jahren vorzusehen. Eine Kiindigung oder Riick-
zahlung der Kurzfristigen Nachrangigen Schuldverschreibungen nach Wahl der Emitten-
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tin ist (i) nach Ablauf von zwei Jahren ab der Begebung der Kurzfristigen Nachrangigen
Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer Frist, und (ii) im Falle des § 4 Absatz 4 je-
derzeit ohne Finhaltung einer Frist moglich, vorausgesetzt, dass die Emittentin zuvor Ka-
pital in gleicher Hohe mit zumindest gleicher Eigenmittelqualitit beschafft hat.

Definitionen:

Wahlriickzahlungsbetrag meint den Nennbetrag der Schuldverschreibungen (wenn nicht
in den siehe EB Punkten 30(ii) oder 31(ii) anders definiert), oder im Falle von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, den nachstehend definierten Amortisationsbetrag. Alternativ da-
zu konnen die Endgiiltigen Bedingungen beispielsweise auch die Tilgung gemil einer
Tilgungstabelle vorsehen. Bei Schuldverschreibungen, die Ergéinzungskapital oder Nach-
rang-Ergénzungskapital verbriefen, werden vor Liquidation der Emittentin fiir Zwecke
der Berechnung des Wahlriickzahlungsbetrages die wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen angefallenen Nettoverluste vom Nennbetrag abgezogen. "Nettoverlust" ist
in Ubereinstimmung mit § 23 Abs 7 Bankwesengesetz zu interpretieren.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag meint den Nennbetrag der Schuldverschreibungen
(wenn nicht in den sieche EB Punkt 34 anders definiert), oder im Falle von Nullkupon-
Schuldverschreibungen, den nachstehend definierten Amortisationsbetrag, jeweils zuziig-
lich aufgelaufener Zinsen. Alternativ dazu konnen die Endgiiltigen Bedingungen bei-
spielsweise auch die Tilgung gemdl einer Tilgungstabelle vorsehen. Bei Schuldver-
schreibungen, die Ergiinzungskapital oder Nachrang-Ergiinzungskapital verbriefen, wer-
den vor Liquidation der Emittentin fiir Zwecke der Berechnung des vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrages die wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angefallenen Netto-
verluste vom Nennbetrag abgezogen. "Nettoverlust" ist in Ubereinstimmung mit § 23 Abs
7 Bankwesengesetz zu interpretieren.

Amortisationsbetrag meint (wenn nicht in den EB Punkt 34 anders definiert) den vorge-
sehenen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Endfilligkeitstag, abgezinst
mit einem jdhrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in Hohe eines Satzes, der einem
Amortisationsbetrag in Hohe des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen entspriche,
wiirden diese am Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis einer jihrli-
chen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche Rechnung fiir einen Zeit-
raum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient (siche EB
Punkt 25) zugrunde.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuld-
verschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
eingezogen werden. Ein Ankauf von Nachrangigen Schuldverschreibungen, Kurzfristigen
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Ergidnzungskapital-Schuldverschreibungen und
Nachrang-Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen darf nur im Einklang mit den zwin-
genden aufsichtsrechtlichen Vorschriften erfolgen.
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§5
(Zahlungen)

Riickzahlungswihrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf Schuldverschreibungen
erfolgen in der Festgelegten Wahrung (sieche EB Punkt 8). Im Fall von Doppelw#hrungs-
schuldverschreibungen kann die Riickzahlung nach Wahl der Emittentin entweder in der
Festgelegten Wihrung oder in einer der in den Endgiiltigen Bestimmungen (Punkt 8)
festgelegten Riickzahlungswdhrungen erfolgen, wobei die Bekanntgabe der Wahl der
Emittentin durch Mitteilung gemél § 11 spitestens fiinf Geschiftstage vor dem Fallig-
keitstag erfolgt.

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an
die Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir
den Inhaber der Schuldverschreibungen depotfithrende Stelle. Die Emittentin wird durch
Leistung der Zahlungen aus den Schuldverschreibungen an die Zahlstelle(n) oder deren
Order in Hohe der geleisteten Zahlung von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegen-
tiber den Anleihegldubigern befreit. Eine Zahlung aus den Schuldverschreibungen ist
rechtzeitig, wenn sie am Filligkeitstag auf dem Bankkonto der Zahlstelle(n) einlangt.
Zahlungen auf Schuldverschreibungen, die durch eine Vorldufige Globalurkunde ver-
brieft sind, erfolgen nach ordnungsgemaifer Bescheinigung gemél § 1 Absatz 4(b).

Zahlungen auf Erginzungskapital, Nachrang-Erginzungskapital und Kurzfristiges
Nachrangkapital. Im Fall von Erginzungskapital-Schuldverschreibungen oder Nach-
rang-Ergénzungskapital-Schuldverschreibungen erfolgt die Zahlung von Zinsen nur, so-
weit der Betrag der filligen Zinszahlung im Jahresiiberschuss des vorangegangenen Ge-
schiftsjahres vor Riicklagenbewegung gedeckt ist (der Jahresiiberschuss) (§ 23 Abs 7 Z
2 Bankwesengesetz). Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 15) vorgesehen ist,
dass die Schuldverschreibungen "nicht-kumulativ" sind, verfillt das Recht auf den Bezug
jener Zinsbetrdge, die nicht durch den unmittelbar vorausgehend festgestellten Jahres-
iberschuss gedeckt sind. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 15) vorgesehen
ist, dass die Schuldverschreibungen "kumulativ" sind, wird die Emittentin die Zahlung im
Hinblick auf jenen Teil der Zinsen, die nicht durch den Jahresiiberschuss gedeckt sind,
aufschieben (die Aufgeschobenen Zinsen). Aufgeschobene Zinsen sind an demjenigen
nichsten Zinszahlungstag zahlbar, an dem der Jahresiiberschuss die regulédr geschuldeten
Zinsen iibersteigt. Zahlungen auf die Aufgeschobenen Zinsen werden in dem Umfang ge-
leistet, wie der Jahresiiberschuss die regulédr geschuldeten Zinsen iibersteigt. Aufgescho-
bene Zinsen werden nicht verzinst.

Soweit im Zeitpunkt der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen die falli-
gen Zinsen (allenfalls einschlieBlich etwaiger Aufgeschobener Zinsen) nicht durch den
unmittelbar vorausgehend festgestellten Jahresiiberschuss gedeckt sein, verfillt das Recht
auf den Bezug dieser Zinsen.

Bei Kurzfristigen Nachrangigen Schuldverschreibungen diirfen Zahlungen von Kapital
oder Zinsen nur geleistet werden, wenn dadurch die anrechenbaren Eigenmittel der Emit-
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tentin nicht unter das Mindesteigenmittelerfordernis gemal § 22 Abs 1 Z 1 bis 5 Bankwe-
sengesetz absinken.

Zahlungen an einem Geschiiftstag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf
eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, wird der Filligkeitstag
gemidl der Folgender-Geschiftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben,
ausgenommen die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 7) sehen eine andere Anpassungsre-
gelung vor. Diesfalls hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem an-
gepassten Filligkeitstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Geschiiftstag ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist, (ii) die Banken im (oder in den) mafigeblichen Finanzzentrum (oder
-zentren) (siehe EB Punkt 39) fiir Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwihrungseinlagengeschifte) gedffnet sind und, falls die festgelegte Wihrung (oder
eine der festgelegten Wihrungen) Euro ist, (iii) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Systems ("TARGET") in Betrieb sind. Ein TARGET-Geschiiftstag be-
zeichnet einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System betriebsbereit ist.

Wenn in diesen Bedingungen und/oder den Endgiiltigen Bedingungen Anpassungen be-
stimmter Tage (zB Zinszahlungstage, Feststellungstage, Beobachtungszeitraum etc) er-
forderlich sind, gelten folgende Definitionen:

(@) Im Falle der Anwendung der Folgender-Geschidiftstag-Konvention wird der betref-
fende Tag auf den néchstfolgenden Geschiftstag verschoben.

(b) Im Falle der Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschdiftstag-Konvention
wird der betreffende Tag auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorge-
zogen.

(c) Im Falle der Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
(die nur zur Anpassung von Zinszahlungstagen herangezogen wird) wird der Zins-
zahlungstag auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei denn, jener
wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen und
(ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschiftstag des Mo-
nats, der die festgelegte Zinsperiode nach dem vorhergehenden anwendbaren Zins-
zahlungstag liegt.

(d) Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschdiftstag-Konvention wird der
betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.
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Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf Kapital der Schuldverschrei-
bungen schliefen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wahlriickzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Amortisationsbetrag der Schuldverschrei-
bungen, sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen filligen Betrige mit ein. Eine Bezugnahme in diesen Bedingungen auf Ka-
pital oder Zinsen schlieBt jegliche zusitzlichen Betrége im Hinblick auf Kapital oder Zin-
sen (zB gemiB § 6) ein, die fillig sind.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustindigen Gericht
Zins- oder Kapitalbetrige zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb
von zwolf Monaten nach dem mafgeblichen Filligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine sol-
che Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen
die Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fillige Zahlung auf die Schuldverschreibungen
aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Fillig-
keit (einschlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugs-
zinsen in Hohe von zwei Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der
Basiszinssatz, der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das nidchste Halbjahr
mafgebend.

§6

(Besteuerung)

Mit Steuerausgleich. Bei Schuldverschreibungen, fiir die gemél den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 40) ein Steuerausgleich zu zahlen ist, gilt:

Alle Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind unbela-
stet, ohne Abzug oder Einbehalt jedweder Art von Steuern, Abgaben, Veranlagungen
oder Gebiihren zu leisten, die von oder in der Republik Osterreich oder von einer dort zur
Steuererhebung ermichtigten Behorde auferlegt, erhoben, eingezogen oder zuriickbehal-
ten werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
In einem solchen Fall wird die Emittentin solche zusitzlichen Betrdge zahlen, die erfor-
derlich sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieBenden Betrige jeweils den Betrigen
an Kapital und/oder Zinsen entsprechen, die den Anleihegldubigern zugeflossen waren,
wenn ein solcher Einbehalt oder Abzug nicht erforderlich gewesen wire. Solche zusitzli-
chen Betrige sind jedoch von der Zahlung auf die Schuldverschreibungen ausgenommen,
wenn sie aufgrund von Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder Gebiihren

(@)  durch jedwede im Namen des Anleihegldubigers als Depotbank oder Verwahrstelle
tiatige Person oder auf sonstige Weise zu leisten sind, die keinen Abzug oder Ein-
behalt durch die Emittentin auf von ihr getitigte Zahlungen von Kapital und/oder
Zinsen darstellen; oder
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(b) wegen gegenwirtiger oder fritherer personlicher oder geschiftlicher Beziehungen
des Anleihegliubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sind und nicht allein auf-
grund der Tatsache, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus der Repu-
blik Osterreich stammen oder fiir steuerliche Zwecke als solche anzusehen sind.
Dabei ist die Osterreichische Kapitalertragsteuer, wie sie zum Zeitpunkt der Bege-
bung der Schuldverschreibungen erhoben wird, als Steuer anzusehen, die unter die-
sen Unterabsatz (b) fillt und in Bezug auf die demgemif keine zusitzlichen Betri-
ge zu zahlen sind; oder

(c) fiir den Fall von Einbehalten und Abziigen bei Zahlungen an Einzelpersonen, die
gemilB der Richtlinie des Rates 2003/48/EG oder jeder anderen Richtlinie der Eu-
ropdischen Union zur Besteuerung privater Zinsertrige erfolgen, die die Beschliisse
des ECOFIN Ministerratstreffens vom 26. bis 27. November 2000 umsetzt oder
aufgrund eines Gesetzes, das aufgrund dieser Richtlinie erlassen wurde, ihr ent-
spricht oder eingefiihrt wurde, um einer solchen Richtlinie nachzukommen; oder

(d) aufgrund einer Gesetzesinderung zu zahlen sind, die spiter als 30 Tage nach der
betreffenden Filligkeit einer Zahlung oder, falls diese Zahlung spiter erfolgt, nach
der durch Bekanntmachung gemidfl § 11 angekiindigten Leistung der Zahlung in
Kraft tritt; oder

(e) von einem Anleihegldubiger oder in dessen Namen zur Zahlung vorgelegt werden,
der diesen Einbehalt oder Abzug durch Vorlage der Schuldverschreibung bei einer
Zahlstelle in einem anderen Mitgliedstaat der Europidischen Union hatte vermeiden
konnen.

Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf Kapital und/oder Zinsen gilt auch als Be-
zugnahme auf jedwede sonstigen zusitzlichen Betriige, die unter diesem § 6 zahlbar sein
konnen.

Ohne Steuerausgleich. Bei Schuldverschreibungen, fiir die gemall den Endgiiltigen Be-
dingungen (Punkt 40) kein Steuerausgleich zu zahlen ist, gilt:

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
werden ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordli-
chen Gebiihren jedweder Art geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern aufer-
legt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist bereits oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In die-
sem Fall wird die Emittentin die betreffenden Quellensteuern einbehalten oder abziehen,
und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrige an die zustindigen Behorden zahlen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusitz-
liche Betrdge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschrei-
bungen sind dem Basisprospekt iiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom
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11. Juni 2007, oder, wenn sich die Emittentin hierzu entschlieft, den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 41) zu entnehmen. Anleger mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europiischen Union als der Republik Osterreich (der Wohnsitz gilt dabei als in jenem
Land gelegen, das den Pass oder den Personalausweis des Steuerpflichtigen ausgestellt
hat) sollten beachten, dass aufgrund der "Richtlinie des Rates 2003/48/EG vom 3.6.2003
im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen" Zinsertrdge einer Quellenbesteuerung un-
terliegen konnen.

§$7
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern diese nicht innerhalb von zehn Jahren (im Falle des Kapitals) und inner-
halb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§8

(Kiindigungsausschluss. Informationspflichten)

Kiindigungsausschluss. Die ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Anleihegldubiger vor Ablauf der Laufzeit ist ausgeschlossen, soweit in diesen Bedin-
gungen nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt wird.

Fundierte Schuldverschreibungen. Wenn ein Konkursverfahren gegen die Emittentin
durch ein zusténdiges Osterreichisches Gericht eréffnet wird, werden fundierte Schuldver-
schreibungen (nicht aber andere Schuldverschreibungen) vorbehaltlich des folgenden Sat-
zes nicht fillig und zahlbar, wenn der malgebliche Deckungsstock an ein geeignetes
Kreditinstitut iibertragen wurde, und der Anleihegldubiger kann seinen Anspruch gemif
den Schuldverschreibungen in der Hohe des Ausfalls (oder des angenommenen Ausfalls,
je nachdem) geltend machen, soweit solche Anspriiche durch die Liquidationserldse des
malgeblichen Deckungsstockes nicht gedeckt sind. In Féllen, in denen der maB3gebliche
Deckungsstock nicht an ein anderes Kreditinstitut in Ubereinstimmung mit 6sterreichi-
schem Recht iibertragen wird und vorausgesetzt, dass die im Deckungsstockregister auf-
gefiihrten Vermogenswerte nicht ausreichen, um die Anspriiche aller Anleihegldubiger
der Schuldverschreibung zu befriedigen, wird der maBigebliche Deckungsstock fiir die
Schuldverschreibungen auf Antrag des Verwalters des Deckungsstockes und nach Ge-
nehmigung durch das zustidndige Konkursgericht liquidiert, und die Schuldverschreibun-
gen gelten als fillig und zahlbar geméfl dem anwendbaren Recht.

Erginzungskapital. Bei Ergiinzungskapital-Schuldverschreibungen oder Nachrang-
Ergidnzungskapital-Schuldverschreibungen wird die Emittentin die Anleihegldubiger
durch Bekanntmachung gemif3 § 11 benachrichtigen, wenn die Zahlung von Zinsen nicht
im vollen Umfang erbracht wird oder wenn die Schuldverschreibungen an einem Netto-
verlust der Emittentin teilgenommen haben. Eine solche Benachrichtigung wird nach der
Feststellung des Jahresabschlusses der Emittentin erfolgen, aus dem sich die Hohe der
Zinszahlung, die Nettoverlustteilnahme oder das Fortdauern der Nettoverlustteilnahme
der Schuldverschreibungen ergibt.
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$9
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle (zusammen
die beauftragten Stellen) und ihre Geschiftsstellen lauten:

Hauptzahlstelle:
Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Hauptzahlstelle (siche EB Punkt 50).
Zahlstelle:

Eine (oder mehrere) in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlistelle(n) (sieche EB
Punkt 51).

Berechnungsstelle:

Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Berechnungsstelle(n) (sieche EB Punkt
52).

Die Bezeichnungen "Zahlstellen" und "Zahlstelle" schlieBen, soweit der Zusammenhang
nichts anderes verlangt, die Hauptzahlstelle ein.

Ersetzung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
der Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und
eine andere Hauptzahlstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungs-
stellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle und eine
Berechnungsstelle, (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union,
sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europdischen Union moglich ist, die nicht
gemif der Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des Mini-
sterrattreffens der Finanzminister der Europdischen Union vom 26.-27. November 2000
umsetzenden Richtlinie der Européischen Union beziiglich der Besteuerung von Kapital-
einkiinften oder gemil eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur Einbe-
haltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist, und
(iii) so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle
(die die Hauptzahlstelle sein kann) mit einer benannten Geschéftsstelle an dem von der
betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen
und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils be-
nannten Geschiftsstelle eine andere Geschiftsstelle in derselben Stadt oder demselben
Land zu bestimmen, Bekanntmachungen hinsichtlich aller Veridnderungen im Hinblick
auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziiglich
durch die Emittentin gema$ § 11.

Keine Auftrags- oder Treuepflichten. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin und iibernehmen
keine Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldaubigern; es wird dadurch kein Auftrags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begriindet. Die Emit-
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tentin kann sich bei Ausiibung ihrer Rechte gemil3 diesen Emissionsbedingungen der
Hauptzahlstelle, der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
der Hauptzahlstelle, Zahlstelle(n) und der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Emis-
sionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Hauptzahlstellen, die
Zahlstelle(n) und die Anleihegldubiger bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulissig, tibernehmen weder die Hauptzahlstelle,
noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen
Griinden.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist bei Schuldverschreibungen, die keine Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen oder Nachrang-Ergidnzungskapital-Schuldverschreibungen sind,
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglidubiger eine andere Gesellschaft, die
direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fiir alle sich
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen
mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen
(die Neue Emittentin), sofern

(a) die Neue Emittentin sé@mtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen iibernimmt und, sofern eine Zustel-
lung an die Neue Emittentin auBerhalb der Republik Osterreich erfolgen miisste,
einen Zustellungsbevollméchtigten in der Republik Osterreich bestellt;

(b) die Neue Emittentin sdmtliche fiir die Schuldnerersetzung und die Erfiillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen er-
forderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(c) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen,
dass jeder Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne
die Ersetzung stehen wiirde; und

(d) die Neue Emittentin in der Lage ist, sdmtliche zur Erfiilllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Be-
trige in der Festgelegten Wihrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar oh-
ne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
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von dem Land (oder den Lindern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren
Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(@) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemifl § 10 Absatz 1 gilt jede Bezugnahme in
diesen Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in wel-
chem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(b) In § 4 Absatz 4 und § 6 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorherge-
henden Absatzes fehlen wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik
Osterreich als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach MafBgabe des
vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich an-
sdssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin
ist gemaB § 11 bekanntzumachen. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Er-
setzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses
§ 10 jede frithere neue Emittentin von ihren sdmtlichen Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die Borsen infor-
miert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und ein Nachtrag zu dem Pro-
spekt mit einer Beschreibung der neuen Emittentin erstellt.

§ 11
(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen
gelten als wirksam erfolgt, sofern sie in der in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 54)
bestimmten Weise erfolgen. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachun-
gen ordnungsgemiB, im rechtlich erforderlichen Umfang und gegebenenfalls in Uberein-
stimmung mit den Erfordernissen der zustdndigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen
die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen. Bekanntmachungen betreffend Schuld-
verschreibungen, die zwingend in einer Tageszeitung in Osterreich veroffentlicht werden
miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht, Bekanntmachungen be-
treffend Schuldverschreibungen, die zwingend in einer Tageszeitung in Deutschland ver-
offentlicht werden miissen, werden in der Frankfurter Allgemeinen Zeitung verdffent-
licht, auBer in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 54) wird eine andere Tageszeitung
bestimmt, und Bekanntmachungen betreffend Schuldverschreibungen, die nicht zwingend
in einer Tageszeitung veroffentlicht werden miissen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf
der in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 54) genannten Website abgerufen werden
konnen oder wenn sie dem jeweiligen Anleihegldubiger direkt oder iiber die depotfiihren-
de Stelle zugeleitet werden Jede Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffent-
lichung als wirksam erfolgt.
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Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverof-
fentlichung nach § 11 Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiter-
leitung an die Anleihegldaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die
Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form
der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Anleihegldubigern mitgeteilt.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestim-
mungen der Schuldverschreibungen unwirksam, unrechtm@Big oder undurchsetzbar ge-
mil dem Recht eines Staates sein oder werden, dann ist diese solche Bestimmung im
Hinblick auf die betreffende Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmafl unwirksam, ohne
die Giiltigkeit, RechtméBigkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen
zu berithren oder zu verhindern. Die ungiiltige oder undurchsetzbare Bestimmung soll
durch eine solche giiltige, rechtmédBige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt werden,
die so nahe wie moglich dem urspriinglichen Willen der Parteien und der ungiiltigen, un-
rechtmifBigen oder undurchsetzbaren Bestimmung entspricht. Dies gilt auch fiir Liicken.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtli-
che Irrtiimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu #ndern
bzw zu erginzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergiinzungen zulissig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Anleihegldubiger zumutbar sind,
dh deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekannt-
machung von Anderungen bzw Ergiinzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit
die finanzielle Situation der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht wesentlich ver-
schlechtert wird.

§13
(Weitere Emissionen)

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme der vo-
rangegangenen Zinszahlungen) wie die vorliegenden Schuldverschreibungen zu begeben,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst
im Fall einer weiteren Begebung auch solche zusitzlich begebenen Schuldverschreibun-
gen.

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach
dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechts. Erfiillungsort ist Wien.

157



2)

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Be-
dingungen geregelten Rechtsverhiltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emit-
tentin ist, soweit gesetzlich zuldssig, Wien, Innere Stadt, Osterreich.

§15
(Sprache)

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 56) Deutsch als bindende Sprache be-
stimmt ist, gilt fiir die betreffende Emission von Schuldverschreibungen die deutsche Fas-
sung der Emissionsbedingungen und der Endgiiltigen Bedingungen, wenn Englisch als
bindende Sprache bestimmt ist, gilt die englische Fassung. Sofern dies in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 56) vorgesehen ist, stellt die Fassung in der anderen Sprache eine
unverbindliche Ubersetzung dar.
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5.5 German version of the Suppementary Terms and Conditions of the Cash-or-Share
Notes) — Ergéinzende Emissionsbedingungen fiir Aktienanleihen

Die "Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen" werden, wenn in den Endgiiltigen
Bedingungen die "Zusdtzlichen Bestimmungen fiir Aktienanleihen (Cash-or-Share-
Schuldverschreibungen)" als anwendbar bezeichnet werden (siehe EB Punkt 35), durch Einfii-
gung der unten abgedruckten Bestimmungen vervollstindigt und ergénzt. Soweit sich die unten
abgedruckten erginzenden Emissionsbedingungen fiir Aktienanleihen und die "Emissionsbe-
dingungen fiir Schuldverschreibungen" widersprechen sollten, gehen die nachstehenden ergén-
zenden Emissionsbedingungen fiir Aktienanleihen vor.

§ 4a
(Definitionen)

Anpassungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse und, soweit nachstehend nicht erfasst,
die in § 3 Teil B Absatz 4 genannten Anpassungsereignisse:

(a) eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Fusionen ausgenom-
men) oder eine Ausschiittung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktionire in
Form einer Sonderdividende, von Gratisaktien oder ein dhnliches Ereignis;

(b) eine Ausschiittung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (i)
neuen Aktien oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Er-
halt von Dividenden und/oder Liquidationserlosen vom Emittenten des betreffenden Ak-
tienkapitals bzw. der Wertpapiere zu gleichen Teilen oder anteilig im Verhiltnis zu den
betreffenden Zahlungen an Inhaber der entsprechenden Aktien gewihren, (iii) Aktienka-
pital oder anderen Wertpapieren, die der Emittent der Aktien aus einer Abspaltung oder
einer dhnlichen Transaktion erhalten hat oder hilt (unmittelbar oder mittelbar) oder (iv)
einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten oder Berechtigungsscheinen oder anderen
Vermogensgegenstinden, gegen Zahlung (bar oder auf andere Weise) von weniger als
dem mafBgeblichen Kurswert, wie von der Berechnungsstelle festgestellt;

(c) eine AuBerordentliche Dividende;

(d) eine Einzahlungsaufforderung vom Emittenten im Hinblick auf Aktien, die noch nicht
voll eingezahlt sind;

(e) ein Riickkauf durch den Emittenten der Aktien oder einem seiner Tochterunternehmen,
sei es aus dem Gewinn oder dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen
eines solchen Riickkaufs in bar, in Form von Wertpapieren oder anderweitig gezahlt wird;

(f)  jedes Ereignis, das im Hinblick auf den Emittenten der Aktien eine Ausschiittung oder
Trennung von Aktionédrsrechten vom gezeichneten Kapital oder anderen Anteilen am Ka-
pital der Emittentin bedeutet, und das einem gezielt gegen feindliche Ubernahmen ausge-
arbeiteten Plan oder Arrangement folgt, der bei Eintritt bestimmter Ereignisse die Aus-
schiittung von Vorzugskapital, Optionsscheinen, Schuldverschreibungen oder Vermé-
gensrechten zu einem unterhalb des Marktniveaus liegenden Preis vorsieht, wie von der
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Berechnungsstelle festgestellt, vorausgesetzt, dass jede wegen eines solchen Ereignisses
vorgenommene Anpassung nach Tilgung dieser Rechte wieder zuriickzunehmen ist; oder

(g) jedes sonstige dhnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoreti-
schen Wert der Aktien auswirken kann.

Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstorung hat den in den Endgiiltigen Bedingungen (sieche EB
Punkt 35(xii)) bestimmten Wert.

Aktien oder Basiswerte werden in den Endgiiltigen Bedingungen (sieche EB Punkt 35(ii)) be-
zeichnet.

Aktienkorb-Transaktion bedeutet eine Emission von Schuldverschreibungen, die in den End-
giiltigen Bedingungen (siehe EB Punkt 35(i)) als solche gekennzeichnet ist.

Auperordentliche Dividende bezeichnet den in den Endgiiltigen Bedingungen (sieche EB Punkt
35(iv)) bestimmten oder dort anderweitig festgelegten Betrag je Aktie. Wird in den Endgiiltigen
Bedingungen keine Auferordentliche Dividende bestimmt oder anderweitig festgelegt, wird die
Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als Auferordentliche Dividende von der
Berechnungsstelle vorgenommen.

Auperordentliches Ereignis ist eine Verschmelzung, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatli-
chung, eine Insolvenz, ein Delisting oder jedes andere Ereignis, das zu einer Ausiibung eines
Kiindigungsrechtes hinsichtlich der Basiswerte fiihrt oder fiihren kann.

Bewertungstag ist in den Endgiiltigen Bedingungen (sieche EB Punkt 35(vi)) festgelegt. Wenn
dieser Tag ein Storungstag ist, gilt der nidchste Geschiftstag, der kein Storungstag ist, als Be-
wertungstag. In diesem Fall kann nach Wahl der Emittentin der Filligkeitstag um dieselbe An-
zahl von Geschiftstagen verschoben werden, wobei diesfalls der betreffende Anleiheglidubiger
keinen Anspruch auf jegliche Zahlungen hat, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen und jed-
wede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerédt durch
diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Die Emittentin wird die Verschiebung unver-
ziiglich gemif § 11 bekanntmachen.

Bewertungszeitpunkt ist in den Endgiiltigen Bedingungen (sieche EB Punkt 35(vii)) festgelegt.

Borse bedeutet im Hinblick auf eine Aktie jede Borse oder jedes Handelssystem, welche(s) als
solche(s) fiir diese Aktie bestimmt worden ist (siche EB Punkt 35(xv)), jeden Rechtsnachfolger
einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems und jede Ersatzborse oder jedes Ersatz-
handelssystem, auf welche der Handel in dieser Aktie voriibergehend iibertragen worden ist
(vorausgesetzt, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an die-
sem Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditit in diesen Akti-
en vorhanden ist).

Borsegeschiftstag bedeutet jeden planmiBigen Handelstag, an dem die Borse und die verbun-

dene Borse fiir den Handel wiéhrend ihrer {iblichen Borsesitzungszeit gedffnet sind, auch wenn
diese Borse oder verbundene Borse vor ihrem planmiBigen Borseschluss schlief3t.
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Borsestorung bedeutet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis (auBer der frithzeitigen Schlie-
Bung), welches die Fihigkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintrichtigt (wie von der Be-
rechnungsstelle bestimmt), (i) an der Borse in den Aktien Geschifte auszufiihren oder den
Marktwert dieser Aktien zu erhalten, oder (ii) in auf diese Aktien bezogenen Futures- oder Op-
tionskontrakten an einer betreffenden Maligeblichen Optionenborse Geschifte auszufiihren oder
Marktwerte zu erhalten.

Friihzeitige Schliefung bedeutet an einem Borsegeschiftstag die SchlieBung der betreffenden
Borse oder der MafBgeblichen Optionenboérse vor dem planmiBigen Borseschluss, es sei denn,
diese SchlieBung ist von der Borse oder MaBgeblichen Optionenborse eine Stunde vor (i) der
tatsdchlichen Schlusszeit der planmifBigen Borsesitzung an dieser Borse oder Mafgeblichen
Optionenbdrse an diesem Borsegeschiftstag, oder, falls dieser Zeitpunkt frither liegt, (ii) dem
Annahmeschluss zur Ubermittlung von Auftrigen in die Handelssysteme der Borse oder MaB-
geblichen Optionenbdrse zur Ausfithrung zum Bewertungszeitpunkt an diesem Borsege-
schiftstag angekiindigt worden.

Handelsaussetzung bedeutet, in Bezug auf eine Aktie jede von der maf3geblichen Borse oder
verbundenen Borse verhingte oder anderweitig verfiigte Aussetzung oder Begrenzung des Han-
dels, sei es wegen die anwendbaren Begrenzungen der ma3geblichen Borse oder verbundenen
Borse tiberschreitender Kursausschlidge oder wegen sonstiger Griinde, (i) in den Aktien an der
Borse, oder (ii) in auf die Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an jeder mafigebli-
chen verbundenen Borse.

Korb bedeutet einen Korb zusammengestellt aus allen in den Endgiiltigen Bedingungen (siehe
EB Punkt 35(ii)) bezeichneten Aktien jedes Emittenten der Aktien in der in den Endgiiltigen
Bedingungen bezeichneten prozentualen Zusammensetzung.

Lieferstelle ist in den Endgiiltigen Bedingungen (siche EB Punkt 35(ix)) festgelegt.

Lieferstorung bezeichnet im Hinblick auf eine Aktie ein Ereignis, welches auflerhalb der Kon-
trolle der Parteien liegt und welches dazu fiihrt, dass das mafigebliche Clearing-System
und/oder die depotfiihrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht abwickeln kann.

Liefertag bedeutet im Fall der Tilgung einer Serie von Schuldverschreibungen durch Lieferung
der Basiswerte denjenigen von der Berechnungsstelle genehmigten Geschiftstag, der auf den
vorzeitigen Riickzahlungstag oder den Endfilligkeitstag fillt oder jeweils frithestmoglich nach
diesem folgt, soweit diese Bedingungen keine ergidnzende Regelung dazu enthalten.

Marktstorung bedeutet im Hinblick auf eine Aktie das Entstehen oder Bestehen (i) einer Han-
delsaussetzung, (ii) einer Borsestorung, soweit diese in beiden Fillen von der Berechnungsstelle
als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten Stunde vor dem mafBgeblichen Bewer-
tungszeitpunkt, oder (iii) eine frithzeitige SchlieBung, oder, soweit davon nicht erfasst, die in § 3
Teil B genannten Marktstérungen.

Planmdfiger Borseschluss bedeutet beziiglich einer Borse oder einer Maligeblichen Optionen-
borse und beziiglich jedem PlanméBigen Handelstag die planmifBige Schlusszeit dieser Borse
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oder Maligeblichen Optionenborse an Wochentagen an solch einem Planmifigen Handelstag,
ohne Beriicksichtigung von Uberstunden oder einem Handel auBerhalb der reguliren Borsesit-
zungszeiten.

Planmdfliger Handelstag bedeutet im Hinblick auf eine Aktie jeden Tag, an dem die Borse oder
verbundene Borse planmidBig zum Handel in der jeweiligen reguldren Borsesitzung gedffnet ist.

Storungstag bedeutet in Bezug auf eine Aktie einen planmifligen Handelstag, an dem eine be-
treffende Borse oder eine verbundene Borse wihrend ihrer iiblichen Geschéftszeiten nicht ge-
offnet hat oder eine Markstorung eingetreten ist.

Tilgungswahlrecht bezeichnet das Recht der Emittentin, die Schuldverschreibungen entweder
durch Lieferung der Basiswerte (physisch oder durch Cash-Settlement) oder durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu tilgen.

Verbundene Birse bedeutet, vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen, im Hinblick auf eine
Aktie jede Borse oder jedes Handelssystem, welches als solche fiir diese Aktie bestimmt worden
ist, jeden Rechtsnachfolger einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems und jede
Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche der Handel in Futures- oder Options-
kontrakten bezogen auf diese Aktie voriibergehend iibertragen worden ist (vorausgesetzt, dass
nach Feststellung der Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse oder an diesem Ersatzhandelssy-
stem eine der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét in den auf diese Aktien bezogenen
Futures- oder Optionskontrakten vorhanden ist); falls "alle Borsen" als verbundene Borse ange-
geben sind, bedeutet "verbundene Borse" jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt), an der oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den
Gesamtmarkt in auf diese Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakte hat (wie von der
Berechnungsstelle bestimmt) oder, in jedem dieser Fille, ein Ubernehmer oder Rechtsnachfol-
ger einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems.

Wandlungsverhdltnis ist in den Endgiiltigen Bedingungen (siche EB Punkt 35(v)) bestimmit,
vorbehaltlich einer Anpassung gemif § 4d.

§ 4b
(Tilgungswahlrecht. Kiindigung)

(1) Tilgungswahlrecht. Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige Schuld-
verschreibungen entweder (i) durch Lieferung der Basiswerte oder (ii) durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Fillen zusammen mit bis zum Liefertag oder
Filligkeitstag aufgelaufenen Zinsen. Im Fall von (i) erfolgt die Lieferung am Liefertag
gemill den Bestimmungen des § 4c. Im Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Filligkeitstag (sieche EB Punkt 35(viii)) (der Félligkeitstag). Die Emit-
tentin kann in ihrem alleinigen Ermessen am Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt
bestimmen, ob (i) oder (ii) die anwendbare Riickzahlungsmodalitit fiir die Schuldver-
schreibungen ist. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen ausdriicklich eine Kapitalgaran-
tie ((siehe EB Punkt 35(xiii)) als anwendbar erklért wird, erfolgt die Tilgung zumindest
zum Betrag der Kapitalgarantie (oder nach Wahl der Emittentin durch Lieferung von der
Kapitalgarantie entsprechenden Basiswerten). Unverziiglich nach Ausiibung ihres Wahl-
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2)

3)

(1)

2)

3)

rechts wird die Emittentin die anwendbare Riickzahlungsmodalitédt der Berechnungsstelle
und den Anleihegldubigern geméif} § 11 mitteilen.

Cash-Settlement. Die Emittentin behilt sich, wenn dies in den Endgiiltigen Bedingungen
bestimmt ist (siche EB Punkt 35(xi)), das Recht vor, statt der Tilgung durch Lieferung der
Basiswerte gemil3 § 4b(1)(i) die Schuldverschreibungen durch Bezahlung eines (allen-
falls in die festgelegte Wihrung konvertierten) Betrages, der dem Schlusskurs der Basis-
werte am Bewertungstag entspricht, zu tilgen.

Kiindigung und Zahlung. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (siche EB Punkt
35(xiv)) "Kiindigung und Zahlung" bestimmt ist, kann im Fall eines AufBerordentlichen
Ereignisses die Emittentin alle oder nur einige der ausstehenden Schuldverschreibungen
zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (siehe EB Punkt 34) oder einem anderen in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag (siche EB Punkt 35) zusammen, falls an-
wendbar, mit bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu-
riickzahlen, wenn die Emittentin die Anleiheglaubiger spéatestens fiinf Geschéftstage vor-
her gemiB § 11 dariiber unterrichtet hat.

§ 4c
(Lieferung von Basiswerten)

Lieferung von Basiswerten. Fiir jede Schuldverschreibung mit einer Stiickelung in Hohe
des Nennbetrages (siche EB Punkt 10, oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegten Stiickelung, sieche EB Punkt 35) wird die Emittentin am Liefertag eine
dem Wandlungsverhdltnis (sieche EB Punkt 35(v)) entsprechende Anzahl von Basiswerten
liefern oder durch die Lieferstelle liefern lassen, vorbehaltlich einer Anpassung gemal §
4d.

Liefermethode. Die Lieferung von Basiswerten gemifl § 4c Absatz 1 erfolgt an die An-
leihegldubiger oder deren Order durch Gutschrift auf ein vom Anleihegldubiger am oder
vor dem Liefertag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der depotfiih-
renden Stelle. Kein Anleihegldubiger hat Anspruch auf versprochene oder gezahlte Divi-
denden oder sonstige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit der Termin,
an dem die Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die
Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Anleihegldubigers gutgeschrieben werden.

Ausgleichsbetrag. Soweit Schuldverschreibungen gemal dieser Bestimmung an densel-
ben Anleihegldubiger zuriickgezahlt werden, werden diese zum Zweck der Bestimmung
der Anzahl der Basiswerte, deren Lieferung gemédf den Schuldverschreibungen verlangt
werden kann, zusammengezihlt (insbesondere gilt das auch fiir die in einem Korb enthal-
tene jeweilige Gattung von Basiswerten). Die Anleihegldubiger haben keinen Anspruch
auf Zinsen oder sonstige Zahlungen oder Ausgleichsleistungen, falls die Basiswerte vor
dem vorzeitigen Riickzahlungstermin oder dem Filligkeitstag geliefert werden. Soweit
die Anzahl der Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet worden sind, eine
ganze Zahl ergibt, wird diese an den Anleiheglidubiger geliefert. Der Anspruch auf die
danach verbleibenden Bruchteile an Basiswerten wird durch Barauszahlung dieser Bruch-
teile erfiillt, die zu diesem Zweck auf zwei Dezimalstellen abgerundet werden, wie von
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“4)

&)

(6)

(1)

der Berechnungsstelle auf der Grundlage des Schlusskurses der Basiswerte an der maf3-
geblichen Borse berechnet, und gegebenenfalls in Euro konvertiert auf Basis des Um-
rechnungskurses der Berechnungsstelle an diesem Tag (der Ausgleichsbetrag).

Liefer-Aufwendungen. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben,
Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Transaktionskosten oder Ausfiihrungs-
gebiihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der Basiswerte beziig-
lich einer Schuldverschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des betreffenden Anlei-
heglaubigers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschrei-
bung, bevor der betreffende Anleihegldubiger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Be-
friedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch eine Zahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Anleihegldubiger oder eine andere Person vor oder nach einer Wandlung als
Aktiondr in irgendeinem Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu
melden oder dafiir Sorge zu tragen, dass dies geschieht.

Lieferstorung. Liegt vor und noch andauernd an dem mafBgeblichen Liefertag nach An-
sicht der Lieferstelle eine Lieferstérung vor, welche die Lieferung von Basiswerten un-
durchfithrbar macht, wird der mafBgebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, an dem keine
Lieferstorung vorliegt; hiervon ist der betreffende Anleihegldubiger gemill § 11 zu in-
formieren. Unter diesen Umstinden hat der betreffende Anleihegldubiger keinen An-
spruch auf jegliche Zahlungen, seien es Zins- oder sonstige Zahlungen, in Zusammen-
hang mit der Verzogerung der Lieferung der entsprechenden Basiswerte gemill diesem
Abschnitt, wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der Emittentin ausgeschlossen ist. Die
Emittentin gerdt durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug. Solange die
Lieferung der Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Liefersto-
rung nicht durchfiihrbar ist, kann die Emittentin nach ihrem alleinigen Ermessen ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung statt durch Lieferung
der Basiswerte durch Zahlung des Abrechnungsbetrag bei Lieferungsstdorung an den be-
treffenden Anleihegldubiger erfiillen. Die Zahlung des Abrechnungsbetrages bei Liefe-
rungsstorung erfolgt auf die den Anleihegliubigem gegebenenfalls entsprechend § 11
mitgeteilte Art und Weise.

§4d
(Anpassung durch die Berechnungsstelle)

Anpassungsereignis. Im Fall eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle
feststellen, ob dieses Anpassungsereignis eine verwissernde oder werterhohende Wir-
kung auf den theoretischen Wert der Aktien hat; stellt die Berechnungsstelle eine solche
verwissernde oder werterhohende Wirkung fest, wird sie

(a) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines
Wandlungsverhiltnisses oder einer sonstigen Berechnungsgrofle vornehmen, die
nach Ansicht der Berechnungsstelle geeignet ist, dieser verwéssernden oder wert-
erhohenden Wirkung Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenom-
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men werden, die lediglich Veridnderungen der Volatilitiit, erwarteten Dividenden-
ausschiittungen, des Wertpapierleihsatzes oder der Liquiditit in den betreffenden
Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung(en)
festlegen. In einem solchen Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per
diesem Tag/diesen Tagen vorgenommen. Die Berechnungsstelle kann (muss je-
doch nicht) die entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen An-
passungen beziiglich eines einschldgigen Anpassungsereignisses festlegen, die an
einer Optionsborse vorgenommen werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle die Anleihegldubi-
ger hiervon sobald als praktikabel gemdf § 11 unter Angabe der vorgenommenen Anpas-
sung sowie einiger weniger Details hinsichtlich des Anpassungsereignisses unterrichten.
Die Berechnungsstelle kann insbesondere zusitzlich zur oder an Stelle einer Verdnderung
von Bedingungen gemal den oben dargestellten Bestimmungen an die Anleihegldubiger
der betreffenden ausstehenden Schuldverschreibungen zusitzliche Schuldverschreibun-
gen ausgeben oder einen Geldbetrag ausschiitten. Eine solche Ausgabe zusitzlicher
Schuldverschreibungen kann auf der Basis "Zahlung gegen Lieferung" oder "Lieferung
frei von Zahlung" erfolgen.

AuBlerordentliches Ereignis. Im Fall eines auflerordentlichen Ereignisses wird die Be-
rechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Liefer-, Zahlungs- und sonstigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafiir be-
stimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auBlerordentlichen Ereignisses
auf die Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Berechnungsstelle die An-
leiheglaubiger spitestens fiinf Geschiftstage vorher gemé$ § 11 dariiber unterrichtet hat.
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5.6 German version of form of Final Terms for Notes — Formular fiir die endgiiltigen
Bedingungen von Schuldverschreibungen

[Datum] [@]

Endgiiltige Bedingungen
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die Schuldverschreibungen)

Serie [@]

ISIN [@]

emittiert unter dem

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Dieses Dokument stellt die endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission der hierin beschriebenen
Schuldverschreibungen dar. Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe und Definitionen
haben fiir Zwecke der im Prospekt vom 11. Juni 2007 (in der jeweils geltenden Fassung) enthal-
tenen Emissionsbedingungen (die Emissionsbedingungen) die hierin verwendete Bedeutung.
Der Prospekt stellt einen Basisprospekt gemidl der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG,
die Prospektrichtlinie) dar. Dieses Dokument enthélt gemidB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie
die endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen und ist gemeinsam mit dem Prospekt
zu lesen. Eine vollstindige Information in Bezug auf die Emittentin und das Angebot ist nur
durch eine Kombination dieses Dokumentes (das Dokument oder die Endgiiltigen Bedingun-
gen) mit dem Prospekt moglich. Der Prospekt und allfillige Nachtrige sowie Dokumente, auf
die allenfalls in diesem Dokument oder im Prospekt verwiesen wird, konnen bei der Hauptzahl-
stelle, jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten einge-
sehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen sind bei diesen
Stellen kostenlos erhiltlich. Soweit eine Hinweisbekanntmachung erforderlich ist, ist diese er-
folgt.

Die im Prospekt festgelegten Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die Emissi-
onsbedingungen) werden gemill den Bestimmungen dieses Dokumentes angepasst, erginzt,
und veridndert. Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Variablen, auf die in den Emissions-
bedingungen Bezug genommen oder verwiesen wird. Im Fall einer Abweichung von den Emis-
sionsbedingungen gehen die Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen vor. Die entspre-
chend angepassten, erginzten und geidnderten Emissionsbedingungen und die entsprechenden
Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf
diese Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind.
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Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen kein Angebot oder eine Finladung dar, Schuldver-
schreibungen zu verkaufen oder zu kaufen und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu be-
trachten. Weder die Ubergabe dieser Endgiiltigen Bedingungen bzw. der Verkauf von Schuld-
verschreibungen hierunter bedeutet, dass keine Verschlechterung der Finanzlage der Emittentin
oder der Emittenten der Basiswerte seit dem Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetre-
ten ist oder dass die hierin enthaltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind.
Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf hierhin enthalte-
ne Angaben, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen und die nach
diesem Datum und vor dem Schluss des offentlichen Angebots oder, sofern einschldgig, der
Einfithrung oder Einbeziehung in den Handel auftreten oder festgestellt werden, miissen in ei-
nem Nachtrag hierzu genannt werden.

Der Vertrieb dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die
Lieferung von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Lindern gesetzlich beschrinkt
sein. Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sind von der
Emittentin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrinkungen zu unterrichten und die-
se zu beachten. Fiir eine Darstellung bestimmter Beschrinkungen betreffend Angebot und
Verkauf von Schuldverschreibungen wird auf den im Basisprospekt enthaltenen Abschnitt
""Subscription and Sale'' verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen erginzt
wird.

[Bei Schuldverschreibungen, die an einen Hedge Fonds gebunden sind, einfiigen: Die Schuld-
verschreibungen bilden wirtschaftlich einen Hedge Fonds ab und ein Investment stellt eine sehr
riskante Vermdgensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei
verfiigbaren Vermogens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze
Vermogen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Die Schuldverschreibungen werden Anlegern
angeboten, die iiber eine besonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben. Die
Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgfiltig abwégen
konnen.]

1. Emittentin: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft
2. (i)  Nummer der Serie: (@]

(i1)) Nummer der Tranche: (falls fungibel [®]
mit einer bestehenden Serie, Be-
schreibung dieser Serie, einschlief3-
lich des Tages, an dem die Schuldver-
schreibungen fungibel werden).
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3. Art der Emission:

4. Zeichnungsfrist:

5. Laufzeit
(i) Beginn:
(i1) Ende:

6. Endfilligkeitstag:

7. Geschiftstag-Konvention:

8. Festgelegte Wiahrung oder Wihrungen:

0. Gesamtnennbetrag oder Stiicke:

1 Daueremission'?
[0 Einmalemission

(@]

[®] (einschlieBlich)

[®] (einschlieBlich)

O

[®] [Datum einfiigen)
nicht endfillig

O

O

Folgender-Geschiftstag-Konvention
[J Modifizierte-Folgender-Geschiftstag-
Konvention

[J Floating Rate Note Konvention

[J Vorangegangener-Geschiftstag-
Konvention

[0 Andere Regelung (Angabe von Ein-
zelheiten)

(Anmerkung: Verschiedene Anpassungs-
regelungen konnen fiir die Anpassung
unterschiedlicher Daten gewdhlt werden,
ZB Zinszahlungstage, Feststellungstage
etc)

[®] (im Fall von Doppelwdhrungsschuld-
verschreibungen auch Riickzahlungswdh-
rung(en) einfiigen)

[J [®] (Gesamtnennbetrag einfiigen)
[l [®@] Stiicke (Anzahl der Stiicke einfii-

gen)

Die Emittentin ist berechtigt, den Ge-
samtnennbetrag oder die Anzahl der Stiik-
ke jederzeit aufzustocken oder zu reduzie-
ren.

12 Nicht-gewidhlte Optionen konnen geloscht werden. Wenn mehr als eine Moglichkeit in diesen Endgiiltigen Bedingungen

gewidhlt werden kann, steht es der Emittentin frei, mehr als eine Moglichkeit zu wihlen.
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(i)  Serie:
(i1) Tranche:

10.  Nennbetrag:

11. (i) Emissionspreis:

(i1))  Nettoerlos:

12.  Zinsmodalitit:

13.  Riickzahlungs- / Zahlungsmodalitét:

[®] (Nummer der Serie einfiigen)
[®] (Nummer der Tranche einfiigen)

[e]
[0 [®]/Stick

O

[®] % des Gesamtnennbetrages

[®] pro Stiick (bei Stiicknotiz)

[J [®], danach laufende Festsetzung
durch die Emittentin (bei Daueremis-
sion)

plus [®] % Ausgabeaufschlag

[J andere Berechnungsmethode (Details
einfiigen)

O

O

0 [®] (Nur anwendbar im Fall von
borsennotierten Emissionen)
[J  nicht anwendbar

O

fixe Verzinsung

variable Verzinsung (einschlieBlich
Schuldverschreibungen mit basis-
wertabhingiger Verzinsung)
Stufenzins

Nullkupon

keine laufende Verzinsung

andere zu bestimmende Zinsmodalitit
(Details einfiigen)

O

I R B

(weitere Einzelheiten sind unten aufge-
fiihrt)

[J Riickzahlung zum Nennbetrag
[J Riickzahlung abhiingig vom Nennbe-

trag

[J Riickzahlung mindestens zum Nenn-
betrag

[J Riickzahlung abhiingig von einem
Basiswert

[]  Abzug von Netto-Verlust (bei Ergdn-

zungskapital-Schuldverschreibungen)

gemil Tilgungstabelle

[J andere zu bestimmende Riickzah-
lungsart (Details einfiigen)

O

(weitere Einzelheiten sind unten aufge-
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14.

15.

16.

17.

18.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des

Anleihegldubigers oder der Emittentin:

Rang der Schuldverschreibungen (§ 2):

Datum der (Vorstands)-Genehmigung fiir
die Emission der Schuldverschreibungen:

Art der Platzierung:

Prospektpflicht

(i)  Osterreich:

fiihrt)

U
U

[

nicht anwendbar

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
des Anleihegldubigers

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin

(weitere Einzelheiten sind unten aufge-

fiihrt)

[J nicht nachrangig / senior

[J Nachrangige Schuldverschreibungen

[]  Kurzfristige Nachrangige Schuldver-
schreibungen

[J  kumulative Ergénzungskapital-
Schuldverschreibungen

[J nicht-kumulative Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen

[0 kumulative Nachrang-
Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen

[J nicht-kumulative Nachrang-
Ergidnzungskapital-
Schuldverschreibungen

[]  fundierte Schuldverschreibungen

[0 nicht anwendbar

[ [®] (Nur relevant, wenn Vorstands-
(oder sonstige) Genehmigung fiir die
Emission der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen notwendig
ist)

[J nicht syndiziert

[J  syndiziert

[J kein offentliches Angebot

[ offentliches Angebot

[  Prospektpflicht

[J  Ausnahme von der Prospektpflicht
gemilB § 3 (1) Z 3 Kapitalmarktgesetz

[J  Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil § 3 (1) Z 9 Kapitalmarktgesetz

[0 Ausnahme von der Prospektpflicht
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(i)

(iii)

Deutschland:

andere Linder:

EINZELHEITEN DER VERZINSUNG (§ 3)

19.

Festzins:
(i)  Zinssatz (Zinssitze) / Festzinsbetrag
(-betrége):
(i)  Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:
- Verzinsungsende:

(iii)

- Zinsperioden sind:

Emissionsrendite:

0 O R

OOooOooad

U
U
U

gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

nicht anwendbar

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot
Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

nicht anwendbar

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot
Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

nicht anwendbar
anwendbar
anwendbar von [@] bis [®]

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

U
U
U

[®] % per annum

[®] % per Zinsperiode

[®] je Nennbetrag/Stiick (bei Fest-
zinsbetrdgen)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-

gen)

[J nicht angepasst

[J angepasst: [®] (Details iiber die An-
passung einfiigen)

[J nicht anwendbar

[l [®@], berechnet gemill I[CMA-
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20.

(iv)

v)

Sonstige Einzelheiten zur Zinsbe-
rechnungsmethode bei festverzinsli-
chen Schuldverschreibungen:

Bestimmungen iiber Stiickzinsen:

Variable Verzinsung:

@

(i)

Zinsperiode:

- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:

- Zinsperioden sind:

Andere Bestimmungen im Zusam-
menhang mit der Berechnung von
Zinsen bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, sofern ab-

Methode

[l [®@], berechnet gemil [®] (Einzelhei-
ten der Berechnungsmethode einffii-
gen) am Begebungstag.

[Die ICMA Methode ermittelt die Effek-
tivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der tiglichen
Stiickzinsen. ]

[Die Emissionsrendite wurde am Bege-
bungstag auf Basis des Emissionspreises
berechnet und ist keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft.]

(einfiigen, wenn relevant)
[ nicht anwendbar

[]  [®] (Details einfiigen)

Stiickzinsen sind zahlbar
U [®] (Details angeben)

O

[l nicht anwendbar
[J anwendbar von [@®] bis [®]
[l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[J nicht angepasst
[] angepasst: [®] (Details iiber die An-
passung einfiigen)

nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

O
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20a.

weichend von den Emissionsbedin-
gungen:

Zusitzliche Modalititen fiir Schuldver-
schreibungen mit nicht-basiswertabhéngiger

Verzinsung

(i)  Formel bzw. Details zur Verzinsung:
(ii) Marge(n):

(ii1) Referenzsatz:

(iv) Beobachtungszeitraum:

(v)  Bandbreiten:

(vi) Feststellungstag(e):

(vil) Anzahl der Nachkommastellen:

I R B

nicht anwendbar
anwendbar

anwendbar von [@®] bis [@®]
anwendbar wie Punkt 20

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

U
U

O

O

O

O

(@]

Zinsberechnungsbasis [+/- | Marge
[®] % p.a., wenn der Referenzsatz
innerhalb der Bandbreite liegt

[®] % p.a., wenn der Referenzsatz
auBerhalb der Bandbreite liegt

[®] (Einzelheiten einfiigen)

nicht anwendbar
[+/-] [®] % [per annum] [andere]

nicht anwendbar
[®]-Monats-EURIBOR ("[®]M Euri-
bor")

[®@]-Y-Constant Maturity Swap
("[®@]Y-CMS")

LIBOR

[®] (anderen einfiigen)

nicht anwendbar

von Laufzeitbeginn (einschlieBlich)
bis Laufzeitende (einschlieflich)

von Laufzeitbeginn (einschlieBlich)
bis zum letzten Feststellungstag (ein-
schlielich)

[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

(@]

nicht anwendbar
Zinsfestlegungstag gemif (Punkt
20a(viii)(B))

[®] (Details einfiigen)
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(viii) Zinsberechnungsbasis

(A)

(B)

Zinsbestimmung gemif ISDA:

- variable Verzinsungsoption:
- vorbestimmte Laufzeit:
- Neufeststellungstag:

Stiickzinsen:

Bildschirmfeststellung:

- festgelegte Zeit:

- Zinsfestlegungstag:

- Bildschirmseite:

[l nicht anwendbar
[l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[®] (Details einfiigen)
[®] (Details einfiigen)
[®] (Details einfiigen)

[l nicht anwendbar, da Zinssatzfestle-
gung im voraus

[J Stiickzinsen sind zum Mindestzins-

satz zahlbar

Stiickzinsen sind nicht zahlbar

U [®] (Details angeben)

O

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

0 11:00 MEZ
L[e]

[0 [®] TARGET-Geschiftstage vor dem
[Beginn] [Ende] der jeweiligen Zins-
periode

[] [®] (anderen einfiigen)

(Wenn der Zinsfestlegungstag am Ende
der jeweiligen Zinsperiode liegt, sind
folgende Punkte einzufiigen):

[J  Stiickzinsen sind zum Mindestzins-
satz zahlbar

Stiickzinsen sind nicht zahlbar

(] [®] (Details angeben)

O

[J Reuters Fixing ISDAFIX2
[J [®] [Angabe der maBigeblichen Bild-
schirmseite]
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20b.

(ix)

- Referenzbanken:

Sonstige Details hinsichtlich Verzin-
sung:

Basiswertabhiingige Verzinsung

@

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Verzinsung abhingig von der Ent-
wicklung des:

Formel bzw. Details zur Verzinsung:

Beobachtungszeitraum:

Bandbreiten:

Startwert (sofern nicht schon bei Zu-
sammensetzung des Basiswertkorbes
genannt):

Barriere:

[0 wie § 3 Teil G Absatz 6(g) der Emis-
sionsbedingungen

[J [®][Angabe von vier Referenzban-
ken, falls nicht gemi3 den Emissi-
onsbedingungen]

O

nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)

O

nicht anwendbar
anwendbar

anwendbar von [@®] bis [@®]
anwendbar wie Punkt 20

I I o B

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[®] (Details iiber den Basiswert einfiigen)

(@]

nicht anwendbar

[ von Laufzeitbeginn (einschlieBlich)
bis Laufzeitende (einschliefSlich)

[ von Laufzeitbeginn (einschlieBlich)
bis zum letzten Feststellungstag (ein-
schlieBlich)

[]  [®] (Details einfiigen)

O

[0 nicht anwendbar
0o[e]

[0 nicht anwendbar

[J  Schlusskurs(e) Basiswert(e): [®]
(Datum einfiigen)

[ andere (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[0  entweder [®] oder [®] des/der Start-
werte(s) oder ein Wert, der innerhalb
dieser Bandbreite liegt, je nachdem,
wie von der Emittentin am [®] in ih-
rem billigen Ermessen in Abhéngig-
keit von der Marktlage festgelegt

[] [@]des/der Startwert(e)

O
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20c.

(vii) Feststellungstag(e):

(viii) Ort der Verdffentlichung de(s)(r)
Basiswerte(s):

(ix) Anzahl der Nachkommastellen:

(x) Malgebliche Optionenborse:

(xi) Zusitzliche Bestimmungen iiber An-
passung von Basiswerten / Kiindi-
gung, Marktstérungen

(xi1) Referenzborse(n):

(xiii) Sonstige Details hinsichtlich Verzin-
sung:

Zielkupon

O

[

andere (Details einfiigen)

nicht anwendbar

[®] TARGET-Geschiftstage vor dem
[Beginn] [Ende] der jeweiligen Zins-
periode

andere (Details einfiigen)

(Wenn der Zinsfestlegungstag am Ende
der jeweiligen Zinsperiode liegt, sind
folgende Punkte einzufiigen):

[

O

OO

I R B

Stiickzinsen sind zum Mindestzins-
satz zahlbar

Stiickzinsen sind nicht zahlbar

[®] (Details angeben)

nicht anwendbar
[®] (Bildschirmseite oder anderen
Ort anfiihren)

nicht anwendbar

[®@] fiir den Zinssatz

[®@] fiir den/die Basiswert(e)
andere (Details einfiigen)

Nachkommastellen werden kaufménnisch

gerundet.

[J wie in den Emissionsbedingungen
[J andere (Details einfiigen)
[J nicht anwendbar

[J [®] (Details einfiigen)

[J nicht anwendbar

[0 sieche Annex

[]  [®] (Details einfiigen)

[0 nicht anwendbar

[]  [®] (Details einfiigen)

[0 nicht anwendbar

[J anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
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21.

(i)  Zielkupon:

(i)  Auffiillung:

(iii) Uberzahlung:

Stufenzins:

(1)  Zinssatz:
(i)  Zinsperioden:

- Verzinsungsbeginndaten:

terabschnitte dieses Absatzes)

[®] %

[J mit Auffiillung

[J ohne Auffiillung

T mit Uberzahlung

[l ohne Uberzahlung; die letzte Zinszah-
lung betrigt [®]% minus der Summe
aller bisher geleisteten Zinszahlun-
gen.

[J nicht anwendbar

[J anwendbar von [@®] bis [@®]

[0 anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

gemil nachstehender Tabelle

gemil nachstehender Tabelle

- Verzinsungsenddaten: gemil nachstehender Tabelle
- Zinsperioden sind: [J nicht angepasst
[]  [®] (Details einfiigen)
Zinssatz: Verzinsungsbeginndaten: Verzinsungsenddaten:
[®] [®] (einschlieBlich) [®] (einschlieBlich)
[®] [®] (einschlieBlich) [®] (einschlieBlich)
[®] [®] (einschlieBlich) [®] (einschlieBlich)
(weitere Zeilen einfiigen, wenn erforderlich)
(i11) Emissionsrendite: [J nicht anwendbar
[J [®], berechnet gemill ICMA-
Methode
[J [®], berechnet gemil [®] (Einzelhei-

ten der Berechnungsmethode einffii-
gen) am Begebungstag.

[Die ICMA Methode ermittelt die Effek-
tivverzinsung von Schuldverschreibungen
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22.

(iv) Sonstige FEinzelheiten zur Zinsbe-
rechnungsmethode:

(v)  Bestimmungen iiber Stiickzinsen:

Nullkupon

(i) Formel zur Berechnung des filligen
Betrages:

(i) Interne Ertragsrate ("IRR") auf Null-
kupon-Basis:

(i11) IRR-Periode

- Beginn:

- Ende:

(iv) Sonstige Details:

unter Beriicksichtigung der tiglichen
Stiickzinsen. ]

[Die Emissionsrendite wurde am Bege-
bungstag auf Basis des Emissionspreises
berechnet und ist keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft.]

(einfiigen, wenn relevant)

[0 nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

[] bei unterjdhrigen Kiufen / Verkdufen
sind Stiickzinsen zum Mindestzins-
satz zahlbar

[] bei unterjdhrigen Kiufen / Verkdufen
sind Stiickzinsen nicht zahlbar

(]  [®] (Details angeben)

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar von [®] bis [®]
[0 anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[l nicht anwendbar
[ [®] (Formel einfiigen)

(@] %
Die Auszahlung der Zinsen erfolgt am

Endfilligkeitstag und ist im Riickzah-
lungsbetrag bereits inkludiert.

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[l nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)
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23.

24.

25.

26.

Verzinsung anderer Schuldverschreibungen

(i)  Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:
- Verzinsungsende:
- Zinsperioden sind:
(ii) Formel bzw. Details zur Verzinsung:
(ii1) Anzahl der Nachkommastellen:
(iv) Sonstige Details hinsichtlich Verzin-
sung:
(1)  Mindestzinssatz:
(i1) Hochstzinssatz:
Zinstagequotient:
Zinszahlungstag(e):

[l nicht anwendbar
[J anwendbar von [@®] bis [®]
[l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[®] (einschlieBlich) [jahrlich] [®] (einfii-
gen)

[J nicht angepasst
[l angepasst: [®] (Details einfiigen)

(@]
(@]

[0 nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

O

nicht anwendbar
[®] % per annum
[J [®] % per Zinsperiode

O

[J nicht anwendbar

[0 [®] % per annum

[l [®] % per Zinsperiode

[0  Actual/Actual (ICMA)

0 30/360

(1 30E/360 oder Eurobond Basis

[J  Actual/365 oder Actual/Actual
(ISDA)

[J  Actual/365 (Fixed)

[J  Actual/360

[ nicht anwendbar
[ [®] (Zinszahlungstag(e) einfiigen)

zahlbar:

[J jahrlich
[l halbjéhrlich
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217.

28.

Zinsberechnungsperiode:

Schutzrechte

Genehmigung wurde erteilt fiir:
Disclaimer einfiigen:

EINZELHEITEN ZUR RUCKZAHLUNG (§ 4)

29.

29a.

Riickzahlungsbetrag

Riickzahlung abhingig von der Entwicklung
eines Basiswertes oder Basiswertkorbes

(i)

Riickzahlungsbetrag abhiingig von der
Entwicklung des:

Formel oder Details fiir die Berech-
nung des Riickzahlungsbetrages:

OO

O

U
U

(@]

vierteljahrlich
monatlich
[®] (andere einfiigen)

im voraus
im nachhinein

Zinsperiode
[®] (andere Zinsberechnungsperiode
einfiigen)

nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)

[®] [siehe Annex]

O O

O

O

Nennbetrag

[®] % des Nennbetrages

abhingig von einem Basiswert, min-
destens zum Nennbetrag

abhingig von einem Basiswert
Abzug von Netto-Verlust (bei Ergdn-
zungskapital-Schuldverschreibungen)
gemil Tilgungstabelle

anderer Riickzahlungsbetrag (Details
einfiigen)

(weitere Einzelheiten sind unten aufge-
fiihrt)

U
U

nicht anwendbar
anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[

[

[®] (Basiswert / Basiswertkorb einfii-
gen)

gemill Anhang [®] (Anhang einfii-
gen)

[®] (andere)

[®] (Formel / Details einfiigen)
gemil Anhang [®] (Annex einfiigen)
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29b.

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Anzahl der Nachkommastellen:

Beobachtungszeitraum:

Startwert (sofern nicht schon bei Zu-
sammensetzung des Basiswertkorbes
genannt):

Barriere:

Feststellungstag(e):

Bildschirmseite:

Mindestriickzahlungsbetrag:

Hochstriickzahlungsbetrag:

Sonstige Details hinsichtlich Riick-
zahlung:

Riickzahlung gemif Tilgungstabelle oder
anderweitig

O O

O

O

O

OO

I I o B I B A B B

OO

O

O

nicht anwendbar
[@] fiir den Riickzahlungsbetrag
andere (Details einfiigen)

nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar

Schlusskurs(e) Basiswert(e): [@]
(Datum einfiigen)

andere (Details einfiigen)

nicht anwendbar
[®] des/der Startwert(e)
andere (Details einfiigen)

nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar
Reuters: [®]
Bloomberg: [®]
(@]

nicht anwendbar

zum Nennbetrag

[®] pro Nennbetrag / Stiick
[®]

nicht anwendbar
(@]

nicht anwendbar
(@]

nicht anwendbar

[®] (Tilgungstabelle und/oder andere
Details iiber die Riickzahlung einfii-
gen)
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30.  Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der [ nicht anwendbar

Emittentin' [0 anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

(i)  Wahlriickzahlungstag(e) ("Call"): (@]
(ii) Wahlriickzahlungsbetrag je Schuld- [ Nennbetrag
verschreibung und, falls anwendbar, [ [®] % des Nennbetrages
Methode zu deren Berechnung [ gemiB Tilgungstabelle
("Call"): [J anderer Riickzahlungsbetrag (Details
einfiigen)
(iii) Riickzahlung in Teilbetrigen: [ nicht anwendbar

[J  anwendbar
- Mindestriickzahlungsbetrag: [®]
- Hochstriickzahlungsbetrag: [@®]

(iv) Beschreibung anderer Rechte der [@]

Emittentin:
(V) Kiindigung,gsfrist:14 [0 [®] TARGET-Geschiftstage vor dem
jeweiligen Wahlriickzahlungstag
oo[e]
31.  Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der [J  nicht anwendbar
Anleihegliubiger:" [J anwendbar

" Nachrangige Schuldverschreibungen diirfen erst nach Ablauf von fiinf Jahren gekiindigt werden. Die Riickzahlung darf nur

dann erfolgen, wenn der Nennbetrag der so zuriickgezahlten Schuldverschreibungen zuvor durch die Beschaffung von Ka-
pital zumindest gleicher Eigenmittelqualitit ersetzt wurde. Kurzfristige nachrangige Schuldverschreibungen diirfen erst
nach Ablauf von zwei Jahren gekiindigt werden. Die Riickzahlung darf nur dann erfolgen, wenn der Nennbetrag der so
zuriickgezahlten Schuldverschreibungen zuvor durch die Beschaffung von Kapital zumindest gleicher Eigenmittelqualitit
ersetzt wurde. Ergidnzungskapitalschuldverschreibung diirfen erst nach Ablauf von acht Jahren oder drei Jahre vor Ende
der Restlaufzeit gekiindigt werden. Die Riickzahlung darf nur dann erfolgen, wenn der Nennbetrag der so zuriickgezahlten
Schuldverschreibungen zuvor durch die Beschaffung von Kapital zumindest gleicher Eigenmittelqualitét ersetzt wurde.

Bei der Festlegung von Kiindigungsfristen, die sich von den in den Bedingungen festgelegten unterscheiden, wird der
Emittentin geraten, die Praktikabilitit der Ubermittlung von Informationen durch Intermediire zu bedenken, beispielswei-
se durch Clearing Systeme oder Depotbanken, als auch jede andere moglicherweise bestehende Mitteilungspflicht, bei-
spielsweise zwischen der Emittentin und dem Hauptzahlstelle.

Nachrangige Schuldverschreibungen konnen erst nach Ablauf von fiinf Jahren durch die Emittentin gekiindigt werden.
Kurzfristige nachrangige Schuldverschreibungen konnen erst nach Ablauf von zwei Jahren durch die Emittentin
gekiindigt werden. Ergédnzungskapitalschuldverschreibungen konnen erst nach Ablauf von acht Jahren durch die Emitten-
tin gekiindigt werden.
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32.

33.

34.

(i)  Wabhlriickzahlungstag(e) ("Put"):

(ii) Wahlriickzahlungsbetrag und, falls
anwendbar, Methode zu deren Be-
rechnung ("Put"):

(iii) Kiindigungsfrist:'®

(iv) Beschreibung anderer Recht der An-
leihegldubiger:

Riickzahlung aus Steuergriinden

Riickzahlung wegen Rechtsénderung, Absi-
cherungs-Storung und/oder Gestiegenen
Absicherungs-Kosten

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag bei Eintritt
eines Steuerereignisses, Rechtsidnderung,
Absicherungs-Stérung oder gestiegenen
Absicherungs-Kosten:

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

(@]

[J Nennbetrag

[l [®] % des Nennbetrages

[0 gemiB Tilgungstabelle (Tilgungsta-
belle hier oder in Annex einfiigen,
wenn erforderlich)

[J anderer Riickzahlungsbetrag (Details
einfiigen)

[0 [®] TARGET-Geschiftstage vor dem
jeweiligen Wahlriickzahlungstag

[e]
(@]
[l nicht anwendbar

[0 anwendbar

[0 nicht anwendbar

[J anwendbar

[J nicht anwendbar

[J Nennbetrag

[J  Amortisationsbetrag

[J  der sich aus der Tilgungstabelle erge-
bende Betrag

[J zum Marktpreis, den die Emittentin

nach billigem Ermessen festgelegt hat
[] [®] [andere Bestimmungen einfiigen]

15 Nicht anwendbar auf nachrangige Schuldverschreibungen, die als aufsichtsrechtliche Eigenmittel gelten sollten.

1® Bei der Festlegung von Kiindigungsfristen, die sich von den in den Bedingungen festgelegten unterscheiden, wird der
Emittentin geraten, die Praktikabilitit der Ubermittlung von Informationen durch Intermediary zu bedenken, beispielswei-
se durch Clearing Systeme oder Depotbanken, als auch jede andere moglicherweise bestehende Mitteilungspflicht, bei-
spielsweise zwischen der Emittentin und dem Hauptzahlstelle.

183



ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN FUR AKTIENANLEIHEN (CASH-OR-SHARE-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

35.

Aktienanleihe (Cash-or-Share-
Schuldverschreibung):

(i)  Aktienkorb-Transaktion:

(i1) Aktien / Basiswert(e):

(ii1) Emittent der Aktien:

(iv) AuBerordentliche Dividende:
(v)  Wandlungsverhiltnis:

(vi) Bewertungstag:

(vii) Bewertungszeitpunkt:

(viii) Filligkeitstag:
(ix) Lieferstelle:

(x)  Clearing System fiir die Lieferung
der Basiswerte:

(xi) Cash-Settlement:
(xii) Abrechnungsbetrag bei Liefersto-
rung:

(xiii) Kapitalgarantie:

(xiv) AuBerordentliches Ereignis:

(xv) Borse(n):

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar

(@]
(@]
(@]
(@]

[®] (Angabe des Zeitpunkts und des Fi-
nanzzentrums)

(@]

(@]

(@]

[l nicht anwendbar
[0 anwendbar

[®] (Formel oder Berechnungsmethode
einfiigen)

[J nicht anwendbar
[l [®]% des Nennbetrages

O

Kiindigung und Zahlung
Anpassung durch Berechnungsstelle
[J anderes (Angabe von Einzelheiten)

O

(@]
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(xvi) Weitere Bestimmungen: [] nicht anwendbar
[J anwendbar

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
36.  Form (Verbriefung): [J  Dauerglobalurkunde

[]  Vorldufige Globalurkunde, um-
tauschbar in eine Dauerglobalurkun-

de
37. "New Global Note" ("NGN-Format"): 0 Ja
[J Nein

(Das Programm sieht vor, dass Schuld-
verschreibungen in NGN - Format emit-
tiert werden konnen, auch wenn sie
nicht als geeignete Sicherheit im Sinne
der Geldpolitik des Eurosystems und fiir
Zwecke der untertigigen Kreditfihigkeit
durch das Eurosystem anerkannt werden
sollen. Vor der Wahl von "Ja" ist abzu-
wdgen, ob die Emittentin wirklich in
NGN-Format emittieren mochte, auch
wenn in Zeile 38 "Nein" gewdhlt wird.)

38. Verwahrung in einer Weise, die EZB- [] nicht anwendbar

Féhigkeit bewirkt (in Form der neuen Glo- [] anwendbar

balurkunde ("NGN"))
(Im Fall der Anwendbarkeit dieses Punk-
tes ist damit beabsichtigt, die Schuldver-
schreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emissi-
on bei einer der internationalen zentralen
Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame
Sicherheitsverwahrstelle einzureichen.
Das bedeutet nicht notwendigerweise,
dass die Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem
anderen Zeitpunkt wihrend ihrer Laufzeit
als geeignete Sicherheit im Sinne der
Geldpolitik des Eurosystems und fiir
Zwecke der untertigigen Kreditfihigkeit
durch das Eurosystem anerkannt werden.

7 Gilt fiir international begebene Emissionen.
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39.

40.

41.

42.

Finanzzentrum (-zentren) oder andere spezi-
elle Vereinbarungen in Bezug auf Zahltage:

Steuerausgleich (§ 6):

Zusitzliche Steuerhinwelise:

Andere endgiiltige Bedingungen oder Be-
stimmungen:

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

43.

Syndiziert:

(i) Namen und Adressen des oder der
Lead Manager(s) und des oder der
Manager(s) und Ubernahmeverpflich-
tung:

Eine solche Anerkennung hingt von der
Erfiillung der Kriterien der Eignung des
Eurosystems ab (EZB-Fihigkeit).)"

[0 nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

(Bitte beachten, dass diese Angabe sich
auf den Ort der Zahlung bezieht und nicht
auf die Ldnge der Zinsperiode)

[J Fiir die Schuldverschreibungen ist ein
Steuerausgleich zahlbar

1 Fir die Schuldverschreibungen ist
kein Steuerausgleich zahlbar

O

nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

[0 nicht anwendbar
[]  [®] (Details einfiigen)

(Falls andere Endgiiltige Bedingungen
hinzugefiigt werden, sollte erwdigt werden,
ob solche Bedingungen "wichtige neue
Umstdnde" darstellen und daher einen
Nachtrag zum Prospekt gemdf Artikel 16
der Prospektrichtlinie notwendig machen
wiirden.)

[l nicht anwendbar
[l anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

[®] (Angabe des Namens, Adresse(n) und
Ubernahmeverpflichtung(en))

(Namen und Adressen der Institute einfii-
gen, die bereit sind, eine Emission auf
fester Zusagebasis zu iibernehmen und
Einzelheiten iiber Institute, die bereit sind
ohne feste Zusage oder gemdf; Vereinba-
rungen "zu den bestmoglichen Bedingun-
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(i1) Datum des Ubernahmevertrages:

(iii) Kursstabilisierender Agent(s):

(iv) Provision der Dealer:

(v)  Zuteilungsverfahren:

44.  Nicht syndiziert:

- Name des Dealer:

45.  Market Making

46.  Zusitzliche Verkaufsbeschrinkungen:

TECHNISCHE ANGABEN
47.  ISIN Code:

48. Common Code:

49.  Clearing System(e):

gen'" zu platzieren, falls diese nicht mit
den Managern identisch sind.)

(@]

U
U

(@]

U
U

U
U

nicht anwendbar
[®] (Name einfiigen)

nicht anwendbar
[®] (Details einfiigen)

nicht anwendbar
anwendbar

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

U
U

O

O

(@]

O

nicht anwendbar

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[®] (Name eines anderen Dealer)

nicht anwendbar

[®] (Name und Anschrift der jeweili-
gen Gesellschaften angeben, die sich
als Intermedium im Sekunddrmarkt,
welche Liquiditdt durch Ankaufs- und
Verkaufskurse (bid and offer rates)
bereitstellen, verpflichtet haben und
die wichtigsten Regelungen dieser
Verpflichtung)

nicht anwendbar

[®] (zusdtzliche Verkaufsbeschrin-
kungen einfiigen)

nicht anwendbar
[®] (Common Code einfiigen)

Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
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50.

51.

52.

53.

54.

Hauptzahlstelle:

Weitere Zahlstelle(n) (falls anwendbar):

- Zahlstelle, falls Schuldverschreibungen an
einer Borse notiert sind

Berechnungsstelle:

Anwendbare TEFRA Regeln:

Bekanntmachungen:

O

O

O O

OO

Wien

Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Al-
bert II, B-1210 Briissel

Clearstream Banking société anony-
me, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburg
anderes / zusitzliches Clearing Sy-
stem (Angabe von Einzelheiten)
Eigenverwahrung

nicht anwendbar

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[®] (andere Hauptzahlstelle einfii-
gen)

nicht anwendbar
[®] (weitere Zahlstelle(n) einfiigen)

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft (insbesondere
wenn die Schuldverschreibungen an
der Wiener Borse notieren)

BNP Paribas Securities, Frankfurt am
Main (wenn die Schuldverschreibun-
gen an der EUWAX notieren)

(@]

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft
[®] (andere Berechnungsstelle einfii-

gen)

C-Rules
D-Rules
keine

nicht anwendbar

Amtsblatt zur Wiener Zeitung
Website:
www.strukturierteinvestments.at
[®] (andere einfiigen)
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55. Anwendbares Recht: Osterreichisches Recht

56.  Bindende Sprache:

O

Deutsch

English

[l  Deutsch, mit unverbindlicher engli-
scher Ubersetzung

[ Englisch, mit unverbindlicher deut-

scher Ubersetzung

O

O

57. Der Gesamtnennbetrag der Schuldver- nicht anwendbar
schreibungen wurde in Euro zum Kurs von [ Euro [®]
[Betrag] [Wahrung] = 1 Euro umgerechnet,
dies ergibt einen Betrag von:

ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin be-
schriebenen Schuldverschreibungen gemifl dem Euro 3.000.000.000 Debt Issuance Programms
vom 11. Juni 2007 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen.

ERKLARUNG UBER DAS NICHTVORLIEGEN WESENTLICHER NACHTEILIGER
VERANDERUNGEN

[AuBer den hierin angegebenen Verinderungen hat es / Es hat]"® in Bezug auf die Finanzlage
der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder der Gruppe seit [Datum des aktuell-
sten Jahresberichts oder Zwischenberichts (falls aktueller)] keine wesentlichen Anderungen
gegeben, und keine wesentlichen nachteiligen Veridnderungen in Bezug auf die Finanzlage der
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft und oder Gruppe seit [Datum des letzten ver-
offentlichten Jahresabschlusses].

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin tibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiiltigen
Bedingungen enthalten, die gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Durch: Durch:

[ANNEX - Spezielle Risikofaktoren]

'® Wenn in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine wesentliche Verinderung in den Endgiiltigen Bedingungen mitgeteilt
wird, ist abzuwédgen, ob eine solche Erkldarung eher im Rahmen eines Nachtrags zum Prospekt vorzunehmen ist, als im
Rahmen der Endgiiltigen Bedingungen.
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[ANNEX - Zusitzliche Steuerinformationen]

(einfiigen, falls passend)
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1.

TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN

NOTIERUNG

Borsenotierung:

Zulassung zum Handel

Geschitzte Gesamtkosten beziiglich der
Zulassung zum Handel

RATINGS

Ratings:

keine

kann von der Emittentin beantragt werden
wird beantragt bei der Wiener Borse AG
wird beantragt bei der Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

wird beantragt in Budapest

wird beantragt in Prag

wird beantragt bei [®] (andere Birse)

[

keine

Es ist beabsichtigt, die Schuldverschrei-

bungen zum Handel im geregelten Markt

(innerhalb EUWAX Handelssegment) der

Baden-Wiirttembergische Wertpapierbor-

se zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Schuldverschrei-
bungen zum Handel im geregelten Frei-
verkehr der Wiener Borse AG zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Schuldverschrei-
bungen zum Handel im [®] Budapest
(Markt einfiigen) zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Schuldverschrei-
bungen zum Handel im [®] Prag (Markt
einfiigen) zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Schuldverschrei-

bungen zum Handel im [®] (Markt einfii-

gen) zuzulassen

OO

(Bei einer fungiblen Emission angeben, dass
die urspriinglichen Schuldverschreibungen
bereits zum Handel zugelassen wurden.)

(@]

Die [Schuldverschreibungen haben] [die Emit-
tentin hat] folgendes Rating erhalten: (Be-
schreibung des Rating der Emittentin nur not-
wendig bei Schuldverschreibungen mit Nenn-
betrag unter EUR 50.000)
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[S&P: [@]
[Moody's: [®]]
[andere): [@®]]

(Kurze Erlduterung des Ratings einfiigen,
wenn es erst unlingst von der Ratingagentur
erstellt wurde.]

(Die Erliuterung sollte das Rating, das der
Art von Schuldverschreibungen, die unter dem
Programm emittiert wurden oder, falls das
Rating einer bestimmten Emission zugewiesen
wurde, dieses Rating wiedergeben, nicht das
Rating des Emittenten.)

Informationen nach Emission: Die Emittentin wird nach Emission keine In-
formationen beziiglich der Basiswerte liefern.

3. NOTIFIZIERUNG

[Bei der [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunfisstaat einfiigen] wurde die Ubermitt-
lung einer Billigung des Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vor-
schriften der Prospektrichtlinie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustdindigen Behorde(n) im/in
den EEA Aufnahmestaat(en) einfiigen] beantragt] (einfiigen im Falle einer Emission, die mit der
Errichtung des Programmes einhergeht)

[Die [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunftsstaat einfiigen] hat die Billigung des
Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vorschriften der Prospektrichtli-
nie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustdindigen Behorde(n) im/in den EEA Aufnahmestaat(en)
einfiigen] iibermittelt]. (einfiigen fiir nachfolgende Emissionen)]

4. INTERESSEN VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE
BEI DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[AuBer wie im Abschnitt ["Subscription and Sale/Verkaufsbeschrinkungen"] des Basisprospek-
tes iiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom 11. Juni 2007 dargelegt, hat, soweit
es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die bei dem Angebot der Schuldverschreibungen
beteiligt ist, Interessenkonflikte, die wesentlichen Einfluss auf das Angebot haben] [@®].
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5. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTE NETTOEMISSIONSERLOSE

UND GESAMTKOSTEN"

[1 nicht anwendbar
[0 anwendbar:

(i) Griinde fiir das Angebot

(ii) Geschitzte Nettoemissionserlose®

(iii) Geschitzte Gesamtkosten: '

(iv) Andere Spesen:14

(@]

(Siehe Abschnitt "Use of Proceeds" im Pro-
spekt - falls andere Griinde als Gewinnerzie-
lung und/oder bestimmte Absicherungsge-
schdfte in Betracht kommen, Griinde hier ein-

fiigen)
(@]

(Falls Erlose fiir mehr als einen Verwen-
dungszweck benutzt werden, hier aufzihlen
und nach Prioritdit ordnen. Falls Erlose nicht
fiir die Refinanzierung aller geplanten Ver-
wendungszwecke —ausreichen, Betrag und
Quellen der anderen Refinanzierung nennen.)

[®] [Aufschliisselung der Kosten einfiigen]

(@]

6. VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[1 nicht anwendbar

[J Einzelheiten der historischen Referenzsitze sind erhiltlich bei [Reuters] [@].

19 Angaben zu den Punkten (i), (ii) und (iii) sind nur notwendig bzw. diese Punkte anwendbar, wenn es sich bei den Schuld-

verschreibungen um derivative Schuldverschreibungen handelt, fiir die Annex XII der Prospektverordnung anwendbar

ist.

2 Eine Angabe zu den Punkten (ii) und (iii) ist nur notwendig, wenn Angaben zu Punk (i) eingefiigt wurden.
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7. INDEXGEBUNDENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ODER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE VON EINEM ANDEREN VARIABLEN
BASISWERT ABHANGIG SIND*

[J nicht anwendbar

[J Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Werte, auf die sich die
Schuldverschreibungen beziehen (die Basiswerte), bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zu-
sammenfassungen von oOffentlich zugéinglichen Informationen. Die Emittentin tibernimmt die
Verantwortung, dass die Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wur-
den. Neben diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir
die Informationen von der Emittentin [jedem Dealer (wie im Prospekt definiert) iibernommen.
Insbesondere tibernimmt die Emittentin [und ein jeglicher Dealer] nicht die Verantwortung da-
fiir, dass die hier enthaltenen Angaben iiber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutref-
fend oder vollstindig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Voll-
standigkeit beeintrdchtigen konnte.

8. DOPPELWAHRUNGSSCHULDVERSCHREIBUNGEN*

[1 nicht anwendbar
U [®] (Details einfiigen)

2 Einzufiigen sind Einzelheiten, wo Informationen in Bezug auf historische und zukiinftige Wertentwicklungen und Volati-
litdt des Index/der Formel oder eines anderen Basiswertes erhiltlich sind und eine eindeutige und umfassende Beschrei-
bung in welcher Weise der Wert des Investments durch das Underlying beeinflusst wird und die Umstande unter denen
sich die Risiken am wahrscheinlichsten verwirklichen konnen. [Falls der Basiswert ein Index, der von der Emittentin ge-
sponsert wird, Name des Index und Beschreibung einfiigen, falls der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt
wurde, Einzelheiten wo Informationen in Bezug auf den Index erhiltlich sind. Bei anderen Basiswerten, gleichwertige

Informationen einfiigen.]

2 Einzufiigen sind Einzelheiten, wo Informationen in Bezug auf historische und zukiinftige Wertentwicklungen und Volati-
litdt der jeweiligen Sitze erhiltlich sind und eine eindeutige und umfassende Beschreibung in welcher Weise der Wert
des Investments durch das Underlying beeinflusst wird und die Umstidnde unter denen sich die Risiken am wahrschein-
lichsten verwirklichen konnen]
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5.7 Terms and Conditions of the Certificates

The Certificates under the Programme will be issued according to the following Terms and
Conditions (the Certificate Conditions or Conditions).

The provisions of the following Conditions apply as completed, modified, supplemented or
replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms which are attached hereto (the Final
Terms) (by way of reference to the respective items in the Final Terms stated in brackets).
Terms which are printed in italics in the Conditions are defined in the Final Terms. As far as
these Certificate Conditions and the Final Terms are inconsistent, the Final Terms shall prevail
over the Conditions. The Final Terms may also foresee changes to the Conditions, to the extent
permitted by the applicable laws and regulations.

References in the Certificate Conditions to the term sheet (the Term Sheet) refer to the term
sheet in which the respective issue of Certificates is described in the form of a summary and
which the Final Terms are attached to as an integral part.

The Final Terms may be inspected during normal business hours at the offices of the Principal
Paying Agent, any Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies of the Final Terms may
be obtained free of charge from these offices, provided that, in the case of Certificates which are
not listed on any stock exchange, copies of the relevant Final Terms will only be available to
holders of the Certificates (the Certificate Holders).

§1

(Currency. Form. Type of Issue. Denomination. Representation. Custody)

(1) Currency. Form. Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (the Issuer) issues
Certificates (the Certificates) in the currency determined in the Term Sheet and in the Fi-
nal Terms (item 8) (the Specified Currency). The Certificates are bearer instruments and
are freely transferable.

(2) Type and price of the issue. The Certificates are issued as permanent issues or as single
issues, as determined in the Final Terms (item 3). The issue price is determined in the
way specified in the Term Sheet and in the Final Terms (item 11). In the case of a per-
manent issue (which is an issue of Certificates that may be subscribed during the term of
the Certificates at the discretion of the Issuer), the issue price shall be determined in the
Term Sheet and in the Final Terms (item 11) as of the start of the term of the Certificates
and shall then be fixed by the Issuer continuously according to the market conditions pre-
vailing from time to time. The Issuer intends to (without being obliged to) provide current
purchase and sale prices under normal market conditions. However, the Issuer shall not
have an obligation vis-a-vis the Certificate Holders to quote such prices or regarding the
level or realisation of such prices.

(3) Denomination. The Certificates are issued in an aggregate principal amount as deter-

mined in the Final Terms (item 9) or in the number of units specified in the Final Terms
(item 9) and are divided into denominations with the specified denomination (or the
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specified denominations) specified in the Final Terms (item 10) (each a Specified De-
nomination).

(4) Representation. The Certificates are represented by a permanent global note (the Per-
manent Global Note). Each Permanent Global Note shall bear the manual or facsimile
signatures of two duly authorised officers of the Issuer or its representative. Definitive
notes will not be issued.

(5) Custody. Each Permanent Global Note will, depending on the Final Terms (item 25)
either be deposited with the Issuer (deposit with Issuer) or with or in the name of a Clear-
ing-System until all obligations of the Issuer under the Certificates are discharged. Clear-
ing-System means the clearing-system(s) determined in the Final Terms (item 25) and
each successor in this function.

§2
(Status)

The Certificates constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer and rank pari passu among themselves.

§3
(Interest)

If not determined otherwise in the Final Terms (item 12), no interest shall be payable on the
Certificates. In such case, only the Redemption Amount according to § 6 para 2 shall be pay-
able.

§4
(Term)

The issue and the term of the Certificates commences on the start date (pursuant to the Term
Sheet and item 6(i) of the Final Terms) (the Start Date) and ends on the expiry date (according
to the Terms Sheet and item 6(ii)) of the Final Terms) (the Expiry Date). The Certificates may
also have a term which is not predetermined ("open-end-Certificates"), due by redemption pur-
suant to § 10.

§5
(Underlying)

(1)  Underlying. The underlying of the Certificates is the underlying or basket of underlyings,
as determined in the Term Sheet and in the Final Terms (item 14(i)) (the Underlying or
Basket). A description of the Underlying (including the securities code and/or the "Inter-
national Security Identification Numbers — ISIN", when existing), as well as in the case of
Baskets the proportional allocation of the components of the Basket, is contained in the
Term Sheet and in the Final Terms (item 14(i)), upon discretion of the Issuer. A further
description of the Underlying may be attached to the Final Terms when deemed necessary
by the Issuer.
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2)

(1)

2)

Commercial property rights. The Issuer has been granted the permission to use the
commercial property rights regarding the Underlying, if required. Details are stated in the
Final Terms (item 14(i)), to the extent applicable.

§6
(Redemption)

Redemption. The term of the Certificates ends (except in the case of open-end-
Certificates which end by way of early redemption) upon expiration of the Expiry Date.
The Certificates will, to the extent they have not been redeemed, repurchased or cancelled
as a whole or in part, be redeemed automatically by the Issuer on the Expiry Date and the
Redemption Amount (as defined below) will be paid to the Certificate Holders on the fi-
nal payment date (see item 7 of the Final Terms) (the Final Payment Date). For open-
end-Certificates, the Final Payment Date is the third Business Day following the Early
Redemption Date.

Redemption amount. The redemption of the Certificates is effected by way of payment
of an amount in the Specified Currency (the Redemption Amount) per Certificate, which
shall be calculated in the way foreseen in the Final Terms (item 14(ii)) by referring to the
Closing Price (as defined in § 7). The Redemption Amount will be commercially rounded
to two decimal figures following the decimal point, except where the Final Terms (item
14(i1)) provide for another rounding rule.

For the purpose of calculating the Redemption Amount, the Term Sheet and the Final
Terms (item 14(v)) may, especially in the case of Bonus-Certificates (see item 4 of the
Final Terms) foresee that a bonus (as determined in the Term Sheet and in item 14(x) of
the Final Terms) which can be stated in a fixed amount or as a percentage rate is payable
by reference to a barrier.

In the case of Turbo-Certificates (see item 4 of the Final Terms), the Redemption Amount
shall, depending whether the Turbo-Certificates are Long-Certificates or Short-
Certificates (as determined in the Term Sheet), be calculated as follows:

(a)  Turbo-Long-Certificates:

Redemption Amount = (Closing Price of the Underlying - Exercise Price) x Sub-
scription Rate

(b)  Turbo-Short-Certificates:

Redemption Amount = (Exercise Price - Closing Price of the Underlying) x Sub-
scription Rate

The Exercise Price is determined by the Issuer and corresponds to the exercise price
stated in the Term Sheet and in the Final Terms (item 14(x1)).
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Minimum redemption amount ("Floor'') and maximum redemption amount
(""Cap"). A floor (item 14(viii)) (a Floor) and/or a cap (item 14(ix)) (a Cap) may be
specified in the Final Terms. If the Redemption Amount calculated pursuant to § 6 para 2
is lower than the Floor or higher than the Cap, in the former case the Floor and in the lat-
ter case the Cap shall be payable. In the case of adjustments pursuant to § 9, the Floor
and/or the Cap may be adjusted by the Issuer.

Subscription rate. The subscription rate corresponds to the subscription rate determined
in the Term Sheet and in the Final Terms (item 14(xii)) and is expressed as a decimal
number (the Subscription Rate).

§7
(Closing Price. Substitute Price)

Closing price. The closing price (the Closing Price) corresponds to the price of the Un-
derlying, as determined by the Reference Stock Exchange or the Reference Agent (both
as defined below in § 7 para 3) or, to the extent deviating, as determined by the Calcula-
tion Agent (as defined below in § 14) (i) in the case of Certificates which are no open-
end-Certificates on the Determination Date (item 14(vi) of the Final Terms) and, (ii) on
the Early Redemption Date in the case of open-end-Certificates. The closing price will be
commercially rounded to five figures following the decimal point, except where provided
otherwise in the Final Terms (item 14(iv)). If the Determination Date is no Business Day
(as defined in § 11 para 2), the Determination Date shall be deferred according to the Fol-
lowing Business Day Convention (as defined in § 11 para 2), except where provided oth-
erwise in the Final Terms (item 14(vi)).

Substitute price. If no Closing Price is determined on the Determination Date of the
Underlying or of an Underlying contained in a Basket, or if a market disruption as de-
fined in § 8 exists in the opinion of the Issuer on that day, determination shall be deferred
to the next Business Day (as defined below) on which such value may be determined or
on which no market disruption exists. If no value may be determined on the eighth fol-
lowing Business Day or if the market disruption continues to exist on the eighth Business
Day, the following shall apply:

Underlying is no index. In the case the Underlying of the Certificates is not an index, the
Calculation Agent shall determine the Closing Price on the basis of a substitute price for
the respective Underlying. The substitute price is, as far as available, the price of the Un-
derlying as determined by the Reference Stock Exchange or by the Reference Agent. In
the case such a price is not determinable, the price for the respective Underlying shall be
the price corresponding to the market conditions prevailing on that day, as determined in
the discretion of the Calculation Agent.

Underlying is an index. In the case the Underlying of the Certificates is an index, the
Calculation Agent shall determine a substitute price by applying the last valid calculation
method. The Calculation Agent will base such calculation on the price of the components
which were last contained in the index on the date on which normally the Closing Price of
the respective index components is determined. If trading of one or more index compo-
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nents which are deemed relevant by the Calculation Agent for the calculation of the Un-
derlying is suspended or materially limited on such a day, the Calculation Agent will de-
termine the price of such index component in a way that in the discretion of the Calcula-
tion Agent it corresponds to the market conditions prevailing on such day.

Definitions.

Reference Stock Exchange means the stock exchange specified in the Term Sheet and in
the Final Terms (item 15).

Reference Agent means the agent specified in the Term Sheet and in the Final Terms
(item 15) and includes the Index Calculation Agent (as defined below in § 9 para 1).

Special provisions for futures contracts. In the case the Underlyings of the Certificates
are one or more futures contracts, these Certificate Conditions shall be adjusted by the Is-
suer on the respective determination date of each roll-over, as defined in the Final Terms
(item 14(xii)), to the extent deemed necessary in the course of replacing as Underlying
the expiring futures contract by the next futures contract. The Certificate Holders shall to
the extent possible be treated in such a way that the economic value of the Certificates
remains unaffected by the roll-over.

$8
(Market Disruption)

Market disruption. Market disruption means, to the extent the Final Terms (item 17)
contain no other or additional market disruption events (i) the suspension or limitation of
trading of the Underlying or one or more Underlyings contained in a Basket, or in the
case of Certificates whose Underlying consists of one or more indices, one or more of the
components contained in the relevant index, at the Reference Stock Exchange (item 15 of
the Final Terms), to the extent such a suspension or limitation, in the assessment of the
Calculation Agent materially affects the calculation of such Underlying, or (ii) the sus-
pension or limitation of trading of future or option contracts referring to the respective
Underlying (or in the case of Certificates whose Underlying consists of one or more indi-
ces, of one or more relevant components contained in such index) on the Relevant Op-
tions Exchange, or (iii) when the Reference Stock Exchange (item 15 of the Final Terms)
does not open for business or closes early (prior to the normal close of trading), (iv) when
the price or another relevant value (including rates of interest) for the calculation of the
Underlying is not published or not available, or (v) in the opinion of the Issuer another
material disruption of the calculation or publication of the value of the Underlying or one
or more Underlyings contained in a Basket.

If the Underlyings (or components of Baskets) are commodities, market disruption shall
additionally be constituted by (i) material changes in the calculation formula or method
regarding the relevant commodity, (ii) the introduction, change or abolition of any tax
concerning the relevant commodity, or (iii) other material modifications regarding the
relevant commodity.
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If the Underlyings (or components of a Basket) are funds or units in a fund, market dis-
ruption shall additionally be constituted if (i) no net asset value is published for the units
in the fund, (ii) the units in a fund can not be redeemed or returned for any reason what-
soever, (iii) the fund is closed, merged or becomes insolvent, or (iv) other circumstances
occur which do not allow a calculation of the net asset value of the fund units.

If market disruptions occur during the term of the Certificates, the Calculation Agent has
the right to determine the value of the Underlying affected by the market disruption in
such a way that it corresponds to the market conditions prevailing on that day in the as-
sessment of the Calculation Agent.

Relevant Options Exchange means the option exchange with the highest volume of op-
tion contracts traded on the Underlying or the stock exchange determined by the Issuer in
the Final Terms (item 16).

No market disruption. A limitation of hours or number of days on which trading takes
place does not constitute a market disruption, as far as the limitation results from a prior
announced change of regular business hours of the respective stock exchange. A limita-
tion of trading because of price movements exceeding certain predetermined thresholds
and occurring during a trading day only constitutes a market disruption when this limita-
tion continues to exist until the end of trading hours on the respective day.

Notice of market disruptions. The Issuer will try to (without being obliged to) notify the
Certificate Holders promptly (whereas a period of five business days shall be sufficient in
any case) pursuant to § 16 when a market disruption has occurred. An obligation to notify
does not exist.

§9
(Adjustments)

Adjustment of the Certificate Conditions. The Issuer may adjust the Certificate Condi-
tions in certain cases as follows:

(a) Underlying is no index. If during the term of Certificates whose Underlying does
not consist of an index (or a Basket of indices) an Adjustment Event (as defined
below) occurs with regard to the Underlying or one or more of the Underlyings
contained in a Basket, the Issuer will (i) adjust the applicable Conditions in its own
discretion in a way that the economic position of the Certificate Holders remains as
unchanged as possible by such Adjustment Event (eg by substituting the Underly-
ing by another equivalent or nearly equivalent value), or (ii) by analogous applica-
tion of the adjustment which the Relevant Options Exchange (as defined in § 8 para
1) applies to option contracts traded on the respective Underlying, or, when no op-
tion contracts on the respective Underlying are traded on the Relevant Options Ex-
change, such adjustment as the Relevant Options Exchange would in the opinion of
the Issuer apply were corresponding option contracts traded on the Relevant Op-
tions Exchange.
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The Issuer shall be authorised in any case to deviate from the adjustments effected
or to be effected by the Relevant Options Exchange to the extent deemed appropri-
ate by the Issuer and as far as such adjustment is effected in a way that the eco-
nomic position of the Certificate Holders remains as unchanged as possible by the
respective Adjustment Event (as defined below). In such a case it will be in par-
ticular taken into account that the Conditions of these Certificates may deviate
from the option contracts.

Adjustment Event means any event in relation to the respective Underlying (i)
upon the occurrence of which the Relevant Options Exchange effects an adjust-
ment of the price of the Underlying, the value of the Underlying, the size of the
contract or the number of option contracts traded on the respective Underlying, or
would effect an adjustment in the opinion of the Issuer if option contracts on the
respective Underlying would be traded on the Relevant Options Exchange, or (ii)
any of the following events, depending on the type of Underlying:

If the Underlying (or components of Baskets) are shares, an Adjustment Event
shall additionally be constituted when an action is taken by the Issuer of the Under-
lying or a third party which has implications on the Underlying due to changes of
the legal or economic circumstances, especially of the assets and the capital of the
company issuing the Underlying, in particular a capital increase by issue of new
shares against contributions, capital increase from company funds, issue of securi-
ties with an option or conversion right to shares, distribution of extraordinary divi-
dends, share splittings, spin-offs, nationalization, acquisition by another stock cor-
poration, merger, liquidation, delisting, insolvency or inability to pay and any other
event which is comparable with the stated events with regard to their impact from
an economic point of view.

If the Underlying (or components of Baskets) are funds or units in funds, an Ad-
justment Event shall additionally be constituted by changes with regard to the
composition and/or weighting of the individual values of the Underlying which re-
quire an adjustment of the Underlying, if the basis or the method of calculation has
in the discretion of the Issuer changed materially so that the continuity or compara-
bility with the Underlying calculated on the old basis is not given anymore and
such adjustment can be made considering applicable legal provisions, market con-
ditions practice and settlement.

If the Underlying (or components of Baskets) consists of bonds or notes, a redemp-
tion, repurchase, delisting and refinancing of the Underlying and any other event
which from an economic point of view is comparable with the stated events consti-
tute Adjustment Events.

In the case of other Underlyings (or components of Baskets), an Adjustment Event
shall additionally be constituted where a value relevant for the calculation (eg rate
of interest, exchange rate, commodity price, etc) is not published anymore or is no
longer available (eg due to market disruptions) and any other event which from an
economic point of view is comparable to these.
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(b) Underlying is an index. For Underlyings consisting of an index (or a basket of in-
dices) the following applies:

If the Underlying

@) is published by a subsequent index calculation agent (the Subsequent Index
Calculation Agent) acceptable to the Issuer instead of the original index
calculation agent (the Index Calculation Agent), or

(i) is replaced by a substitute index (the Substitute Index) which uses the same
or nearly the same calculation formula and/or method for the calculation of
the Underlying in the opinion of the Issuer,

the Underlying, as calculated by the Subsequent Index Calculation Agent or, as the
case may be, the Substitute Index will be used. Each reference in these Conditions
to the Index Calculation Agent or to the Underlying is a reference to the Subse-
quent Index Calculation Agent or the Substitute Index, provided the context allows
for it.

When the Issuer is of the opinion that the Index Calculation Agent effects a mate-
rial change in the calculation formula or in the calculation method or another mate-
rial modification of the respective index during the term (except such changes
which are foreseen for the valuation and calculation of the respective index because
of changes or adaptations of the components of the index, or other equivalent stan-
dard modifications), the Issuer will effect the calculation in such a way, that such a
price will be used instead of the published price of the relevant Underlying, which
results from the use of the original calculation formula and the original calculation
method. When the Index Calculation Agent effects a minor and only mathematical
change of the calculation formula on or before the relevant evaluation date, the Is-
suer (or the Calculation Agent) will effect a corresponding adaptation of the calcu-
lation formula and/or the calculation method in such a way as deemed appropriate.

Effectiveness of adjustments. Adjustments shall be effective at such point in time on
which the respective adjustments become effective at the Relevant Options Exchange, or
would become effective if corresponding option contracts would be traded there, or at
such point in time as determined by the Issuer. The Issuer will try to (without being
obliged to) notify the Certificate Holders promptly (whereas a period of five business
days shall be sufficient in any case) pursuant to § 16 when adjustments have been ef-
fected.

Binding adjustments. Adjustments according to the preceding paragraphs will be ef-
fected by the Issuer and are (absent manifest error) binding on all persons involved. Fur-
ther Adjustment Events and/or changes of Adjustment Events and/or changes of adjust-
ment measures may be contained in the Final Terms (item 18).
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§10
(Early redemption. Termination)

Waiver of early redemption. The Certificate Holders waive their ordinary right of early
redemption of the Certificates during the term of the Certificates unless § 10 para 5 and
the Final Terms explicitly state otherwise.

Redemption due to circumstances relating to the Underlying. If (i) the Underlying or
a component of the Basket is in the opinion of the Issuer (or of the Calculation Agent in
the name of the Issuer) definitively discontinued or no longer existing, (ii) the Issuer
looses its right to use the Underlying (eg in case the Underlying is an index), (iii) the list-
ing of the Underlying or one or more Underlyings contained in a Basket, or in the case of
Certificates whose Underlying consists of one or more indices, of one or more of the
components of the relevant index, at a reference stock exchange (as defined in item
20b(xii) of the Final Terms) is definitively discontinued due to whatsoever reason, (iv)
the Issuer determines in its own discretion that only small liquidity with regard to the re-
spective Underlying, or in case of Certificates, whose Underlying consists of one or more
indices, of one or more of the components of the Basket, at the Reference Stock Ex-
change is given, or (v) an appropriate adjustment to the changes occurred is not possible
or not feasible in the opinion of the Issuer, the Issuer shall be entitled to (without being
obliged to) redeem the Certificates with a four Business Days notice. The redemption
shall be effective on the date of notice pursuant to § 16 by stating the Redemption
Amount as defined in below in para 6. In case of a redemption, repayment shall be made
three Business Days after the date of publication of the redemption at the last market
price published for the Certificates or at a price determined by the Issuer in its own rea-
sonable discretion.

Early redemption upon decision of the Issuer. When provided in the Final Terms (item
19), the Issuer has the right to redeem on each early redemption date (see item 19(i) of
the Final Terms) (each an Early Redemption Date) the Certificates in whole or in part at
the Early Redemption Amount (as defined below), after having notified the Certificate
Holders at least five (or of another notice period stated in the Final Terms [item 19(ii)])
Business Days in advance pursuant to § 16 (whereas this notice has to state the Early Re-
demption Date fixed for redemption of the Certificates). In the case of a partial redemp-
tion of Certificates, the Certificates to be redeemed will be selected by the Issuer 10
Business Days prior to the Early Redemption Date at the latest. The Principal Paying
Agent (as defined below) will be notified without undue delay in case of early redemption
due to whatsoever reason.

Early redemption in the case of a change of law, a hedging-disruption and/or in-
creased hedging-costs. The Issuer has the right to redeem the Certificates at any point in
time during the term of the Certificates upon occurrence of a change of law and/or a
hedging-disruption and/or increased hedging costs at the Early Redemption Amount (as
defined below in § 10 para 6). The Issuer will repay the Certificates of such a series com-
pletely (but not just partially) on the second Business Day after the notice pursuant § 16
of the redemption was effected, provided that this day is no later than two Business Days
prior to the Expiry Date of the Certificates (the Early Redemption Date) and will pay the
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Early Redemption Amount for the Certificates to the creditors or arrange such payment in
accordance with the relevant tax provisions or other statutory or administrative provisions
and in accordance with these Conditions and the provisions of the relevant Final Terms.
The creditors have to bear taxes or fees for early redemption and the Issuer does not un-
dertake any liability in this respect.

Whereby:

Change of law means that due to (A) the entry into force of changes of the laws or regu-
lations (including but not limited to tax provisions), or (B) changes of the interpretation of
decisions of courts or administrative bodies, which are relevant for the respective laws or
regulations (including the opinion of tax authorities), the Issuer determines that (Y) the
holding, purchase or sale of the Underlyings relevant for the Certificates has become ille-
gal, or (Z) the costs, which are linked to the obligations under the Certificates have in-
creased substantially (including but not limited to increases of the tax burden, the de-
crease of tax benefits or other negative effects on such tax treatment), given that such
changes are effective on or after the issue date.

Hedging-Disruption shall mean that the Issuer is in no position, upon application of eco-
nomically reasonable efforts, (A) to conclude, continue or settle transactions and pur-
chase, exchange, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the
hedging of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its ob-
ligations under the respective Certificates deemed necessary, or the Issuer (B) is in no po-
sition to realise, recover or forward the proceeds of the transactions and assets respec-
tively; and

Increased Hedging-Costs means that the Issuer has to pay a substantially higher amount
(in comparison to the issue date) of taxes, charges, expenditures and fees (excluding bro-
kerage fees) in order to (A) conclude, continue or settle transactions and purchase, ex-
change, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the hedging
of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its obligations
under the respective Certificates deemed necessary, or the Issuer (B) is in no position to
realise, recover or forward the proceeds of the transactions and assets respectively, under
the condition that amounts which have only increased due to the fact that the creditwor-
thiness of the Issuer has decreased are not regarded as Increased Hedging Costs.

Early redemption by the Certificate Holder. If provided for in the Final Terms (item
19), the Issuer has, if a Certificate Holder gives notice to the Issuer of his respective in-
tention at least 15 and not more than 30 days (or within another notice period determined
in the Final Terms [item 19(ii)]) in advance, to repay the respective Certificates on each
early redemption date (item 19(i) of the Final Terms) (each an Early Redemption Date)
at its Early Redemption Amount (as defined below) plus interest accrued. To exercise this
right, the Certificate Holder has to deliver a properly completed exercise notice in the
form available at the office of the Paying Agent or the Issuer. A revocation of the exercise
of this right is not possible.
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Early Redemption Amount shall mean the amount determined by the Issuer (or by the
Calculation Agent in its name) in its reasonable discretion as an appropriate market price
for the Certificates (as far as not determined otherwise in item 19(iii) of the Final Terms),
commercially rounded to two figures following the decimal point, as the case may be.

Termination of Turbo-Certificates. In the case of Turbo-Certificates (see item 4 of the
Final Terms) the following special rules shall apply: As soon as the Underlying reaches
or falls short of (in case of Long-Turbo-Certificates according to the Term Sheet), or (in
case of Short-Turbo-Certificates according to the Term Sheet) exceeds the barrier ac-
cording to the Term Sheet and the Final Terms (see item 14(v)) at any time within the
term of the Certificates, the Turbo-Certificates shall be terminated. In such a case, the
Turbo-Certificates shall be suspended from trading until the Issuer (or the Calculation
Agent in the name of the Issuer) has determined the Final Value (as defined below) of the
Turbo-Certificates and redeems the Turbo-Certificates.

Within a maximum of three hours trading time (the Determination Period), the Issuer (or
the Calculation Agent in the name of the Issuer) shall determine the Final Value of the
Turbo-Certificates resulting from the close-out of a hedging transaction concluded by the
Issuer, taking into account all costs incurred in this connection and the Subscription Rate
(see item 14(xii) of the Final Terms) (the Final Value). The Final Value may amount to
zero in certain market conditions.

In the case of termination of the Turbo-Certificates, the determination of the Final Value
is effected by the Issuer (or the Calculation Agent in the name of the Issuer). The Issuer
will pay the Final Value to the holders of Turbo-Certificates five Business Days thereaf-
ter.

The performance of the Underlying after the termination within the Determination Period
will be relevant for the amount of the Final Value. The Issuer (or the Calculation Agent in
the name of the Issuer) may fix the time of determination of the Final Value within the
Determination Period in its own discretion according to prevailing market conditions.

Repurchase. The Issuer has the right to repurchase Certificates in the market or other-
wise at each and every price. The Certificates purchased by the Issuer may be held, resold
or cancelled by the Issuer in its own discretion.

§11
(Payments. Costs)

Payments. Payment on the Certificates shall be made, subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, via the Paying Agent(s) to the Clearing Systems or to their or-
der for credit to the relevant entity managing the account of the Certificate Holders. The
Issuer shall be discharged from its payment obligation vis-a-vis the Certificate Holders by
payment to, or to the order of, the Paying Agent(s) in the amount of payment effected. A
payment on the Certificates is considered to be in time if it arrives on the due date of the
respective payment on the accounts of the Paying Agent(s).
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Payments on a Business Day. If the due date for payment of any amount in respect of
any Certificate is not a Business Day then the Certificate Holder shall not be entitled to
payment until the next such day in the relevant place and shall not be entitled to further
interest or other payment in respect of such deferral.

Business Day means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
(i) the Clearing System operates, (ii) the banks in Vienna, Luxembourg and on the rele-
vant business place are open for commercial operations (including foreign exchange
business and foreign currency deposit business) and, in the case the Specified Currency
(or one of the Specified Currencies) is Euro, (iii) all relevant parts of the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer ("TARGET") System for the
settlement of payments are operating.

Where adjustments with regard to certain dates in these Conditions and/or the Final
Terms are required, the following definitions shall apply:

(a) In the case of application of the Following Business Day Convention the date is
postponed to the next day which is a Business Day.

(b) In the case of application of the Modified Following Business Day Convention the
date is postponed to the next day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event the payment date shall be the im-
mediately preceding Business Day.

(c) In the case of application of the Floating Rate Convention ("FRN Convention") the
date is postponed to the next day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event (i) the payment date shall be the
immediately preceding Business Day and (ii) each subsequent payment date shall
be the last Business Day in the month which falls into a specified period after the
preceding applicable payment date.

(d) In the case of application of the Preceding Business Day Convention the date shall
be brought forward to the immediately preceding Business Day.

Deposition with a court. The Issuer may deposit with the competent court amounts not
claimed by Certificate Holders within twelve months after the relevant due date, even if
such Certificate Holders may not be in a default of acceptance of payment. If and to the
extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Certificate Holders against the Issuer shall cease.

Costs. All taxes, fees or other duties in connection with cash payments or the redemption
of the Certificates shall be borne by the Certificate Holders.

Default interest. When the Issuer does not perform a due payment under the Certificates

because of whatsoever reason, the outstanding amount shall bear default interest of two
percentage points above the base interest rate from and including the due date to and ex-
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cluding the date of complete payment. The base interest rate applicable on the last calen-
dar day of a mid-year shall be applicable for the next half year.

§12
(Taxation)

No tax gross up. All payments in relation to the Certificates will be made free and clear
of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or govern-
mental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by the
Republic of Austria or any political subdivision or any authority of or in the Republic of
Austria that has power to tax, unless that withholding or deduction is already or shall in
the future be required by law. In such case, the Issuer will withhold or deduct the respec-
tive taxation at source and pay the amounts deducted or withheld to the competent au-
thorities.

The Issuer is not obliged to pay any additional amounts as a result of such deduction or
withholding to the Certificate Holders.

Tax information. Information regarding the tax treatment of the Certificate Holders is
contained in the Base Prospectus of the EUR 3,000,000,000 Issuance Programme dated
11 June 2007, or, upon discretion of the Issuer, in the Final Terms (item 20). Information
is based on grounds of applicable provisions on the date of first issuance of the Certifi-
cates. Changes in the legislation, jurisdiction or in the administrative practise of the tax
authorities shall have no adverse effect for the Issuer and the Issuer is not obliged to up-
date the description.

§13
(Prescription)

Claims against the Issuer for payments in respect of the Certificates shall be prescribed and be-
come void unless made within ten years.

(1)

§14
(Agents)

Appointment. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s) and the Calculation
Agent (together the Agents) and their offices mean:

Principal Paying Agent:
The Principal Paying Agent determined in the Final Terms (item 26).
Paying Agent:

One (or more) Paying Agent(s) determined in the Final Terms (item 27).
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Calculation Agent:
The Calculation Agent(s) determined in the Final Terms (item 28).

The terms "Paying Agents" and "Paying Agent" shall include the Principal Paying Agent,
unless the context requires otherwise.

Substitution. The Issuer reserves the right to vary or terminate the appointment of the
Principal Paying Agent, any Paying Agent and the Calculation Agent at any time and to
appoint another Principal Paying Agent or additional or other Paying Agents or Calcula-
tion Agents, provided that it will at all times maintain (i) a Principal Paying Agent and a
Calculation Agent, and (ii) so long as the Certificates are listed on a stock exchange, a
Paying Agent (which may be the Principal Paying Agent) with a specified office in such
city as may be required by the rules of the relevant stock exchange. The Principal Paying
Agent, the Paying Agents and the Calculation Agent reserve the right at any time to
change their respective specified offices to some other specified office in the same city or
country. Notice of all changes in the identities or specified offices of the Principal Paying
Agent, any Paying Agent or the Calculation Agent will be given promptly by the Issuer in
accordance with § 16.

No agency- or fiduciary duties. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s) and
the Calculation Agent act exclusively as agents of the Issuer and undertake no obligations
whatsoever vis-a-vis the Certificate Holders; no fiduciary relationship is constituted be-
tween them and the Certificate Holders.

Determinations binding. All certificates, communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the pur-
poses of the provisions of these Conditions by the Issuer, the Principal Paying Agent, the
Paying Agent(s) and the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be
binding on the Issuer, the Principal Paying Agent, the Paying Agents, the Calculation
Agent(s) and the Certificate Holders.

Exclusion of liability. As far as legally permitted, neither the Principal Paying Agent nor
the Calculation Agent nor the Paying Agent(s) shall be liable for whatsoever error or
omission or any subsequent correction based thereon with regard to the calculation or
publication of the Certificates, be it due to negligence or other reasons.

§15
(Substitution)

Substitution. The Issuer may at any time substitute for Certificates the Issuer without the
consent of the Certificate Holders by any other company which is directly or indirectly
controlled by the Issuer, as the new issuer (the New Issuer) in respect of all obligations
arising under or in connection with the Certificates with the effect of releasing the Issuer
of all such obligations, if:
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(a) the New Issuer assumes any and all obligations of the Issuer arising under or in
connection with the Certificates and, if service of process vis-a-vis the New Issuer
would have to be effected outside the Republic of Austria, appoints a process agent
within the Republic of Austria;

(b) the New Issuer has obtained all authorisations and approvals necessary for the sub-
stitution and the fulfilment of the obligations arising under or in connection with
the Certificates;

(c) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees such obligations of the New
Issuer under the Certificates on terms which ensure that each Certificate Holder
will be in an economic position that is at least as favourable as such a position
which would have existed if the substitution had not taken place; and

(d) the New Issuer is in the position to pay to the Clearing System in the Specified
Currency and without deducting or withholding any taxes or other duties of what-
ever nature imposed, levied or deducted by the country (or countries) in which the
New Issuer has its domicile or tax residence all amounts required for the perform-
ance of the payment obligations arising from or in connection with the Certificates.

References.

(a) in the event of a substitution pursuant to § 15 para 1, any reference in these Condi-
tions to the Issuer shall be a reference to the New Issuer and any reference to the
Republic of Austria shall be a reference to the New Issuer's country of domicile for
tax purposes.

(b) In § 10, if such reference would be missing as a result of the foregoing paragraph,
an alternative reference to the Republic of Austria shall be deemed to have been in-
cluded in addition to the reference according to the preceding sentence to the New
Issuer's country of domicile for tax purposes.

Notice and effectiveness of substitution. Notice of any substitution of the Issuer shall be
given by publication in accordance with § 16. Upon such publication, the substitution
shall become effective, and the Issuer, and in the event of a repeated application of this §
15, any previous new Issuer, shall be discharged from any and all obligations under the
Certificates. In the case of such substitution, the exchange(s), if any, on which the Certifi-
cates are then listed will be notified and a supplement to the Prospectus describing the
new Issuer will be prepared.

§16
(Notices)

Notices. All Notices relating to the Certificates will be deemed to be validly given when
effected as determined in the Final Terms (item 29). The Issuer shall ensure that all no-
tices are duly and to the extent legally required published and in compliance with the re-
quirements of the relevant authorities of each stock exchange on which the Certificates
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2)

)

2)

are listed. Publications relating to Certificates which are mandatorily required to be pub-
lished in a newspaper in Austria will be published in the "Amtsblatt zur Wiener Zeitung",
publications relating to Certificates which are mandatorily required to be published in a
newspaper in Germany will be published in the "Frankfurter Allgemeine Zeitung", unless
in each case another newspaper is specified in the Final Terms (item 29), and publica-
tions regarding Certificates which are not mandatorily required to be published in a
newspaper are valid if they may be retrieved from the website determined in the Final
Terms (item 29) or if they are forwarded to the respective Certificate Holder directly or
via the account holding entity.Any notice so given will be deemed to have been validly
given on the date of its initial publication.

Notice to the Clearing System. The Issuer has the right to substitute a newspaper publi-
cation according to § 16 para 2 by delivering the relevant notice to the Clearing System
for communication by the Clearing System to the Certificate Holders, provided that, so
long as any Certificates are listed on any stock exchange, the rules of such stock ex-
change permit such form of notice. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Certificate Holders on the seventh day after the day on which the said notice was
given to the Clearing System.

§17
(Invalidity. Changes)

Severability clause. If at any time, any one or more of the provisions of the Certificates
is or becomes invalid, illegal or unenforceable in any respect under the law of any juris-
diction, such provision shall as to such jurisdiction, be ineffective to the extent necessary
without affecting or impairing the validity, legality and enforceability of the remaining
provisions hereof or of such provisions in any other jurisdiction. The invalid or unen-
forceable provision shall be deemed replaced by such valid, legal or enforceable provi-
sion which comes as close as possible to the original intent of the parties and the invalid,
illegal or unenforceable provision. This also applies to gaps.

Modifications. The Issuer shall without consent of the Certificate Holders be entitled to
rectify apparent clerical errors or miscalculations or other errors contained in these Con-
ditions, to change and/or supplement contradictory or incomplete provisions, provided
that changes and/or supplements shall only be permissible to the extent they are, after tak-
ing into account the interests of the Issuer, reasonable for the Certificate Holders, ie do
not materially impair their financial situation. No duty to publication of changes or sup-
plements exists, as far as the economic position of the Certificate Holders is not materi-
ally negatively affected.

§18
(Further Issues)

The Issuer reserves the right from time to time, without the consent of the Certificate Holders to
issue additional certificates with identical terms and conditions as the Certificates in all respects
so as to be consolidated and form a single series with such Certificates. The term "Certificates"
shall, in the event of such further issue, also comprise such further Certificates.
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§19
(Applicable Law. Place of Performance. Jurisdiction)

(1) Applicable Law. Place of performance. The form and content of the Certificates as well
as all the rights and duties arising thereunder are governed exclusively by the laws of the
Republic of Austria, excluding its rules of international private law. Place of performance
is Vienna, Austria.

(2)  Jurisdiction. The courts competent for Vienna, Inner City, Austria, shall have non-
exclusive jurisdiction for all disputes with the Issuer arising from or in connection with
these Conditions, to the extent legally permitted.

§20
(Language)

If German is determined as the binding language in the Final Terms (item 31), the German text
of the Conditions and the Final Terms shall be binding for the respective issue of Certificates,
and if English is determined as the binding language, the English version shall be binding. If
specified in the Final Terms (item 31), the version in the other language is a translation which is
provided for convenience only.
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5.8 Form of Final Terms for Certificates

Dated [@®]
Final Terms
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Aggregate Principal Amount of Tranche] [Amount of Units]
[Title of Certificates]
(the Certificates)
Series [®]
ISIN [®]

issued under the

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

PART A - CONTRACTUAL TERMS

This document constitutes the final terms relating to the issue of Certificates described herein.
Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and
Conditions of the Certificates (the Conditions) set forth in the prospectus dated 11 June 2007
and as supplemented from time to time (the Prospectus). The Prospectus constitutes a base pro-
spectus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus
Directive). This document contains the final terms of the Certificates for the purposes of Article
5.4 of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Prospectus. Full infor-
mation on the Issuer and the offer of the Certificates is only available on the basis of the combi-
nation of this document (the Document or the Final Terms) and the Prospectus. The Prospectus
and any supplements to the Prospectus as well as documents to which reference is made in this
Document or in the Prospectus may be inspected during normal business hours at the registered
offices of the Principal Paying Agent, each Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies
of these documents and the Final Terms may be obtained free of charge from them. To the ex-
tent the publication of a notice is required, such publication has been effected.

The terms of this Document amend, supplement and vary the Terms and Conditions of the Cer-
tificates (the Conditions) set out in the Prospectus. These Final Terms contain terms and vari-
ables which the Conditions refer to. If and to the extent the Terms and Conditions deviate from
the terms of these Final Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Terms and Con-
ditions so amended, supplemented or varied together with the relevant provisions of these Final
Terms will form the Conditions applicable to this Series of Certificates.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any
Certificates or an investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor
any sale hereunder shall, under any circumstances, create any implication that there has been no
change in the affairs of the Issuer since the date hereof or that the information contained herein
is correct as of any date subsequent to this date. Any important new or substantial incorrect in-
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formation with regard to information contained herein which are of significance for the assess-
ment of the Certificates and which have occurred since the date hereof and prior to the end of
the public offer period or, of applicable, prior to the admission to trading shall be published in a
supplement hereto.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Certificates
in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession these Final
Terms come are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any
such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering and sale
of the Series, see ''Subscription and Sale'" of the Base Prospectus as supplemented or
amended by these Final Terms.

[in case of Certificates linked to hedge funds insert: The Certificates economically represent a
hedge fund and an investment therefore carries a high degree of risk. Hence only a small part of
the disposable funds should be invested into the Certificates and not all disposable funds or
funds financed by credit should be invested into the Certificates. An investment into the Certifi-
cates will be offered to investors particularly knowledgeable in investment matters. Investors
should participate in the investment only if they are in a position to consider carefully the risks
associated with the Certificates.]

1. Issuer: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

2. Series Number: See Offer Table*

O

permanent issue*
single issue

3. Type of Issue:

O

Index-Certificate
Bonus-Certificate
Turbo-Certificate
Discount-Certificate

[®@] (insert type)

4. Type of Certificate:

N |

5. Offer Period:

O

[®] after the start of the term of the
Certificates
L [e]

6. Term of the Certificates

» Where "See Offer Table" is stated in this form, the Issuer has the right to replace this reference by another term, as it
deems necessary from time to time. Where more than one option is available in these final terms, the Issuer may choose
to apply more than one option.

2 Delete lines that are not selected or required, also in following final terms.
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10.

11.

12.

13.

(1)  Start Date:
(i)  Expiry Date:
Final Payment Date:

Specified Currency or Currencies:

Aggregate principal amount or amount of

units:

Specified Denomination:
Issue Price:

Interest:

Type of offer and prospectus requirement

(1)  Austria:

(ii) Germany:

(iii) other jurisdictions:

See Offer Table
See Offer Table
See Offer Table
See Offer Table

See Offer Table. The Issuer may increase
the aggregate principal amount or the
amount of units of the Certificates from
time to time.

See Offer Table
See Offer Table

[l none
[ other (specify)

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to § 3 (1) Z 3 of

the Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to § 3 (1) Z 9
Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to [®] (refer to

applicable exemption)

I T R

not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to
applicable exemption)

OO0OoO0oogd

not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

I T R
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[J exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to
applicable exemption)

14.  Provisions regarding redemption
(i)  Underlying: See Offer Table

Commercial property rights: [J not applicable
[ [®] (insert details)

Use approved for: [®]
Disclaimer: [®] [see annex]
(ii)  Provisions for the calculation of the [J not applicable
Redemption Amount: (] [®] (insert formula / description)

[J pursuant to annex [®] (insert annex)

(insert details on rounding of Redemption
Amount, if required; the terms and condi-
tions foresee rounding to two decimal
places)

(iii)) Observation period: [J not applicable
[J Start of term until end of term (includ-
ing)
[J applicable: [®] (insert details)

(iv) Starting value (if not stated under See Offer Table
composition of basket):
(insert details on rounding of Final Value,
if required; the terms and conditions fore-
see rounding to five decimal places)

(v)  Barrier: See Offer Table

(vi) Determination Date(s): [J not applicable
0 [@] (insert details)

(insert details on adjustment, if required;
the terms and conditions foresee adjust-
ment in accordance with Following-
Business-Day-Convention)

(vii) Screen page: See Offer Table, column ISIN-Code,
Reuters of the Underlying
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15.

16.

17.

18.

19.

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

Minimum Redemption Amount
("Floor"):

Maximum  Redemption = Amount
(”Cap”):

Bonus:
Exercise price (for Turbo-
Certificates):

Subscription rate:

Other details regarding redemption:

Relevant Exchange / Reference Agent:

Relevant Options Exchange:

Additional / changes to market disruption
events:

Additional / changes to adjustment events:

Early Redemption:

not applicable
par
[®] per Specified Denomination / unit

(@]

OO o™

O

not applicable
(@]

O

O

not applicable
Lo[e]

O

not applicable
Lo[e]

[J not applicable
Lo[e]

(if applicable, insert definition of roll-over
for Certificates relating to futures-
contracts)

[J not applicable
Lo[e]

See Offer Table

[J as per terms and conditions of the
Certificates
[J other (specify)

[J as per terms and conditions of the
Certificates
[J  other (specify)

[J as per terms and conditions of the
Certificates
[ other (specify)

O

not applicable

[J early redemption at the option of the
Issuer

[J early redemption at the option of the

Certificate Holder

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)
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(i)  Early Redemption Date(s): [®]

(ii)  Notice period: [J [®] TARGET days prior to the rele-
vant Optional Redemption Date
(o]

(iii)) Redemption Amount(s) of each Cer- [] as per terms and conditions of the
tificate and method, if any, of calcula- Certificates (reasonable market price)
tion of such amount(s): par

[ other (specify)

O

O

(iv) Redeemable in part: not applicable

[J applicable

(iv) Description of any other redemption [@]

options:

20. Additional tax disclosure: [J not applicable
[ [®] (insert details)

21.  Other final terms: [J not applicable
0 [®] (insert details)
(When adding any other final terms, con-
sideration should he given as to whether
such terms constitute "significant new
factors" and consequently trigger the need
for a supplement to the Prospectus under
Article 16 of the Prospectus Directive.)

22.  Market Making [J not applicable
7 Osterreichische Volksbanken-

Aktiengesellschaft

[ other: [®] (insert name and address of
entities which have a firm commit-
ment to act as intermediaries in sec-
ondary trading, providing liquidity
through bid and offer rates and de-
scription of the main terms of their
commitment)

O

23.  Additional selling restrictions: not applicable

[] [®] (insert additional selling restric-
tion)

OPERATIONAL INFORMATION
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

ISIN Code:

Clearing System(s):

Principal Paying Agent:

Additional Paying Agent(s) (if any):

- Paying Agent, if Certificates are listed on a
stock exchange

Calculation Agent:

Publications:

See Offer Table

0

O

OO

Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Vienna, Austria

Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert
11, B-1210 Brussels

Clearstream Banking société ano-
nyme, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg

Other / additional Clearing System
(give name(s) and number(s))]

deposit with Issuer

not applicable

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

other: [®] (insert other Principal Pay-
ing Agent)

not applicable
applicable: [®] (insert additional pay-

ing agent(s))

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft (where Certifi-
cates are listed on the Vienna Stock
Exchange)

BNP Paribas Securities, Frankfurt am
Main (where Certificates are listed on
the EUWAX)

(@]

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft
other: [@®] (insert other agent)

not applicable

Amtsblatt zur Wiener Zeitung
website:
www.strukturierteinvestments.at
[®] (insert other)
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30. Governing Law: Austrian law

German

English

[J German, with non-binding English
translation

[J English, with non-binding German

translation

O

31. Binding Language:

O

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Certificates described herein pursuant to the Euro 3,000,000,000 Debt Issuance Pro-
gramme dated 11 June 2007.

NO MATERIAL ADVERSE CHANGE STATEMENT

[Other than as disclosed in this document, there / There]* has been no significant change in the
financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group since [in-
sert date of last audited accounts or interim accounts (if later)) and no material adverse change
in the financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group
since [insert date of last published annual accounts].]

RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms which is to
be read together with the Prospectus referred to above.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

By: By:

Duly authorised Duly authorised

[ANNEX - Specific Risk Factors]
[ANNEX - Additional Tax disclosure]

(insert as appropriate)

» In respect of Certificates, if any material change is disclosed in the Final Terms, consideration should be given as to
whether or not such disclosure should be made by means of a Supplement to the Prospectus rather than in a Final Terms.
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1.

PART B - OTHER INFORMATION

LISTING

Listing:

Admission to trading:

Estimate of total expenses related to
admission to trading:

RATINGS

Ratings:

| I B R B B

O

O

O

O

no listing

may be applied for by the Issuer

will be applied for Vienna Stock Exchange
will be applied for Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

will be applied for Budapest

will be applied for Prague

will be applied for [®] (other stock ex-
change)

none
it is intended to admit the Certificates to
trading to the regulated market (within the
EUWAX segment) of the Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

it is intended to admit the Certificates to
trading to the second regulated market of
the Vienna Stock Exchange

it is intended to admit the Certificates to
trading to [®] Budapest (insert market)

it is intended to admit the Certificates to
trading to [®@] Prague (insert market)

it is intended to admit the Certificates to
trading to [®] (insert market)

(Where documenting a fungible issue, need to
indicate that original securities are already
admitted to trading.)

(@]

The [Certificates to be issued have] [Issuer
has] been rated: (description of Issuer rating
only required for retail issues)

[S&P:[®@]]

[Moody's: [®]]
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[[Other]: [®]]

[Need to include a brief explanation of the
meaning of the ratings if this has previously
been published by the rating provider, not the
credit rating of the Issuer.]

(The above disclosure should reflect the rating
allocated to Certificates of the type being is-
sued under the Programme generally or,
where the issue has been specifically rated,
that rating.)

Post Issuance Information: The Issuer will not provide any post-issuance
information in relation to the underlying.

3. NOTIFICATION

[The [include name of competent authority in EEA home Member State] [has been requested to
provide/has provided - (include first alternative for an issue which is contemporaneous with the
establishment of the Programme and the second alternative for subsequent issues) the [include
names of competent authorities of host Member States] with a certificate of approval attesting
that the Prospectus has been drawn up in accordance with the Prospectus Directive.]

4. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE
ISSUE/OFFER

Save as discussed in ["Subscription and Sale"] of the base prospectus relating to the EUR
3,000,000,000 Debt Issuance Programme dated 11 June 2007, as far as the Issuer is aware, no
person involved in the offer of the Certificates has an interest material to the offer.][ ®].

5. REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES?®

[J not applicable
[J applicable:

(i) Reasons for the offer [®]

(See "Use of Proceeds" wording in Prospectus
— if reasons for offer different from making

% Clauses (i), (ii) and (iii) are only applicable, i.e. disclosure in (i), (ii) and (iii) is only necessary to include, if the Certifi-
cates are derivative securities to which Annex XII to the Prospectus Directive Regulation applies.
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profit and/or hedging certain risks will need to
include those reasons here.)

(ii) Estimated net proceeds:”’ [®]

(If proceeds are intended for more than one
use will need to split out and present in order
of priority. If proceeds insufficient to fund all
proposed uses state amount and sources of

other funding.)
(i11) Estimated total expenses:13 [®] [Include breakdown of expenses.]
(iv) Other expenses: " [®]

6. DESCRIPTION OF THE UNDERLYING(S)*®

[J not applicable

[J The information included herein with respect to the underlyings to which the Certificates are
linked (the Underlyings) consists only of extracts from, or summaries of, publicly available
information. The Issuer accepts responsibility that such information has been correctly extracted
or summarised. No further or other responsibility in respect of such information is accepted by
the Issuer. In particular, the Issuer accepts no responsibility in respect of the accuracy or com-
pleteness of the information set forth herein concerning the Underlyings of the Certificates or
that there has not occurred any event which would affect the accuracy or completeness of such
information.

% Only necessary to include disclosure of net proceeds at (ii) and total expenses at (iii) where any disclosure is included at
(i) above.

* Need to include details of where past and future performance and volatility of the index/formula/other variable can be
obtained and a clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and
the circumstances when the risks are most evident. [Where the underlying is an index need to include the name of the in-
dex and a description if composed by the Issuer and if the index is not composed by the Issuer need to include details of
where the information about the index can be obtained. Where the underlying is not an index need to include equivalent
information. |
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5.9 German version of the Terms and Conditions of the Certificates — Bedingungen der
Zertifikate

Die Zertifikate unter dem Programm werden gemil3 den nachstehenden Zertifikatsbedingungen
(die Zertifikatsbedingungen) begeben.

Die Regelungen der nachstehenden Bedingungen werden durch die Bestimmungen der diesen
Bedingungen beigefiigten endgiiltigen Bedingungen (die Endgiiltigen Bedingungen oder die
siehe EB) ganz oder teilweise geédndert, vervollstindigt und erginzt (im Wege von Verweisen
auf die in Klammer angegebenen Punkte der Endgiiltigen Bedingungen). In diesen Zertifikats-
bedingungen kursiv gedruckte Begriffe sind in den Endgiiltigen Bedingungen definiert. Insoweit
sich die Zertifikatsbedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen widersprechen sollten, gehen
die Endgiiltigen Bedingungen den Zertifikatsbedingungen vor. Die Endgiiltigen Bedingungen
konnen auch, soweit nach den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen zulissig, Anderungen
der Zertifikatsbedingungen vorsehen.

Verweise in den Zertifikatsbedingungen auf das Angebotsblatt bezeichnen das Angebotsblatt, in
dem die jeweilige Emission von Zertifikaten iiberblicksméfig beschrieben wird und welchem
die Endgiiltigen Bedingungen als integraler Bestandteil angeschlossen sind.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle und am Sitz der
Emittentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden und Kopien der Endgiilti-
gen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhiltlich. Dies gilt bei nicht-notierten Zerti-
fikaten nur fiir die Inhaber der Zertifikate (die Zertifikatsinhaber).

§1

(Wiahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1) Wihrung. Form. Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die Emittentin)
begibt Zertifikate (die Zertifikate) in der im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Be-
dingungen (Punkt 8) festgelegten Wahrung (die Festgelegte Wiihrung). Die Zertifikate
lauten auf den Inhaber und sind frei iibertragbar.

(2) Emissionsart und -preis. Die Zertifikate werden als Daueremission oder Einmalemission
ausgegeben, wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 3) bestimmt. Der Emissions-
preis bestimmt sich wie im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt
11) angegeben. Im Falle einer Daueremission (dh einer Emission von Zertifikaten, die im
Ermessen der Emittentin wihrend ihrer Laufzeit gezeichnet werden konnen) wird der
Emissionspreis zum Laufzeitbeginn im Angebotsblatt und den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 11) bestimmt und danach laufend von der Emittentin geméf herrschenden Markt-
bedingungen festgelegt. Die Emittentin beabsichtigt (ohne hierzu verpflichtet zu sein),
unter gewohnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen.
Die Emittentin tibernimmt jedoch gegeniiber den Zertifikatsinhabern keine Rechtspflicht
zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens der-
artiger Kurse.
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Stiickelung. Die Zertifikate weisen den in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Gesamtnennbetrag (Punkt 9) auf oder werden in der in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 9) genannten Anzahl an Stiicken ausgegeben und sind eingeteilt in Stiickelungen
mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 10) bestimmten Nennbetrag (oder den
Nennbetriigen) (jeweils ein Nennbetrag).

Verbriefung. Die Zertifikate werden in einer Dauerglobalurkunde (die Dauerglobalur-
kunde) verbrieft. Jede Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin oder deren Bevollméch-
tigten. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Jede Dauerglobalurkunde wird nach Mallgabe der Endgiiltigen Bedingun-
gen solange entweder von der Emittentin (Eigenverwahrung, Punkt 25) oder von einem
oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Zertifikaten erfiillt sind. Clearing System bedeutet das in den Endgiil-
tigen Bedingungen (Punkt 25) genannte Clearing System (oder die Clearing Systeme) und
jeder Funktionsnachfolger.

§2
(Rang)

Die Zertifikate begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Ver-
pflichtungen der Emittentin und haben untereinander den gleichen Rang.

§3

(Zinsen)

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 12) nicht ausdriicklich anders geregelt, er-
folgt keine laufende Verzinsung der Zertifikate. Zur Ausschiittung gelangt in letzterem
Fall nur der geméB3 § 6 Absatz 2 berechnete Tilgungsbetrag.

§4
(Laufzeit)

Die Ausgabe und Laufzeit der Zertifikate beginnt am Laufzeitbeginn (gemill Angebots-
blatt und EB Punkt 6(i)) (der Laufzeitbeginn) und endet mit Ablauf des Laufzeitendes
(gemidll Angebotsblatt und EB Punkt 6(ii)) (das Laufzeitende). Die Zertifikate konnen
auch keine vorbestimmte Laufzeit aufweisen ("open-end-Zertifikate") und durch Kiindi-
gung gemil § 10 fillig gestellt werden.

§5

(Basiswert)

Basiswert. Der Basiswert der Zertifikate ist der im Angebotsblatt und in den EB in Punkt
14(i) beschriebene Basiswert oder Basiswertkorb (der Basiswert oder Basiswertkorb).
Eine Beschreibung des Basiswertes (inklusive der Wertpapierkennnummern und/oder der
"International Security Identification Numbers — ISIN" Nummern, falls vorhanden), so-
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wie im Falle von Basiswertkorben die prozentuelle Gewichtung der Bestandteile des
Korbes, sind, soweit sich die Emittentin hierzu entschliet, dem Angebotsblatt und den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(i)) zu entnehmen. Eine weitere Beschreibung des
Basiswertes kann, falls dies die Emittentin fiir erforderlich erachtet, den Endgiiltigen Be-
dingungen angeschlossen werden.

Schutzrechte. Falls erforderlich, wurde der Emittentin die Genehmigung zur Verwen-
dung der gewerblichen Schutzrechte hinsichtlich des Basiswertes erteilt. Einzelheiten
hierzu sind, soweit anwendbar, in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(i)) angefiihrt.

§6
(Tilgung)

Tilgung. Die Laufzeit der Zertifikate endet (ausgenommen im Falle von open-end-
Zertifikaten, die durch Kiindigung beendet werden) mit Ablauf des Laufzeitendes. Die
Zertifikate werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise getilgt oder zuriick-
gekauft und eingezogen wurden, am Ende der Laufzeit automatisch durch die Emittentin
riickgelost und der Tilgungsbetrag (wie nachstehend festgelegt) wird am Endfalligkeitstag
(siche EB Punkt 7) (der Endfilligkeitstag) an die Zertifikatsinhaber ausbezahlt. Bei open-
end-Zertifikaten ist der Endfélligkeitstag der dritte Geschiftstag nach dem Kiindigungs-
tag.

Tilgungsbetrag. Die Einlosung der Zertifikate erfolgt durch Zahlung eines Betrages in
der Festgelegten Wihrung (der Tilgungsbetrag) je Zertifikat, der wie in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 14(ii)) beschrieben unter Bezugnahme auf einen Schlusskurs (wie in
§ 7 definiert) berechnet wird. Der Tilgungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen
kaufménnisch gerundet, es sei denn, die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(ii)) sehen
eine andere Rundungsregelung vor.

Fiir die Berechnung des Tilgungsbetrages kann, insbesondere bei Bonus-Zertifikaten (sie-
he EB Punkt 4), im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(v)) ei-
ne Barriere angegeben sein, von der wie in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben
die Zahlung eines im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(x))
angegebenen Bonus (der als Betrag oder als Prozentsatz ausgedriickt sein kann) abhingig
sein kann.

Bei Turbo-Zertifikaten (siche EB Punkt 4) wird der Tilgungsbetrag (der Tilgungsbetrag)
folgendermaBlen berechnet, je nachdem, ob die Turbo-Zertifikate Long-Zertifikate oder
Short-Zertifikate (wie im Angebotsblatt angegeben) sind:

(@) Turbo-Long-Zertifikate:

Tilgungsbetrag = (Schlusskurs des Basiswertes - Ausiibungskurs) x Bezugsverhilt-
nis

(b)  Turbo-Short-Zertifikate:
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Tilgungsbetrag = (Ausiibungskurs - Schlusskurs des Basiswertes) x Bezugsverhilt-
nis

Der Ausiibungskurs wird von der Emittentin festgesetzt und entspricht dem im Ange-
botsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(xi)) angefiihrten Ausiibungs-
kurs.

Mindesttilgungsbetrag (''Floor'') und Hochsttilgungsbetrag (''Cap''). In den Endgiil-
tigen Bedingungen kann ein Mindesttilgungsbetrag (Punkt 14(viii)) und/oder ein Hochst-
tilgungsbetrag (Punkt 14(ix)) festgesetzt sein. Wenn der wie in § 6 Absatz 2 berechnete
Tilgungsbetrag niedriger als der Mindesttilgungsbetrag oder hoher als der Hochsttil-
gungsbetrag ist, gelangen im ersten Fall der Mindesttilgungsbetrag und im zweiten Fall
der Hochsttilgungsbetrag zur Auszahlung. Im Falle von Anpassungen gemél § 9 kann es
zu einer Anpassung des Mindesttilgungsbetrages und/oder des Hochsttilgungsbetrages
durch die Emittentin kommen.

Bezugsverhiltnis. Das Bezugsverhdltnis entspricht dem im Angebotsblatt und in den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(xii)) dargestellten und als Dezimalzahl ausgedriick-
ten Bezugsverhiltnis (das Bezugsverhdiltnis).

§7

(Schlusskurs. Ersatzkurs)

Schlusskurs. Der Schlusskurs entspricht dem Kurs des Basiswertes, wie er von der Refe-
renzborse oder Referenzstelle des Basiswertes (beide wie unten in § 7 Absatz 3 definiert)
oder soweit hiervon abweichend, von der Berechnungsstelle (wie unten in § 14 definiert)
festgestellt wird, und zwar (i) im Falle von Zertifikaten, die nicht open-end-Zertifikate
sind, am Feststellungstag (EB Punkt 14(vi)), und (ii) bei open-end-Zertifikaten am Kiin-
digungstag. Der Schlusskurs wird, wenn erforderlich, auf fiinf Nachkommastellen kauf-
minnisch gerundet, es sei denn, die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14(iv)) sehen eine
andere Rundungsregelung vor. Wenn der Feststellungstag nicht auf einen Geschiftstag
(siehe § 11 Absatz 2) fillt, wird der Feststellungstag gemifl der Folgenden-Geschiftstag-
Konvention (wie in § 11 Absatz 2 definiert) verschoben, ausgenommen die Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 14(vi)) sehen etwas anderes vor.

Ersatzkurs. Wird am Feststellungstag der Schlusskurs des Basiswertes oder eines in
einem Basiswertkorb enthaltenen Basiswertes nicht festgestellt oder liegt nach Auffas-
sung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung gemif § 8 dieser Zertifikatsbedin-
gungen vor, wird die Feststellung auf den nichstfolgenden Geschiftstag (wie unten defi-
niert), an dem der Wert festgestellt werden kann oder an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Kann der Wert auch am achten Geschiftstag nicht festgestellt wer-
den oder dauert die Marktstorung auch am achten Geschiftstag an, gilt folgendes:

Basiswert ist kein Index. Wenn der Basiswert der Zertifikate kein Index ist, wird die
Berechnungsstelle den Schlusskurs auf der Basis eines Ersatzkurses fiir den betreffenden
Basiswert festlegen. Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich, der von der Referenzborse oder Re-
ferenzstelle des Basiswertes oder der Berechnungsstelle festgestellte Kurs des betreffen-

230



3)

4

(1)

den Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar ist, der von der Berechnungsstelle
bestimmte Kurs des betreffenden Basiswertes, der nach Einschidtzung der Berechnungs-
stelle den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Basiswert ist ein Index. Wenn der Basiswert der Zertifikate ein Index ist, wird die Be-
rechnungsstelle einen Ersatzkurs unter Anwendung der zuletzt fiir dessen Berechnung
giiltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Berechnungsstelle der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen Komponenten an diesem Tag zu jenem Zeit-
punkt zugrunde legt, an dem iiblicherweise der Schlusskurs der jeweiligen Indexkompo-
nenten bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder mehrerer der nach Auffassung der
Berechnungsstelle fiir die Berechnung des Basiswertes maB3geblichen Indexkomponenten
an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrédnkt sein, wird die Berech-
nungsstelle den Wert dieser Indexkomponenten so bestimmen, dass er nach Einschédtzung
der Berechnungsstelle den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Definitionen.

Referenzborse ist die im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmte
Borse (Punkt 15).

Referenzstelle ist die im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmte
Stelle (Punkt 15), und schliefit die Indexberechnungsstelle (wie unten in § 9 Absatz 1 de-
finiert) ein.

Spezielle Bedingungen fiir Termingeschifte. Im Falle, dass die Basiswerte der Zertifi-
kate ein oder mehrere Termingeschifte sind, wird jeweils zum Stichtag des in den End-
giiltigen Bedingungen (Punkt 14(xii)) definierten Roll-Over durch die Emittentin eine
Anpassung dieser Zertifikatsbedingungen durchgefiihrt, soweit dies im Rahmen der Er-
setzung des auslaufenden Termingeschiftes durch das nichste Termingeschift als Basis-
wert erforderlich erscheint. Hierbei sind die Zertifikatsinhaber so zu stellen, dass der wirt-
schaftliche Wert der Zertifikate soweit wie moglich durch den Roll-Over nicht beein-
trachtigt wird.

§8
(Marktstorung)

Marktstorung. Eine "Marktstorung" bedeutet, soweit nicht die Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 17) andere oder weitere Marktstorungsereignisse enthalten, (i) die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Ba-
siswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Zertifikaten, deren Basiswert aus
einem oder mehreren Indices besteht, einer oder mehrerer der im relevanten Index enthal-
tenen Komponenten, an der Referenzborse (sieche EB Punkt 15), sofern eine solche Aus-
setzung oder Einschrinkung nach Auffassung der Berechnungsstelle die Berechnung des
betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst, oder (ii) die Aussetzung oder Einschrin-
kung des Handels von auf den betreffenden Basiswert (oder im Falle von Zertifikaten, de-
ren Basiswert aus einem (oder mehreren) Index besteht, von auf eine oder mehrere der im
relevanten Index enthaltenen Komponenten) bezogenen Terminkontrakten oder Options-

231



2

3)

kontrakten an der Mal3geblichen Optionenboérse, oder (iii) wenn die Referenzborse (siehe
EB Punkt 15) nicht 6ffnet oder (vor dem reguldren Handelsschluss) schliefit, (iv) wenn
ein Kurs oder ein fiir die Berechnung des Basiswertes anderer mafgeblicher Wert (ein-
schlieBlich Zinssétze) nicht veroffentlicht wird, oder (v) eine nach Ansicht der Emittentin
sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrichtigung der Berechnung oder Veroffentli-
chung des Wertes des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb ent-
haltener Basiswerte.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkdrben), die Rohstoffe sind, gilt zu-
sitzlich zu den oben genannten Fillen als Marktstorung, wenn (i) sich wesentliche Ande-
rungen in der Berechnungsformel oder -methode hinsichtlich des Rohstoffes ergeben, (ii)
eine Steuer oder Abgabe auf den jeweiligen Rohstoff neu eingefiihrt, gedndert oder auf-
gehoben wird, oder (iii) sonstige wesentliche Modifikationen hinsichtlich des jeweiligen
Rohstoffes eintreten.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder Fondsanteile
sind, gilt zusitzlich zu den oben genannten Fillen als Marktstérung, wenn (i) kein Net
Asset Value fiir die Fondsanteile berechnet wird, (ii) aus welchem Grund auch immer die
Fondsanteile nicht eingeldst oder im Rahmen eines vergleichbaren Vorgangs zuriickge-
reicht werden konnen, (iii) ein Fonds geschlossen wird, mit einem anderen Fonds oder ei-
ner anderen Rechtseinheit zusammengelegt wird oder insolvent wird, oder (iv) sonstige
Umstédnde eintreten, die eine Berechnung des Net Asset Value der Fondsanteile nicht zu-
lassen.

Bei Marktstorungen, die wihrend der Laufzeit der Zertifikate auftreten, hat die Berech-
nungsstelle das Recht, den Wert des von der Marktstdrung betroffenen Basiswertes so
festzulegen, dass dieser nach Einschitzung der Berechnungsstelle den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Mafigebliche Optionenbirse ist die Terminborse mit dem grofiten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden oder jene Borse, die als sol-
che von der Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 16) bestimmt wurde.

Keine Marktstorung. Eine Beschrinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrinkung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der reguliren Geschiftszeiten der betreffenden Borse be-
ruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrinkung im Handel aufgrund
von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen liberschreiten, gilt nur dann
als Marktstorung, wenn diese Beschrinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag fortdauert.

Mitteilung von Marktstorungen. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Zertifikatsin-
habern unverziiglich (wobei eine Frist von fiinf Geschiftstagen jedenfalls als ausreichend
gilt) gemiB § 16 mitzuteilen, wenn eine Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.
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§9

(Anpassungen)

(1) Anpassung der Zertifikatsbedingungen. Die Emittentin kann in bestimmten Fillen
diese Zertifikatsbedingungen wie folgt anpassen:

(a)

Basiswert ist kein Index. Wenn bei Zertifikaten, deren Basiswerte nicht aus einem
Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, wihrend der Laufzeit ein Anpas-
sungsereignis (wie nachstehend definiert) hinsichtlich des Basiswertes oder eines
oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin entweder (i) eine Anpassung der Zertifikatsbedingungen nach eigenem
Ermessen in einer Weise vornehmen (zB durch Ersetzung eines Basiswertes durch
einen anderen nach Ansicht der Emittentin vergleichbaren oder moglichst gleich-
wertigen Wert), dass die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich moglichst so gestellt
werden, wie sie ohne das entsprechende Anpassungsereignis (wie nachstehend de-
finiert) stehen wiirden, oder (ii) in sinngemiBer Anwendung der entsprechenden
MaBnahmen, welche die MafBigebliche Optionenborse (wie in § 8 Absatz 1 defi-
niert) fiir auf den betreffenden Basiswert gehandelte Optionskontrakte zur Anwen-
dung bringt, vornehmen, oder, wenn an der Maligeblichen Optionenborse keine
Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert gehandelt werden, wie sie die
MaBgebliche Optionenbdrse nach Ansicht der Emittentin vornehmen wiirde, wenn
entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, gegebenenfalls von den von der Mal-
geblichen Optionenbdrse vorgenommenen oder vorzunehmenden Anpassungen ab-
zuweichen, sofern sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hélt und eine solche Anpas-
sung in der Weise durchgefiihrt wird, dass die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich
moglichst so gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende Anpassungsereignis
(wie nachstehend definiert) stehen wiirden. Dabei ist insbesondere auf die von Op-
tionskontrakten abweichenden Bedingungen dieser Zertifikate Riicksicht zu neh-
men.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (i)
bei dessen Eintritt nach Ansicht der Emittentin die MaB3gebliche Optionenbérse ei-
ne Anpassung des Basispreises, des Basiswertes, der KontraktgroBe oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an
der MaBigeblichen Optionenbdrse gehandelt wiirden, oder (ii) eines der folgenden
Ereignisse, je nach Art des Basiswertes:

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkdrben), die Aktien sind, gilt
weiters als Anpassungsereignis, wenn durch die Emittentin des Basiswertes oder
einen Dritten eine MaBnahme getroffen wird, die durch Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Verhéltnisse, insbesondere des Vermogens und des Kapitals
der den Basiswert emittierenden Gesellschaft Auswirkungen auf den Basiswert hat,
insbesondere Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapi-
talerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Emission von Wertpapieren mit Options-
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oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits,
Ausgliederung, Verstaatlichung, Ubernahme durch eine andere Aktiengesellschaft,
Fusion, Liquidation, Einstellung der Borsennotierung, Insolvenz oder Zahlungsun-
fahigkeit einer Gesellschaft und sonstige Ereignisse, die in ihren Auswirkungen mit
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder Fonds-
anteile sind, gilt weiters als Anpassungsereignis, wenn Anderungen in der Zusam-
mensetzung und/oder Gewichtung der Einzelwerte des Basiswertes vorgenommen
werden, die eine Anpassung des Basiswertes erfordern, sofern sich nach Auffas-
sung der Emittentin die Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich geédn-
dert haben, dass die Kontinuitit oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grund-
lage errechneten Basiswert nicht mehr gegeben ist und eine Anpassung der Be-
rechnung unter Beriicksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegebenheiten und -gepflogenheiten sowie aus abwicklungstechnischen
Griinden erfolgen kann.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Schuldverschrei-
bungen sind, konnen insbesondere Kiindigung, Riickkauf, Notierungseinstellung
und Umschuldung des Basiswertes oder andere wirtschaftlich vergleichbare Erei-
gnisse Anpassungsereignisse sein.

Bei anderen Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben) gilt auerdem
als Anpassungsereignis, wenn ein fiir die Berechnung des Basiswertes mafigebli-
cher Wert (zB Zinssatz, Wihrungskurs, Rohstoffkurs etc) nicht mehr verdffentlicht
wird oder nicht mehr erhiltlich ist (zZB wegen des Fortbestehens von Marktstorun-
gen) oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse eintreten.

Basiswert ist ein Index. Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder einem Korb
von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

@) anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle (die Indexberech-
nungsstelle) von einer fiir die Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nachfolge-Indexberechnungsstelle) berechnet
und veroffentlicht wird, oder

(i1) durch einen Ersatzindex (der Ersatzindex) ersetzt wird, der nach Auffas-
sung der Emittentin die gleiche oder annidhernd die gleiche Berechnungs-
formel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berechnung des Basiswertes
verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet oder,

je nachdem, der Ersatzindex zur Berechnung des Tilgungsbetrages herangezogen.
Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexberechnungsstelle oder den
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Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin (oder die Berechnungsstelle) zur Auffassung gelangt, dass
wihrend der Laufzeit die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in der
Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche
Modifikation des jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche fiir die Bewertung und Berechnung des betreffenden Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Index enthaltenen Kom-
ponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin (oder die Berechnungsstelle) die Berechnung in der Weise vorneh-
men, dass sie anstatt des veroffentlichten Kurses des jeweiligen Basiswertes einen
solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspriinglichen Be-
rechnungsformel und der urspriinglichen Berechnungsmethode ergibt. Wenn am
oder vor dem maBgeblichen Bewertungstag die Indexberechnungsstelle eine ledig-
lich geringfiigige Anderung mathematischer Natur der Berechnungsformel
und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Index vornimmt,
wird die Emittentin (oder die Berechnungsstelle) eine entsprechende Anpassung
der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode in der Weise vornehmen,
die sie fiir angebracht hilt.

Wirksamkeit von Anpassungen. Die Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, an
dem die entsprechenden Anpassungen an der Maf3geblichen Optionenborse in Kraft treten
bzw. in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiir-
den, oder zu jenem Zeitpunkt, den die Emittentin festlegt. Die Emittentin wird sich be-
miihen, den Zertifikatsinhabern unverziiglich (wobei eine Frist von fiinf Geschiftstagen
jedenfalls als ausreichend gilt) geméf § 16 mitzuteilen, wenn Anpassungen durchgefiihrt
wurden. Fine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

Bindende Anpassungen. Anpassungen gemal den vorstehenden Absitzen werden durch
(oder von der Berechnungsstelle fiir) die Emittentin vorgenommen und sind, sofern nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Weitere Anpassungser-
eignisse und/oder Anderungen der Anpassungsereignisse und/oder AnpassungsmaBnah-
men konnen in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein (Punkt 18).

§10
(Kiindigung. Ausstoppung)

Kiindigungsausschluss. Die ordentliche Kiindigung der Zertifikate durch die Zertifikats-
inhaber wihrend der Laufzeit ist ausgeschlossen, soweit in § 10 Absatz 5 und den End-
giiltigen Bedingungen nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt wird.

Kiindigung aufgrund den Basiswert betreffender Umstinde. Wenn (i) der Basiswert
oder eine in einem Basiswertkorb enthaltene Komponente nach Einschitzung der Emit-
tentin (oder der Berechnungsstelle in ihrem Namen) endgiiltig eingestellt wird oder nicht
mehr vorhanden ist, (ii) die Emittentin das Recht zur Benutzung des Basiswertes (zB
wenn der Basiswert ein Index ist) verliert, (iii) die Notierung des Basiswertes oder eines
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oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Zertifi-
katen, deren Basiswert aus einem oder mehreren Indices besteht, einer oder mehrerer der
im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an der Referenzborse, aus welchem
Grund auch immer, endgiiltig eingestellt wird, (iv) die Emittentin nach eigenem Ermessen
feststellt, dass nur noch eine geringe Liquiditit hinsichtlich des betreffenden Basiswertes,
oder im Falle von Zertifikaten, deren Basiswert aus einem oder mehrerer Indices besteht,
hinsichtlich einer oder mehrerer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an
der Referenzborse gegeben ist, oder (v) eine sachgerechte Anpassung an eingetretene An-
derungen nicht moglich oder nach Ansicht der Emittentin nicht tunlich ist, ist die Emit-
tentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die noch nicht abgerechneten Zertifikate unter
Einhaltung einer Frist von vier Geschiftstagen vorzeitig durch Bekanntmachung gemif
§ 16 unter Angabe des nachstehend in Absatz 6 definierten Kiindigungsbetrages zu kiin-
digen. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch drei Geschiftstage nach dem Tag
der Bekanntmachung der Kiindigung an jeden Zertifikatsinhaber fiir jedes von ihm gehal-
tene Zertifikat den Kiindigungsbetrag.

Kiindigung nach Wahl der Emittentin. Wenn dies in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 19) vorgesehen ist, steht es der Emittentin frei, an jedem Kiindigungstag (siehe EB
Punkt 19(i)) (jeweils ein Kiindigungstag) die Zertifikate vollstindig oder teilweise zu ih-
rem Kiindigungsbetrag (wie nachstehend definiert) zu tilgen, nachdem sie die Zertifikats-
inhaber mindestens fiinf Geschiftstage (oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedingun-
gen genannten Kiindigungsfrist [Punkt 19(ii)]) zuvor gemaB § 16 benachrichtigt hat (wo-
bei diese Erkldrung den fiir die Kiindigung der Zertifikate festgelegten Kiindigungstag
angeben muss). Im Fall einer Teilkiindigung von Zertifikaten werden die zu kiindigenden
Zertifikate von der Emittentin spétestens 10 Geschiftstage vor dem Kiindigungstag aus-
gewdhlt.

Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-Storung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifi-
kate jederzeit wihrend der Laufzeit bei Vorliegen einer Rechtsinderung und/oder Absi-
cherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten zu ihrem Kiindigungsbe-
trag (wie nachstehend in § 10 Absatz 6 definiert) zu kiindigen. Die Emittentin wird die
Zertifikate einer solchen Serie vollstindig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Ge-
schiftstag zuriickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der Kiindigung gemif3 § 16 er-
folgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei Geschiftstage vor dem Lauf-
zeitende (soweit ein solches bestimmt ist) liegt (der Kiindigungstag) und wird den Kiin-
digungsbetrag im Hinblick auf die Zertifikate an die Gldubiger zahlen oder eine entspre-
chende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den mafgeblichen Steuergesetzen oder
sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaf
diesen Zertifikatsbedingungen und den Bestimmungen der mafigeblichen Endgiiltigen
Bedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Tilgungsgebiihren sind von den
entsprechenden Glaubigern zu tragen und die Emittentin tibernimmt keine Haftung hier-
fiir.

Wobei:
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Rechtsiinderung bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der Ge-
setze oder Verordnungen (einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze), oder
(B) von Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden), die Emittentin feststellt, dass (Y) das Halten, der Erwerb
oder die VerduBerung der auf die Zertifikate bezogenen Basiswerte rechtswidrig gewor-
den ist, oder (Z) die Kosten, die mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Zertifi-
katen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder an-
deren negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Ande-
rungen am oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwen-
dung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieen, fortzu-
fiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte (oder
einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Zertifikaten fiir notwendig erachtet, oder sie (B) nicht in der Lage ist, die
Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen
oder weiterzuleiten; und

Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschliefen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verdufern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte
(oder einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den entsprechenden Zertifikaten der mafigeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder (B)
Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen
oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrige, die sich nur erhoht haben,
weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absi-
cherungs-Kosten angesehen werden.

Kiindigung nach Wahl der Zertifikatsinhaber. Wenn dies in den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 19) vorgesehen ist, hat die Emittentin, sofern ein Zertifikatsinhaber der
Emittentin die entsprechende Absicht mindestens 15 und hochstens 30 Geschiftstage
(oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Kiindigungsfrist [Punkt
19(ii)]) im Voraus mitteilt, die entsprechenden Zertifikate am Kiindigungstag (siche EB
Punkt 19(1)) (jeweils ein Kiindigungstag) zu ihrem Kiindigungsbetrag (wie nachstehend
definiert) zuriickzuzahlen. Um dieses Recht auszuiiben, muss der Zertifikatsinhaber eine
ordnungsgemil ausgefiillte Ausiibungserkldrung in der bei der Zahlstelle oder der Emit-
tentin erhiltlichen Form abgeben. Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts
ist nicht méglich.

Kiindigungsbetrag meint den von der Emittentin (oder der Berechnungsstelle in ihrem
Namen) nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Zertifikate festgelegten
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Betrag (wenn nicht in EB Punkt 19(iii) anders definiert), allenfalls auf zwei Nachkom-
mastellen kaufménnisch gerundet.

Ausstoppung von Turbo-Zertifikaten. Im Falle von Turbo-Zertifikaten (siche EB Punkt
4) gilt folgende Sonderregelung: Sobald zu einem Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit der
Kurs des Basiswertes die Barriere gemiall dem Angebotsblatt und den Endgiiltigen Be-
dingungen (siche EB Punkt 14(v)), erreicht oder unterschreitet (bei "Turbo-Long-
Zertifikaten", gemd Angebotsblatt) oder iiberschreitet (bei "Turbo-Short-Zertifikaten",
gemdll Angebotsblatt), wird das Turbo-Zertifikat ausgestoppt. Dies bedeutet, dass das
Turbo-Zertifikat vom Handel ausgesetzt wird, bis die Emittentin (oder die Berechnungs-
stelle in ihrem Namen) den Restwert der Turbo-Zertifikate ermittelt hat, und die Turbo-
Zertifikate riickgelost werden.

Die Emittentin (oder die Berechnungsstelle in ihrem Namen) stellt daraufhin innerhalb
von maximal drei Stunden Handelszeit (die Ausiibungsfrist) einen Restwert (der Rest-
wert) fest, der sich aus der Aufldsung eines von der Emittentin abgeschlossenen Absiche-
rungsgeschiftes, unter Beriicksichtigung aller im Zusammenhang mit dieser Auflésung
entstehenden Kosten, und unter Berlicksichtigung des Bezugsverhiltnisses (sieche EB
Punkt 14(xii)), ergibt. Unter bestimmten Marktbedingungen kann der Restwert des Tur-
bo-Zertifikates auch Null betragen.

Bei Ausstoppung der Turbo-Zertifikate erfolgt die Ermittlung des Restwertes durch die
Emittentin (oder die Berechnungsstelle in ihrem Namen). Fiinf Geschiftstage danach er-
folgt die automatische Auszahlung des Restwertes an die Inhaber der Turbo-Zertifikate
durch die Emittentin.

Malgeblich fiir die Hohe des Restwertes ist, wie sich der Basiswert bzw die im Korb
enthaltenen Basiswerte nach Ausstoppung innerhalb der Ausiibungsfrist verhalten. Die
Emittentin (oder die Berechnungsstelle in ihrem Namen) kann den Zeitpunkt der Feststel-
lung des Restwertes innerhalb der Ausiibungsfrist nach eigenem Ermessen gemifl den
herrschenden Marktbedingungen bestimmen.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Zertifikate im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Zertifikate konnen nach
Wabhl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden.

§11
(Zahlungen. Kosten)

Zahlungen. Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, iiber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die
Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den
Inhaber der Zertifikate depotfiihrende Stelle. Die Emittentin wird durch Leistung der Zah-
lungen aus den Zertifikaten an die Zahlstelle(n) oder deren Order in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegeniiber den Zertifikatsinhabern be-
freit. Eine Zahlung aus den Zertifikaten ist rechtzeitig, wenn sie am Tag der Filligkeit der
entsprechenden Zahlung auf dem Bankkonto der Zahlstelle(n) einlangt.
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Zahlungen an einem Geschiiftstag. Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug
auf die Zertifikate auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, dann hat der Zertifikatsinha-
ber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Geschiftstag am jeweiligen Ge-
schiftsort. Der Zertifikatsinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Geschiiftstag ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist, (ii) die Mehrzahl der Banken in Wien und am jeweiligen Geschift-
sort fiir Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéfte und Fremdwéhrungseinlagen-
geschifte) gedffnet sind und, falls die festgelegte Wihrung (oder eine der festgelegten
Wihrungen) Euro ist, (iii) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sy-
stems ("TARGET") in Betrieb sind.

Wenn in diesen Zertifikatsbedingungen und/oder den Endgiiltigen Bedingungen Anpas-
sungen bestimmter Tage erforderlich sind, gelten folgende Definitionen:

(@) Im Falle der Anwendung der Folgender-Geschdiftstag-Konvention wird der betref-
fende Tag auf den néchstfolgenden Geschiftstag verschoben.

(b) Im Falle der Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschdiftstag-Konvention
Konvention wird der betreffende Tag auf den nichstfolgenden Geschiftstag ver-
schoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Ge-
schiftstag vorgezogen.

(¢) Im Falle der Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention")
wird der betreffende Tag auf den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i)
wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorge-
zogen und (ii) ist jeder nachfolgende betreffende Tag der jeweils letzte Ge-
schiftstag des Monats, der eine allenfalls festgelegte Periode nach dem vorherge-
henden betreffenden Tag liegt.

(d) Im Falle der Anwendung der Vorangegangener-Geschdiftstag-Konvention wird der
betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustéindigen Gericht Be-
trige zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem mafBgeblichen Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifi-
katsinhaber sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung er-
folgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.
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Kosten. Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetridgen oder der Tilgung der
Zertifikate anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von den Zertifi-
katsinhabern zu tragen.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin aus irgendeinem Grund eine fillige Zahlung auf die
Zertifikate nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Filligkeit (ein-
schlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in
Hohe von zwei Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszins-
satz, der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das ndchste Halbjahr mafige-
bend.

§12
(Besteuerung)

Kein Steuerersatz. Samtliche Zahlungen in Bezug auf die Zertifikate werden ohne Ein-
behalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordlichen Gebiihren
jedweder Art geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskorper-
schaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist bereits oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin die betreffenden Quellensteuern einbehalten oder abziehen, und die einbehal-
tenen oder abgezogenen Betrige an die zustindigen Behorden zahlen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusitz-
liche Betrédge an die Zertifikatsinhaber zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Zertifikate sind
dem Basisprospekt tiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom 11. Juni 2007.,
oder, wenn sich die Emittentin hierzu entschliet, den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt
20) zu entnehmen. Allfillige Angaben basieren auf der Grundlage der anwendbaren Be-
stimmungen zum Zeitpunkt der ersten Ausgabe der Zertifikate. Anderungen in der Ge-
setzgebung, Rechtssprechung oder der Verwaltungspraxis der Finanzbehorden gehen
nicht zu Lasten der Emittentin, und die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Beschreibun-
gen zu aktualisieren.

§13
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Zertifikate verjéhren, so-
fern diese nicht innerhalb von zehn Jahren geltend gemacht werden.

§14
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle (zusammen
die beauftragten Stellen) und ihre Geschiftsstellen lauten:
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Hauptzahlstelle:
Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Hauptzahlstelle (siche EB Punkt 26).
Zahlstelle:

Eine (oder mehrere) in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlistelle(n) (sieche EB
Punkt 27).

Berechnungsstelle:

Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Berechnungsstelle(n) (sieche EB Punkt
28).

Die Bezeichnungen "Zahlstellen" und "Zahlstelle" schlieBen, soweit der Zusammenhang
nichts anderes verlangt, die Hauptzahlstelle ein.

Ersetzung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
der Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und
eine andere Hauptzahlstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungs-
stellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle und eine
Berechnungsstelle, und (ii) so lange die Zertifikate an einer Borse notiert werden, eine
Zahlstelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit einer benannten Geschiftsstelle an dem
von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die Hauptzahlstelle, die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschiftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Bekanntmachungen hinsichtlich aller Verdnderungen im
Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen un-
verziiglich durch die Emittentin gemif § 16.

Keine Auftrags- oder Treuepflichten. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln ausschlielich als Beauftragte der Emittentin und iibernehmen
keine Verpflichtungen gegeniiber den Zertifikatsinhabern; es wird dadurch kein Auftrags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Zertifikatsinhabern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
der Hauptzahlstelle, Zahlstelle(n) und der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Zerti-
fikatsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Hauptzahlstellen, die
Zahlstelle(n) und die Zertifikatsinhaber bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuléssig, iibernehmen weder die Hauptzahlstelle,
noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Zertifikate, sei es auf Grund von Fahrlissigkeit oder aus sonstigen Griinden.
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§15
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinha-
ber eine andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird,
als neue Emittentin fiir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erge-
benden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle
der Emittentin zu setzen (die Neue Emittentin), sofern

(a)

(b)

(c)

(d)

die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten iibernimmt und, sofern eine Zustellung an die
Neue Emittentin auBerhalb der Republik Osterreich erfolgen miisste, einen Zustel-
lungsbevollmichtigten in der Republik Osterreich bestellt;

die Neue Emittentin sdamtliche fiir die Schuldnerersetzung und die Erfiillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erforderlichen
Genehmigungen erhalten hat;

die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emit-
tentin aus den Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Zertifikatsinhaber wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Erset-
zung stehen wiirde; und

die Neue Emittentin in der Lage ist, simtliche zur Erfiillung der aufgrund der Zerti-
fikate bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrige in der Festge-
legten Wihrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder
Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land
(oder den Lindern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuer-
sitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(a)

(b)

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemifl § 15 Absatz 1 gilt jede Bezugnahme in
diesen Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in wel-
chem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

In § 10 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes
fehlen wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufge-
nommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach Maligabe des vorstehenden Satzes
auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin
ist gemalB § 16 bekanntzumachen. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Er-
setzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses
§ 15 jede frithere neue Emittentin von ihren simtlichen Verpflichtungen aus den Zertifi-
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)

2)

)

2)

katen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die Borsen informiert, an de-
nen die Zertifikaten notiert sind, und ein Nachtrag zu dem Prospekt mit einer Beschrei-
bung der neuen Emittentin erstellt.

§16
(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen. Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen gelten als
wirksam erfolgt, sofern sie in dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 29) bestimm-
ten Medium erfolgen. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen
ordnungsgemiB, im rechtlich erforderlichen Umfang und gegebenenfalls in Uberein-
stimmung mit den Erfordernissen der zustindigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen
die Zertifikate notiert sind, erfolgen. Bekanntmachungen betreffend Zertifikate, die zwin-
gend in einer Tageszeitung in Osterreich verdffentlicht werden miissen, werden im Amts-
blatt zur Wiener Zeitung veroffentlicht, Bekanntmachungen betreffend Zertifikate, die
zwingend in einer Tageszeitung in Deutschland veroffentlicht werden miissen, werden in
der Frankfurter Allgemeinen Zeitung verdffentlicht, auler in den Endgiiltigen Bedingun-
gen (Punkt 29) wird eine andere Tageszeitung bestimmt, und Bekanntmachungen betref-
fend Zertifikate, die nicht zwingend in einer Tageszeitung verdffentlicht werden miissen,
sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 29) ge-
nannten Website abgerufen werden konnen oder wenn sie dem jeweiligen Zertifikatsin-
haber direkt oder iiber die depotfiihrende Stelle zugeleitet werden. Jede Bekanntmachung
gilt mit dem Tage der ersten Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverof-
fentlichung nach § 16 Absatz 2 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiter-
leitung an die Zertifikatsinhaber zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die
Zertifikate an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung
zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing System als den Zertifikatsinhabern mitgeteilt.

§17
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestim-
mungen der Zertifikate unwirksam, unrechtmifig oder undurchsetzbar gemifl dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann ist diese solche Bestimmung im Hinblick auf die be-
treffende Jurisdiktion nur im notwendigen AusmaBl unwirksam, ohne die Giiltigkeit,
RechtmiBigkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen zu beriihren oder
zu verhindern. Die ungiiltige oder undurchsetzbare Bestimmung soll durch eine solche
giiltige, rechtmiBige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt werden, die so nahe wie
moglich dem urspriinglichen Willen der Parteien und der ungiiltigen, unrechtmiBigen
oder undurchsetzbaren Bestimmung entspricht. Dies gilt auch fiir Liicken.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtli-
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(1)

2

che Irrtiimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern
bzw zu ergiinzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergiinzungen zulissig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind,
dh deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekannt-
machung von Anderungen bzw Ergiinzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit
die finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtert wird.

§18
(Weitere Emissionen)

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weite-
re Zertifikate mit gleicher Ausstattung wie die vorliegenden Zertifikate zu begeben, so
dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer
weiteren Begebung auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

§19
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiilllungsort. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich
daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlielich nach dem Recht
der Republik Osterreich unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privat-
rechts. Erfiillungsort ist Wien.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Be-
dingungen geregelten Rechtsverhiltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emit-
tentin ist, soweit gesetzlich zulédssig, Wien, Innere Stadt, Osterreich.

§20
(Sprache)

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 31) Deutsch als bindende Sprache be-
stimmt ist, gilt fiir die betreffende Emission von Zertifikaten die deutsche Fassung der
Zertifikatsbedingungen und der Endgiiltigen Bedingungen, wenn Englisch als bindende
Sprache bestimmt ist, gilt die englische Fassung. Sofern dies in den Endgiiltigen Bedin-
gungen (Punkt 31) vorgesehen ist, stellt die Fassung in der anderen Sprache eine unver-
bindliche Ubersetzung dar.
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5.10 German version of form of Final Terms for Certificates — Formular fiir die end-
giiltigen Bedingungen von Zertifikaten

Datum [@®]

Endgiiltige Bedingungen
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Zertifikate]
(die Zertifikate)
Serie [@]
ISIN [@]

emittiert unter dem

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Dieses Dokument stellt die endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission der hierin beschriebenen
Zertifikate dar. Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe und Definitionen haben fiir
Zwecke der im Prospekt vom 11. Juni 2007 (in der jeweils geltenden Fassung) enthaltenen Zer-
tifikatsbedingungen (die Zertifikatsbedingungen) die hierin verwendete Bedeutung. Der Pro-
spekt stellt einen Basisprospekt gemdl der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG, die Pro-
spektrichtlinie) dar. Dieses Dokument enthélt gemif3 Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die end-
giiltigen Bedingungen der Zertifikate und ist gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen. Eine voll-
stindige Information in Bezug auf die Emittentin und das Angebot ist nur durch eine Kombina-
tion dieses Dokumentes (das Dokument oder die Endgiiltigen Bedingungen) mit dem Prospekt
moglich. Der Prospekt und allfillige Nachtrige sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesem
Dokument oder im Prospekt verwiesen wird, konnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle
und am Sitz der Emittentin wéahrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden und Kopi-
en dieser Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhlt-
lich. Soweit eine Hinweisbekanntmachung erforderlich ist, ist diese erfolgt.

Die im Prospekt festgelegten Zertifikatsbedingungen (die Zertifikatsbedingungen) werden ge-
mil den Bestimmungen dieses Dokumentes angepasst, ergédnzt, und verindert. Diese Endgiilti-
gen Bedingungen enthalten Variablen, auf die in den Zertifikatsbedingungen Bezug genommen
oder verwiesen wird. Im Fall einer Abweichung von den Zertifikatsbedingungen gehen die Be-
stimmungen der Endgiiltigen Bedingungen vor. Die entsprechend angepassten, erginzten und
gednderten Zertifikatsbedingungen und die entsprechenden Bestimmungen der Endgiiltigen
Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf diese Emission von Zertifikaten
anwendbar sind.
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Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen kein Angebot oder eine Finladung dar, Zertifikate zu
verkaufen oder zu kaufen und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder die
Ubergabe dieser Endgiiltigen Bedingungen bzw. der Verkauf von Zertifikaten hierunter bedeu-
tet, dass keine Verschlechterung der Finanzlage der Emittentin oder der Emittenten der Basis-
werte seit dem Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetreten ist oder dass die hierin ent-
haltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind. Jeder wichtige neue Umstand
oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf hierhin enthaltene Angaben, die die Beurtei-
lung der Zertifikate beeinflussen konnen und die nach diesem Datum und vor dem Schluss des
offentlichen Angebots oder, sofern einschligig, der Einfithrung oder Einbeziehung in den Han-
del auftreten oder festgestellt werden, miissen in einem Nachtrag hierzu genannt werden.

Der Vertrieb dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die
Lieferung von Zertifikaten kann in bestimmten Landern gesetzlich beschriankt sein. Per-
sonen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sind von der Emitten-
tin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrinkungen zu unterrichten und diese zu
beachten. Fiir eine Darstellung bestimmter Beschrinkungen betreffend Angebot und Ver-
kauf von Zertifikaten wird auf den im Basisprospekt enthaltenen Abschnitt ''Subscription
and Sale' verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen ergéinzt wird.

[Bei Zertifikaten, die an einen Hedge Fonds gebunden sind, einfiigen: Die Zertifikate bilden
wirtschaftlich einen Hedge Fonds ab und ein Investment stellt eine sehr riskante Vermodgensver-
anlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfiigbaren Vermogens
in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermogen oder per Kredit
aufgenommene Mittel. Die Zertifikate werden Anlegern angeboten, die iiber eine besonders
fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben. Die Zertifikate sind nur fiir Anleger ge-
eignet, die deren Risiken sorgfiltig abwiégen konnen.]

1. Emittentin: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

2. Nummer der Serie: Gemi Angebotsblatt™

3. Art der Emission: [1  Daueremission30
[1  Einmalemission

4, Index-Zertifikat

Art des Zertifikates:
Bonus-Zertifikat

Turbo-Zertifikat
Discount-Zertifikat
[®] (Bezeichnung einfiigen)

0 I 0 I

¥ Wo in diesen Endgiiltigen Bedingungen "GemiB Angebotsblatt" angefiihrt ist, hat die Emittentin das Recht, in ihrem
Ermessen diesen Verweis durch andere Bedingungen zu ersetzen. Wenn mehr als eine Moglichkeit in diesen Endgiilti-
gen Bedingungen gewihlt werden kann, steht es der Emittentin frei, mehr als eine Moglichkeit zu wihlen.

30 Zeilen, die nicht angekreuzt oder benotigt werden, sind zu 16schen, auch in den folgenden Endgiiltigen Bedingungen.

250



10.

11.

12.

13.

Zeichnungsfrist:

Laufzeit

(i) Laufzeitbeginn:

(i1) Laufzeitende:

Endfilligkeitstag:

Festgelegte Wihrung oder Wihrungen:

Gesamtnennbetrag oder Stiicke:

Nennbetrag:
Emissionspreis:

Verzinsung:

Art des Angebots und Prospektpflicht

(i)  Osterreich:

(i1) Deutschland:

(ii1)) andere Linder:

U
U

[®] ab Laufzeitbeginn
[®]

Gemail Angebotsblatt

Gemail Angebotsblatt

Gemail Angebotsblatt

Gemail Angebotsblatt

GemidlB Angebotsblatt. Die Emittentin ist
berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder
die Anzahl der Stiicke der Zertifikate je-
derzeit aufzustocken.

Gemail Angebotsblatt

Gemail Angebotsblatt

U
U

OO o™

O

OO0OoOoogd

keine
andere Verzinsung (Details einfiigen)

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot

Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemiB § 3 (1) Z 3 Kapitalmarktgesetz
Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil § 3 (1) Z 9 Kapitalmarktgesetz
Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

nicht anwendbar

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot
Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

nicht anwendbar
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14.

Bestimmungen zur Tilgung

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Basiswert:

Schutzrechte:

Genehmigung wurde erteilt fiir:
Disclaimer einfiigen:

Bestimmungen fiir die Berechnung

des Tilgungsbetrages:

Beobachtungszeitraum:

Startwert (sofern nicht schon bei Zu-
sammensetzung des Korbes genannt):

Barriere:

Feststellungstag(e):

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot
Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

OO o™

Gemail Angebotsblatt

[1  nicht anwendbar
(1 [®] (Details einfiigen)

(@]
[®] [sieche Annex]

[J  nicht anwendbar
[1 [®] (Formel/ Details einfiigen)
[J gemil Anhang [®] (Annex einfiigen)

(Hier auch Details iiber Rundung des
Tilgungsbetrages einfiigen, wenn erfor-
derlich; die Zertifikatsbedingungen sehen
eine Rundung auf zwei Nachkommastellen
vor)

[J  nicht anwendbar

[J Laufzeitbeginn bis Laufzeitende (ein-
schlieBlich)

(]  [®] (Details einfiigen)

Gemal Angebotsblatt

(Hier auch Details iiber Rundung des
Schlusskurses einfiigen, wenn erforder-
lich; die Zertifikatsbedingungen sehen
eine Rundung auf fiinf Nachkommastellen
vor)

Gemail Angebotsblatt

[1  nicht anwendbar
U [®] (Details einfiigen)

(Hier auch Details iiber Anpassung einfii-
gen, wenn erforderlich; die Zertifikatsbe-
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15.

16.

17.

18.

19.

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

Bildschirmseite:

Mindesttilgungsbetrag ("Floor"):

Hochsttilgungsbetrag ("Cap"):

Bonus:

Austiibungskurs (bei Turbo-

Zertifikaten):

Bezugsverhiltnis:

Sonstige Details hinsichtlich Tilgung:

Referenzborse / Referenzstelle:

Malf3gebliche Optionenborse:

Weitere / Anderungen von Marktstorungen:

Weitere / Anderungen von Anpassungser-
eignissen:

Kiindigung:

dingungen sehen Anpassung gemdf3 Fol-
gender-Geschdiftstage-Konvention vor)

Gemail Angebotsblatt, Spalte ISIN-Code /
Reuters-Kiirzel des Basiswerts

OO OO o™

O

O

U
U

nicht anwendbar

zum Nennbetrag

[®] pro Nennbetrag / Stiick
[®]

nicht anwendbar

(@]

nicht anwendbar

(@]

nicht anwendbar

(@]

nicht anwendbar

(@]

(wenn anwendbar, Definition von Roll-
Over einfiigen bei Zertifikaten auf Ter-

mingeschdifte)

[0 nicht anwendbar

0 [e]

Gemail Angebotsblatt

[J wie in den Zertifikatsbedingungen

(1 andere (Details einfiigen)

[J wie in den Zertifikatsbedingungen

(1 andere (Details einfiigen)

[J wie in den Zertifikatsbedingungen

(1 andere (Details einfiigen)

[0 nicht anwendbar

[J  Kiindigung nach Wahl der Zertifi-
katsinhaber

[J  Kiindigung nach Wahl der Emittentin

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
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(i)  Kiindigungstag(e):

(i)  Kiindigungsfrist:

(iii) Kiindigungsbetrag je Zertifikat und,
falls anwendbar, Methode zu deren
Berechnung:

(iv) Kiindigung in Teilbetrdgen:
(iv) Beschreibung anderer Kiindigungsop-
tionen:

20.  Zusitzliche Steuerhinweise:

21.  Andere endgiiltige Bedingungen:

22. Market Making

23. Zusitzliche Verkaufsbeschrinkungen:

terabschnitte dieses Absatzes)

(@]

[J [®] TARGET-Geschiftstage vor dem
jeweiligen Kiindigungstag

0[e]

[J wie in den Zertifikatsbedingungen
(angemessener Marktpreis)

[J  Nennwert

[0 anderer Kiindigungsbetrag (Details
einfiigen)

[ nicht anwendbar

[1 anwendbar

(@]

[1  nicht anwendbar
(1 [®] (Details einfiigen)

[1  nicht anwendbar
(1 [®] (Details einfiigen)

(Falls andere Endgiiltige Bedingungen
hinzugefiigt werden, sollte erwdgt werden,
ob solche Bedingungen "wichtige neue
Umstinde" darstellen und daher einen
Nachtrag zum Prospekt gemdf3 Artikel 16
der Prospektrichtlinie notwendig machen
wiirden.)

[J  nicht anwendbar

] Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[ [®] (Name und Anschrift der jeweili-
gen Gesellschaften angeben, die sich
als Intermedium im Sekunddrmarkt,
welche Liquiditdt durch Ankaufs- und
Verkaufskurse (bid and offer rates)
bereitstellen, verpflichtet haben und
die wichtigsten Regelungen dieser
Verpflichtung)

[0 nicht anwendbar

254



24.

25.

26.

27.

28.

29.

ISIN Code:

Clearing System(e):

Hauptzahlstelle:

Weitere Zahlstelle(n) (falls anwendbar):

- Zahlstelle, falls Zertifikate an einer Borse
notiert sind

Berechnungsstelle:

Bekanntmachungen:

[1 anwendbar: [®] (zusdgtzliche Ver-
kaufsbeschrdankungen einfiigen)

Gemail Angebotsblatt

[1  Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Wien

[J  Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Bérsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

[0  Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Al-
bert II, B-1210 Briissel

[0 Clearstream Banking société anony-
me, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburg

[J  anderes / zusitzliches Clearing Sy-
stem (Angabe von Einzelheiten)

[J  Eigenverwahrung

[J  nicht anwendbar

] Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[1 andere: [®] (andere Hauptzahlstelle
einfiigen)

[J  nicht anwendbar

[l anwendbar: [@®] (weitere Zahlstelle(n)

einfiigen)

] Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft (wenn die Zertifi-
kate an der Wiener Borse notieren)

[0 BNP Paribas Securities, Frankfurt am
Main (wenn die Zertifikate an der
EUWAX notieren)

0 [e]

] Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[1 andere: [®] (andere einfiigen)

[0 nicht anwendbar

[0 Amtsblatt zur Wiener Zeitung

[1  Website:

www.strukturierteinvestments.at
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[1  [®] (andere einfiigen)

30. Anwendbares Recht: Osterreichisches Recht
31. Bindende Sprache: [J  Deutsch
[J  English

[0 Deutsch, mit unverbindlicher engli-
scher Ubersetzung

[0 Englisch, mit unverbindlicher deut-
scher Ubersetzung

ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin be-
schriebenen Zertifikate gemif3 des Euro 3.000.000.000 Debt Issuance Programms vom 11. Juni
2007 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen.

ERKLARUNG UBER DAS NICHTVORLIEGEN WESENTLICHER NACHTEILIGER
VERANDERUNGEN

[AuBer den hierin angegebenen Verinderungen hat es / Es hat]’' in Bezug auf die Finanzlage
der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder der Gruppe seit [Datum des aktuell-
sten Jahresberichts oder Zwischenberichts (falls aktueller)] keine wesentlichen Anderungen
gegeben, und keine wesentlichen nachteiligen Veridnderungen in Bezug auf die Finanzlage der
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft und oder Gruppe seit [Datum des letzten ver-
offentlichten Jahresabschlusses].

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin tibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiiltigen
Bedingungen enthalten, die gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Durch: Durch:
[ANNEX - Spezielle Risikofaktoren]

[ANNEX - Zusitzliche Steuerinformationen]
(einfiigen, falls passend)

3! Wenn in Bezug auf die Zertifikate eine wesentliche Verinderung in den Endgiiltigen Bedingungen mitgeteilt wird, ist
abzuwigen, ob eine solche Erkldrung eher im Rahmen eines Nachtrags zum Prospekt vorzunehmen ist, als im Rahmen der
Endgiiltigen Bedingungen.
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1.

TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN

NOTIERUNG

Borsenotierung:

Zulassung zum Handel

Geschitzte Gesamtkosten beziiglich der
Zulassung zum Handel

RATINGS

Ratings:

[0 keine

[J kann von der Emittentin beantragt werden

] wird beantragt bei der Wiener Borse AG

[J wird beantragt bei der Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

[J wird beantragt in Budapest

[J wird beantragt in Prag

[J wird beantragt bei [®] (andere Borse)

[J keine

[J  Es ist beabsichtigt, die Zertifikate zum
Handel im geregelten Markt (innerhalb
EUWAX Handelssegment) der Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse zuzu-
lassen

[J Es ist beabsichtigt, die Zertifikate zum
Handel im geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse AG zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Zertifikate zum
Handel im [®] Budapest (Markt einfiigen)
zuzulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Zertifikate zum
Handel im [®] Prag (Markt einfiigen) zu-
zulassen

[J Es ist beabsichtigt, die Zertifikate zum
Handel im [®] (Markt einfiigen) zuzulas-
sen

(Bei einer fungiblen Emission angeben, dass
die urspriinglichen Zertifikate bereits zum
Handel zugelassen wurden.)

(@]

Die [Zertifikates haben] [die Emittentin hat]
folgendes Rating erhalten: (Beschreibung des

Rating der Emittentin nur notwendig bei Zerti-
fikate mit Nennbetrag unter EUR 50.000)
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[S&P: [@®]
[Moody's: [@®]]
[andere): [@®]]

(Kurze Erliuterung des Ratings einfiigen,
wenn es erst unldngst von der Ratingagentur
erstellt wurde.]

(Die Erliduterung sollte das Rating, das der
Art von Zertifikaten, die unter dem Programm
emittiert wurden oder, falls das Rating einer
bestimmten Emission zugewiesen wurde, die-
ses Rating wiedergeben, nicht das Rating des
Emittenten.)

Informationen nach Emission: Die Emittentin wird nach Emission keine In-
formationen beziiglich der Basiswerte liefern.

3.  NOTIFIZIERUNG

[Bei der [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunfisstaat einfiigen] wurde die Ubermitt-
lung einer Billigung des Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vor-
schriften der Prospektrichtlinie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustindigen Behorde(n) im/in
den EEA Aufnahmestaat(en) einfiigen] beantragt] (einfiigen im Falle einer Emission, die mit der
Errichtung desProgrammes einhergeht)

[Die [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunftsstaat einfiigen] hat die Billigung des
Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vorschriften der Prospektrichtli-
nie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustdndigen Behorde(n) im/in den EEA Aufnahmestaat(en)
einfiigen] iibermittelt]. (einfiigen fiir nachfolgende Emissionen)]

4. INTERESSEN VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE
BEI DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[AuBer wie im Abschnitt ["Subscription and Sale/Verkaufsbeschrinkungen"] des Basisprospek-
tes iiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom 11. Juni 2007 dargelegt, hat, soweit
es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die bei dem Angebot der Zertifikate beteiligt ist,
Interessenkonflikte, die wesentlichen Einfluss auf das Angebot haben] [®].
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5. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTE NETTOEMISSIONSERLOSE

UND GESAMTKOSTEN™®

[1 nicht anwendbar
[0 anwendbar:

(i) Griinde fiir das Angebot

(ii) Geschitzte Nettoemissionserlose®

(iii) Geschitzte Gesamtkosten: '

(iv) Andere Spesen:14

(@]

(Siehe Abschnitt "Use of Proceeds" im Pro-
spekt - falls andere Griinde als Gewinnerzie-
lung und/oder bestimmte Absicherungsge-
schdfte in Betracht kommen, Griinde hier ein-

fiigen)
(@]

(Falls Erlose fiir mehr als einen Verwen-
dungszweck benutzt werden, hier aufzihlen
und nach Prioritdit ordnen. Falls Erlose nicht
fiir die Refinanzierung aller geplanten Ver-
wendungszwecke —ausreichen, Betrag und
Quellen der anderen Refinanzierung nennen.)

[®] [Aufschliisselung der Kosten einfiigen]

(@]

6. BESCHREIBUNG DES(R) BASISWERTE(S)*

[1 nicht anwendbar

[J Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Werte, auf die sich die
Zertifikate beziehen (die Basiswerte), bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassun-
gen von offentlich zugiinglichen Informationen. Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung,
dass die Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen

2 Angaben zu den Punkten (i), (ii)and (iii) sind nur notwendig bzw. diese Punkte anwendbar, wenn es sich bei den Zertifi-

katen um derivative Schuldverschreibungen handelt, fiir die Annex XII der Prospektverordnung anwendbar ist.

3 Eine Angabe zu den Punkten (ii) und (iii) ist nur notwendig, wenn Angaben zu Punk (i) eingefiigt wurden.

34 Einzufiigen sind Einzelheiten, wo Informationen in Bezug auf historische und zukiinftige Wertentwicklungen und Volati-

litdt des Index/der Formel oder eines anderen Basiswertes erhiltlich sind und eine eindeutige und umfassende Beschrei-

bung in welcher Weise der Wert des Investments durch das Underlying beeinflusst wird und die Umstande unter denen

sich die Risiken am wahrscheinlichsten verwirklichen konnen. [Falls der Basiswert ein Index, der von der Emittentin ge-

sponsert wird, Name des Index und Beschreibung einfiigen, falls der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt

wurde, Einzelheiten wo Informationen in Bezug auf den Index erhiltlich sind. Bei anderen Basiswerten, gleichwertige

Informationen einfiigen.]
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Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informationen
von der Emittentin iibernommen. Insbesondere iibernimmt die Emittentin nicht die Verantwor-
tung dafiir, dass die hier enthaltenen Angaben iiber die Basiswerte oder die Referenzschuldner
zutreffend oder vollstiandig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder
Vollstindigkeit beeintriachtigen konnte.
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5.11 Terms and Conditions of the Warrants

The Warrants under the Programme will be issued according to the following Terms and Condi-
tions (the Conditions).

The provisions of the following Conditions apply as completed, modified, supplemented or
replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms which are attached hereto (the Final
Terms) (by way of reference to the respective items in the Final Terms stated in brackets).
Terms which are printed in italics in the Conditions are defined in the Final Terms. As far as
these Conditions and the Final Terms are inconsistent, the Final Terms shall prevail over the
Conditions. The Final Terms may also foresee changes to the Conditions, to the extent permitted
by applicable laws and regulations.

References in the Conditions to the term sheet (the Term Sheet) refer to the Term Sheet, in
which the respective issue of Warrants is described in the form of a summary and to which the
Final Terms are attached as an integral part.

The Final Terms may be inspected during normal business hours at the offices of the Principal
Paying Agent, any Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies of the Final Terms may
be obtained free of charge from these offices, provided that, in the case of Warrants which are
not listed on any stock exchange, copies of the relevant Final Terms will only be available to
holders of the Warrants (the Warrantholders).

§1

(Currency. Form. Type of Issue. Denomination. Representation. Custody)

(1) Currency. Form. Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (the Issuer) issues
Warrants (the Warrants) in the currency determined in the Final Terms (item 8) (the
Specified Currency). The Warrants are bearer instruments and are freely transferable.

(2) Type and price of issue. The Warrants are issued as permanent issues or as single issues,
as determined in the Final Terms (item 3). The issue price is determined in the way speci-
fied in the Term Sheet and the Final Terms (item 11). In the case of a permanent issue
(which is an issue of Warrants that may be subscribed during the term of the Warrants at
the discretion of the Issuer), the issue price shall be determined in the Final Terms (item
11) as of the start of the term of the Warrants and shall then be fixed by the Issuer con-
tinuously according to the market conditions prevailing from time to time. The Issuer in-
tends (without being obliged thereto) to provide current purchase and sale prices under
normal market conditions. However, the Issuer shall not have an obligation vis-a-vis the
Warrantholders to quote such prices or regarding the level or realisation of such prices.

(3) Denomination. The Warrants are issued in an aggregate principal amount as determined
in the Final Terms (item 9) or in the number of units specified in the Final Terms (item
9) and are divided into denominations with the specified denomination (or the specified
denominations) specified in the Final Terms (item 10) (each a Specified Denomination).
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&)

Representation. The Warrants are represented in a permanent global note (the Perma-
nent Global Note). Each Permanent Global Note shall bear the manual or facsimile signa-
tures of two duly authorised officers of the Issuer or its representative. Definitive notes
will not be issued.

Custody. Each Temporary Global Note will, depending on the Final Terms (item 31)
either be deposited with the Issuer (deposit with Issuer, item 31) or with or in the name of
a clearing-system until all obligations of the Issuer under the Warrants are discharged.
Clearing-System means the clearing-system(s) determined in the Final Terms (item 31)
and each successor in this function.

§2
(Status)

The Warrants constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer and rank pari passu among themselves.

§3
(Interest)

If not determined otherwise in the Final Terms (item 13), no interest shall be payable on the
Warrants. In such case, only the Redemption Amount according to § 5 shall be payable.

(1)

2)

3)

4

&)

§4

(Term. Exercise date. Exercise style.)

Term. The issue and term of the Warrants commences on the start date (pursuant to the
Term Sheet and item 6 of the Final Terms) (the Start Date) and ends at 10:00 hours, Vi-
enna local time, on the expiry date (pursuant to the Term Sheet and item 6 of the Final
Terms) (the Expiry Date).

American style Warrants. If the exercise style of the Warrants is specified as "American
Style" in the Term Sheet and in the Final Terms (item 7), the option right pursuant to § 5
may be validly exercised at all times during the term of the Warrants on any Business
Day during normal business hours (the Exercise Date).

European style warrants. If the exercise style of the Warrants is specified as "European
Style" in the Term Sheet and in the Final Terms (item 7), the option right according to § 5
may be validly exercised on the last day of the term of the Warrants during normal busi-
ness hours (the Exercise Date).

Other exercise styles. Other exercise styles may be specified in the Term Sheet and in
the Final Terms (item 7).

Expiry of the option right. After 10.00 hours, Vienna local time on the Expiry Date, all

options rights which have not been validly exercised shall cease and the Warrants become
invalid.
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2)

3)

(1)

2

3)

§5
(Option right)

Option right. The Issuer grants to each Warrantholder the right to receive for each War-
rant either a cash amount in the Specified Currency (the Redemption Amount, as defined
below) or, if fulfilment by physical delivery of the Underlyings is specified (see item 12
of the Final Terms), to receive (in case of Call-Warrants) or deliver (in case of Put-
Warrants) the respective Underlyings pursuant to § 12 of these Conditions.

Redemption amount. The Redemption Amount corresponds to the higher of (i) zero and
(i1) the difference between:

(a)  the Final Value of the Underlying pursuant to § 8 on the respective Exercise Date
(as defined above) and the respective base value (as defined in the Term Sheet and
in item 16 of the Final Terms) (the Base Value) in the case of Call-Warrants; or

(b) the respective base value (as defined in the Term Sheet and in item 16 of the Final
Terms) (the Base Value) and the Final Value of the Underlying pursuant to § 8 on
the respective Exercise Date (as defined above) in the case of Put-Warrants,

multiplied by the Subscription Rate and commercially rounded to two figures following
the decimal point. If the Underlying is an index, one index point corresponds to one Euro.

Subscription rate. The subscription rate is specified in the Term Sheet and in the Final
Terms (item 19) and is expressed as a decimal number (the Subscription Rate).

§6

(Exercise of option right)

Minimum exercise number. Option rights may only be exercised in the minimum exer-
cise number (see item 17 of the Final Terms) (the Minimum Exercise Number) or a
whole-numbered multiple thereof. An exercise of less Warrants than the Minimum Exer-
cise Number is invalid and has no effect. An exercise of more Warrants than the Mini-
mum Exercise Number whose number is not divisible by the Minimum Exercise Number,
counts as an exercise of the next smaller number of Warrants which is divisible by the
Minimum Exercise Number.

Exercise notice. The respective Warrantholder has to submit a written notice (the Exer-
cise Notice) to the Warrant Agent pursuant to § 15 in order to validly exercise its option
right. The Exercise Notice shall be binding, unconditional and irrevocable. The submis-
sion of the Exercise Notice to the Warrant Agent is deemed to be effected on the day of
the submission when effected until 10:00 hours, Vienna local time; otherwise it is deemed
to be effected on the Business Day following the day of submission.

Delivery of Warrants. The Warrantholder has to deliver the respective number of War-
rants, but at least the Minimum Exercise Number at the latest together with submitting the
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(1)

(2)

ey

Exercise Notice to the Warrant Agent, either by irrevocable order to the Warrant Agent to
retrieve the Warrants from a securities account which is, as the case may be, kept with the
Warrant Agent, or by delivery of the Warrants to a securities account to be named by the
Warrant Agent.

Payment of the Redemption Amount. After a valid exercise of the Warrants, the Issuer
will credit on the Due Date (as defined below) the Redemption Amount less taxes and du-
ties to the account named in the Exercise Notice or will procure that the Redemption
Amount is transferred by the account holding entity.

Automatic exercise. Option rights which are not or not validly exercised pursuant to
§ 6 are deemed to have been exercised on the Expiry Date, if the Redemption Amount
is higher than zero (an Automatic Exercise). No Automatic Exercise shall take place
in the case of Warrants which are settled by physical delivery.

§7
(Underlying)

Underlying. The underlying of the Warrants is the underlying or basket of underlying, as
determined in the Term Sheet and in the Final Terms (item 14) (the Underlying or Bas-
ket). A description of the Underlying (including the securities code and/or the "Interna-
tional Security Identification Numbers — ISIN", when existing), as well as in the case of
Baskets the proportional allocation of the constituents of the Basket, may be contained in
the Term Sheet and in the Final Terms (item 14), upon discretion of the Issuer. A further
description of the Underlying may be attached to the Final Terms when deemed necessary
by the Issuer.

Commercial property rights. The Issuer has been granted the permission to use the
commercial property rights regarding the Underlying, if required. Details are stated in the
Final Terms (item 14), to the extent applicable.

§8
(Final value. Substitute value)

Final value. If the Final Terms (item 20) specify "price", the final value (the Final
Value) shall equal the value of the Underlying as determined on the valuation date (item
18 of the Final Terms) (the Valuation Date) by the Reference Stock Exchange or the
Reference Agent (both as defined below) or, if the Underlying is one or more indices, as
determined by the Index Calculation Agent (as defined below).

If "Final Settlement Price" is specified as the final value in the Final Terms (item 20), the
Final Value shall equal the final settlement price for options relating to the Underlying
(the Final Settlement Price), as calculated by the Reference Stock Exchange or the Ref-
erence Agent on the Valuation Date, taking into account all changes in the manner of
publication, the calculation of the Final Settlement Price or the Underlying or the compo-
sition or weighting of the prices and components on the basis of which the Underlying or
the Final Settlement Price are calculated, based on an auction price determined in an in-
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tra-day auction at approximately 12:00 hours a.m. Vienna local time (the Relevant Date),
and as quoted and used for the settlement of options relating to the Underlying.

The Final Value will be commercially rounded, if necessary, to five figures following the
decimal point, except if another rounding rule is specified in the Final Terms (item 20). If
the Valuation Date does not fall on an Exchange Business Day (see § 8 para 3), the
Valuation Date will be deferred to the following Exchange Business Day, except if pro-
vided otherwise in the Final Terms (item 18).

Substitute value. If no Final Value is determined on the Valuation Date of the Underly-
ing or of an Underlying contained in a Basket, or if a market disruption as defined in § 8
exists in the opinion of the Issuer on that day, the Valuation Date shall be deferred to the
next Exchange Business Day (as defined below) on which such value may be determined
or on which no market disruption exists. If no value may be determined on the fourth fol-
lowing Exchange Business Day or if the market disruption continues to exist on the
fourth Exchange Business Day, the following shall apply:

Underlying is no index. In the case the Underlying of the Warrants is not an index, the
Calculation Agent shall determine the Final Value on the basis of a substitute value for
the respective Underlying. The substitute value is, as far as available, the price of the Un-
derlying, as determined by the Reference Stock Exchange or by the Reference Agent. In
the case such a price is not determinable, the price of the respective Underlying shall be
the price corresponding to the market conditions prevailing on that day, as determined in
the discretion of the Calculation Agent.

Underlying is an index. In the case the Underlying of the Warrants is an index, the Cal-
culation Agent shall determine a substitute value by applying the last valid calculation
method. The Calculation Agent will base such calculation on the price of the components
which were last contained in the index on the date on which normally the Final Value of
the respective index components is determined. If trading of one or more index compo-
nents which are deemed relevant by the Calculation Agent for the calculation of the Un-
derlying is suspended or materially limited on such a day, the Calculation Agent will de-
termine the price of such index component in a way that in the discretion of the Calcula-
tion Agent it corresponds to the market conditions prevailing on such day.

Substitute final settlement price. If the Underlying is an index and "Final Settlement
Price" has been specified in the Final Terms (item 20) as Final Value, the Issuer shall, if
the Issuer is convinced that a Final Settlement Price can not be determined because the
Underlying is not calculated or published, generally or on the Relevant Date, calculate a
substitute value for the Final Settlement Price. The calculation method for the Final Set-
tlement Price and the composition and the weighting of the components of the Underlying
as they were relevant at the date of the last publication of the Underlying or the Final Set-
tlement Price shall be the basis for the calculation of the substitute Final Settlement Price.
The Final Settlement Price calculated thereby shall be used as a substitute value for the
calculation of the Redemption Amount.

Definitions.
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(1)

Exchange Business Days mean days on which (a) the Final Value of the respective Un-
derlying is regularly calculated and published, and (b) and the Relevant Options Ex-
change is scheduled to operate for trading.

Relevant Options Exchange means the option exchange with the highest volume of op-
tion contracts traded on the Underlying or the stock exchange determined by the Issuer in
the Final Terms (item 22).

Reference Stock Exchange means the stock exchange specified in the Term Sheet and in
the Final Terms (item 21).

Reference Agent means the agent specified in the Term Sheet and in the Final Terms
(item 21) and includes the Index Calculation Agent (as defined below in § 10 para 1(b)).

Special provisions for Warrants whose Underlying is a future contract. In the case
the Underlyings of the Warrants are one or more futures contracts, these Conditions shall
be adjusted by the Issuer on the respective determination date of each roll-over, as de-
fined in the Final Terms (item 19), to the extent deemed necessary in the course of replac-
ing as Underlying the expiring futures contract by the next futures contract. The Warran-
tholders shall to the extent possible be treated in such a way that the economic value of
the Warrants remains unaffected by the roll-over.

§9
(Market Disruption)

Market disruption. Market disruption means, to the extent the Final Terms (item 23)
contain no other or additional market disruption events, (i) the suspension or limitation of
trading of the Underlying or one or more Underlyings contained in a Basket, or in the
case of Warrants whose Underlying consists of one or more indices, one or more of the
components contained in the relevant index, at the Reference Stock Exchange (item 23 of
the Final Terms), to the extent such a suspension or disruption in the assessment of the
Calculation Agent materially affects the calculation of such Underlying, or (ii) the sus-
pension or limitation of trading of future or option contracts referring to the respective
Underlying (or in the case of Warrants whose Underlying consists of one or more indices,
of one or more relevant components contained in such index) on the Relevant Options
Exchange, or (iii) when the Reference Stock Exchange (item 21 of the Final Terms) does
not open for business or closes early (prior to the normal close of trading), (iv) when the
price or another relevant value (including rates of interest) for the calculation of the Un-
derlying is not published or not available, or (v) in the opinion of the Issuer another mate-
rial disruption of the calculation or publication of the value of the Underlying or one or
more Underlyings contained in a Basket.

If the Underlyings (or components of Baskets) are commodities, market disruption shall

additionally be constituted by (i) material changes in the calculation formula or method
regarding the relevant commodity, (ii) the introduction, change or abolition of any tax

266



(2)

3)

(1)

concerning the relevant commodity, or (iii) other material modifications regarding the
relevant commodity.

If the Underlyings (or components of a Basket) are funds or units in a fund, market dis-
ruption shall additionally be constituted if (i) no net asset value is published for the units
in the fund, (ii) the units in a fund can not be redeemed or returned for any reason what-
soever, (iii) the fund is closed, merged or becomes insolvent, or (iv) other circumstances
occur which do not allow a calculation of the net asset value of the fund units.

If market disruptions occur during the term of the Warrants, the Issuer has the right to de-
termine the price of the Underlying affected by the market disruption in such a way that it
corresponds to the market conditions prevailing on that day in the assessment of the Cal-
culation Agent.

No market disruption. A limitation of hours or number of days on which trading takes
place does not constitute a market disruption, as far as the limitation results from a prior
announced change of regular business hours of the respective stock exchange. A limita-
tion of trading because of price movements exceeding certain predetermined thresholds
and occurring during a trading day only constitutes a market disruption if this limitation
continues to exist until the end of trading hours on the respective day.

Notice of market disruption. The Issuer will try to (without being obliged thereto) no-
tify the Warrantholders promptly (whereas a period of five business days shall be suffi-
cient in any case) pursuant to § 17 when a market disruption has occurred. An obligation
to notify does not exist.

§10
(Adjustments)

Adjustment of the Conditions. The Issuer may adjust the Conditions in certain cases as
follows:

(a)  Underlying is no index. If during the term of Warrants whose Underlying does not
consist of an index (or a Basket of indices) an Adjustment Event (as defined below)
occurs with regard to the Underlying or one or more of the Underlyings contained
in a Basket, the Issuer will (i) adjust the applicable Conditions in its own discretion
in a way that the economic position of the Warrantholders remains as unchanged as
possible by such Adjustment Event (eg by substituting the Underlying by another
equivalent or nearly equivalent value), or (ii) by analogous application of the ad-
justment which the Relevant Options Exchange (as defined in § 8 para 3) applies to
option contracts traded on the respective Underlying, or, when no option contracts
on the respective Underlying are traded on the Relevant Options Exchange, such
adjustment as the Relevant Options Exchange would in the opinion of the Issuer
apply were corresponding option contracts traded on the Relevant Options Ex-
change.
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The Issuer shall be authorised in any case to deviate from the adjustments effected
or to be effected by the Relevant Options Exchange to the extent deemed appropri-
ate by the Issuer and as far as such adjustment is effected in a way that the eco-
nomic position of the Warrantholders remains as unchanged as possible by the re-
spective Adjustment Event (as defined below). In such a case it will be in particular
taken into account that the Conditions of these Warrants may deviate from the op-
tion contracts.

Adjustment Event means any event in relation to the respective Underlying (i)
upon the occurrence of which the Relevant Options Exchange effects an adjust-
ment of the price of the Underlying, the value of the Underlying, the size of the
contract or the number of option contracts traded on the respective Underlying, or
would effect an adjustment in the opinion of the Issuer if option contracts on the
respective Underlying would be traded on the Relevant Options Exchange, or (ii)
any of the following events, depending on the type of Underlying:

If the Underlying (or components of Baskets) are shares, an Adjustment Event
shall additionally be constituted when an action is taken by the Issuer of the Under-
lying or a third party which has implications on the Underlying due to changes of
the legal or economic circumstances, especially of the assets and the capital of the
company issuing the Underlying, in particular a capital increase by issue of new
shares against contributions, capital increase from company funds, issue of securi-
ties with an option or conversion right to shares, distribution of extraordinary divi-
dends, share splittings, spin-offs, nationalization, acquisition by another stock cor-
poration, merger, liquidation, delisting, insolvency or inability to pay and any other
event which is comparable with the stated events with regard to their impact from
an economic point of view.

If the Underlying (or components of Baskets) are funds or units in funds, an Ad-
justment Event shall additionally be constituted by changes with regard to the
composition and/or weighting of the individual values of the Underlying which re-
quire an adjustment of the Underlying, if the basis or the method of calculation has
in the discretion of the Issuer changed materially so that the continuity or compara-
bility with the Underlying calculated on the old basis is not given anymore and
such adjustment can be made considering applicable legal provisions, market con-
ditions practice and settlement.

If the Underlying (or components of Baskets) consists of bonds or notes, a termina-
tion, repurchase, delisting and refinancing of the Underlying and any other event
which from an economic point of view is comparable with the stated events consti-
tute Adjustment Events.

In the case of other Underlyings (or components of Baskets), an Adjustment Event
shall additionally be constituted where a value relevant for the calculation (eg rate
of interest, exchange rate, commodity price, etc) is not published anymore or is no
longer available (eg due to market disruptions) and any other event which from an
economic point of view is comparable to these.
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Underlying is an index. For Underlyings consisting of an index (or a basket of in-
dices) the following applies:

If the Underlying

@) is published by a subsequent index calculation agent (the Subsequent Index
Calculation Agent) acceptable to the Issuer instead of the original index
calculation agent (the Index Calculation Agent), or

(i) is replaced by a substitute index (the Substitute Index) which uses the same
or nearly the same calculation formula and/or method for the calculation of
the Underlying in the opinion of the Issuer,

the Underlying, as calculated by the Subsequent Index Calculation Agent or, as the
case may be, the Substitute Index will be used. Each reference in these Conditions
to the Index Calculation Agent or to the Underlying is a reference to the Subse-
quent Index Calculation Agent or the Substitute Index, provided the context allows
for it.

When the Issuer (or the Calculation Agent ) is of the opinion that the Index Calcu-
lation Agent effects a material change in the calculation formula or in the calcula-
tion method or another material modification of the respective index during the
term (except such changes which are foreseen for the valuation and calculation of
the respective index because of changes or adaptations of the components of the
index, or other equivalent standard modifications), the Issuer will effect the calcu-
lation in such a way, that such a price will be used instead of the published price of
the relevant Underlying, which results from the use of the original calculation for-
mula and the original calculation method. When the Index Calculation Agent ef-
fects a minor and only mathematical change of the calculation formula on or before
the relevant Valuation Date, the Issuer will effect a corresponding adaptation of the
calculation formula and/or the calculation method in such a way as deemed appro-
priate.

Effectiveness of adjustments. Adjustments shall be effective at such point in time on
which the respective adjustments become effective at the Relevant Options Exchange, or
would become effective if corresponding option contracts would be traded there, or at

such point in time as determined by the Issuer. The Issuer will try to (without being

obliged to) notify the Warrantholders promptly (whereas a period of five business days

shall be sufficient in any case) pursuant to § 17 when adjustments have been effected.

Binding adjustments. Adjustments according to the preceding paragraphs will be ef-
fected by the Issuer and are (absent manifest error) binding on all persons involved. Fur-
ther Adjustment Events and/or changes of Adjustment Events and/or changes of adjust-
ment measures may be contained in the Final Terms (item 24).
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§11
(Early redemption)

Waiver of early termination. The Warrantholders waive their ordinary right of early
redemption of the Warrants during the term of the Warrants unless § 11 para 5 and the
Final Terms explicitly state otherwise.

Early redemption due to circumstances relating to the Underlying. If (i) the Underly-
ing or a component of the Basket is in the opinion of the Issuer (or of the Calculation
Agent acting in the name of the Issuer) definitively discontinued or no longer existing, (ii)
the Issuer looses its right to use the Underlying (eg in case the Underlying is an index),
(iii) the listing of the Underlying or one or more Underlyings contained in a Basket, or in
the case of Warrants whose Underlying consists of one or more indices, of one or more of
the components of the relevant index, at the Reference Stock Exchange is definitively
discontinued due to whatsoever reason, (iv) the Issuer determines in its own discretion
that only small liquidity with regard to the respective Underlying, or in case of Warrants,
whose Underlying consists of one or more indices, of one or more of the components of
the Basket, at the Reference Stock Exchange is given, or (v) an appropriate adjustment to
the changes occurred is not possible or not feasible in the opinion of the Issuer, the Issuer
shall be entitled to (without being obliged to) redeem the Warrants with a four Business
Days notice. The redemption shall be effective on the date of notice pursuant to § 17. In
case of a redemption, repayment shall be made three Business Days after the date of pub-
lication of the redemption at the last market price published for the Warrants or at a price
determined by the Issuer in its own reasonable discretion.

Early redemption by the Issuer. If provided for in the Final Terms (item 25), the Issuer
has the right to redeem on each early redemption date (see item 25(i) of the Final Terms)
(each an Early Redemption Date) the Warrants in whole or in part at the Early Redemp-
tion Amount (as defined below) after having notified the Warrantholders at least five (or
of another notice period stated in the Final Terms [item 25(ii)]) days in advance pursuant
to § 17 (whereas this notice has to state the fixed Early Redemption Date for the redemp-
tion of the Warrants). In the case of a partial redemption of Warrants, the Warrants to be
redeemed will be selected by the Issuer 10 days prior to the Early Redemption Date at the
latest.

Early redemption in the case of a change of law, a hedging-disruption and/or in-
creased hedging-costs. The Issuer has the right to redeem the Warrants at any point in
time before the Maturity Date upon occurrence of a change of law and/or a hedging-
disruption and/or increased hedging costs at the Early Redemption Amount (as defined
below). The Issuer will repay the Warrants of such a series completely (but not just par-
tially) on the second Business Day after the notice pursuant § 17 of the early redemption
was effected, provided that this day is no later than two Business Days prior to the Matur-
ity Date of the Warrants (the Early Redemption Date) and will pay the Early Redemption
Amount for the Warrants to the creditors or arrange such payment in accordance with the
relevant tax provisions or other statutory or administrative provisions and in accordance
with these Conditions and the provisions of the relevant Final Terms. The creditors have

270



&)

(6)

to bear taxes or fees for early redemption and the Issuer does not undertake any liability
in this respect.

Whereby:

Change of law means that due to (A) the entry into force of changes of the laws or regu-
lations (including but not limited to tax provisions), or (B) changes of the interpretation of
decisions of courts or administrative bodies, which are relevant for the respective laws or
regulations (including the opinion of tax authorities), the Issuer determines that (Y) the
holding, purchase or sale of the Underlyings relevant for the Warrants has become illegal,
or (Z) the costs, which are linked to the obligations under the Warrants have increased
substantially (including but not limited to increases of the tax burden, the decrease of tax
benefits or other negative effects on such tax treatment), given that such changes are ef-
fective on or after the issue date.

Hedging-Disruption shall mean that the Issuer is in no position, upon application of eco-
nomically reasonable efforts, (A) to conclude, continue or settle transactions and pur-
chase, exchange, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the
hedging of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its ob-
ligations under the respective Warrants deemed necessary, or the Issuer (B) is in no posi-
tion to realise, recover or forward the proceeds of the transactions and assets respectively;
and

Increased Hedging-Costs means that the Issuer has to pay a substantially higher amount
(in comparison to the issue date) of taxes, charges, expenditures and fees (excluding bro-
kerage fees) in order to (A) conclude, continue or settle transactions and purchase, ex-
change, hold or sell assets respectively, which the Issuer deems necessary for the hedging
of price risks related to the Underlying (or several thereof) with regard to its obligations
under the respective Warrants deemed necessary, or the Issuer (B) is in no position to re-
alise, recover or forward the proceeds of the transactions and assets respectively, under
the condition that amounts which have only increased due to the fact that the creditwor-
thiness of the Issuer has decreased are not regarded as Increased Hedging Costs.

Early redemption by a Warrantholder. If provided for in the Final Terms (item 25),
the Issuer has, if a Warrantholder gives notice to the Issuer of his respective intention at
least 15 and not more than 30 days (or within another notice period determined in the Fi-
nal Terms [item 25(ii)]) in advance, to repay the respective Warrants on each early re-
demption date (item 25(i) of the Final Terms) (each an Early Redemption Date) at its
Early Redemption Amount (as defined below) plus interest accrued. To exercise this
right, the Warrantholder has to deliver a properly completed exercise notice in the form
available at the office of the Paying Agent or the Issuer. A revocation of the exercise of
this right is not possible.

Early Redemption Amount shall mean the amount determined by the Issuer in its equita-
ble discretion as an appropriate market price for the Warrants (as far as not determined
otherwise in item 25(iii) of the Final Terms), commercially rounded to two figures fol-
lowing the decimal point, as the case may be.
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Repurchase. The Issuer has the right to repurchase Warrants in the market or otherwise
at each and every price. The Warrants purchased by the Issuer may be held, resold or
cancelled by the Issuer in its own discretion.

§12
(Settlement. Costs)

Cash settled Warrants. For Warrants which are settled by payment of the Redemp-
tion Amount (see item 12 of the Final Terms), the following shall apply:

(a) Calculation of the Redemption Amount. After exercise of the option rights
pursuant to § 6 and the determination of the Final Value, the Warrant Agent
will calculate the Redemption Amount to be paid, either on the basis of the
number of actually delivered Warrants or on the basis of the number of War-
rants specified in the Exercise Notice, whichever is the lower number. A re-
maining surplus with regard to the delivered Warrants, if any, will be returned
to the holder of the option rights on its own costs and risk.

(b) Payment of the Redemption Amount. After exercise of the option rights pursu-
ant to § 6, the Issuer will cause until the fifth Business Day (the Due Date) af-
ter the Valuation Date the Redemption Amount to be transferred to the account
of the Warrantholder determined in the Exercise Notice. In the case of an
Automatic Exercise or if no account has been determined, the Issuer will cause
until the fifth Business Day after the Valuation Date the Redemption Amount to
be transferred via the Paying Agent(s) to the Clearing Systems or to their order
for credit to the relevant entity managing the account of the depositor of the War-
rants.

The Issuer shall be discharged from its payment obligation vis-a-vis the Warrantholders
by payment to, or to the order of, the Paying Agent(s) in the amount of payment effected.
A payment on the Warrants is considered to be in time if it arrives on the Due Date of the
respective payment on the accounts of the Paying Agent(s).

Physically settled Warrants. For physically settled Warrants (see item 12 of the Fi-
nal Terms), the following shall apply:

(a) Call-Warrants. In the case of Call-Warrants, the number of Underlyings corre-
sponding to the Subscription Rate after the exercise of the option rights pursu-
ant to § 6 shall be due for delivery by the Issuer within five Business Days (the
Due Date) after the Exercise Date, provided that an amount corresponding to
the Base Value has for each Underlying been credited before to the delivery ac-
count of the Issuer. The delivery of the Underlying by the Issuer (or by an insti-
tution named by the Issuer) is effected by delivery to the securities account
named in the Exercise Notice or to the Clearing-Systems or to their order for
credit to the relevant entity managing the account of the depositor of the Warrants.
As far as the number of Underlyings to be delivered is an integral number, such
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number of Underlyings will be delivered to the Warrantholder. The claim for any
remaining fractions in Underlyings will be discharged by cash payment of these
fractions, rounded down to two figures following the decimal point (the Settlement
Amount). No Warrantholder has a claim on dividends promised or paid or other
rights which may result from the Underlying if the date on which the Underlyings
are listed on the exchange "ex-dividend" is prior to the date on which the Underly-
ings are credited to the securities account of the depositor of the Warrants.

Put-Warrants. In the case of Put-Warrants, after the exercise of the option
rights pursuant to § 6, an amount corresponding to the Base Value shall be due
for payment by the Issuer within five Business Days after the Exercise Date,
provided that an amount of Underlyings corresponding to the Subscription Rate
has before been credited to the delivery account of the Issuer. The payment of
the amount equalling the Base Value is effected to the account named in the
Exercise Notice or to the Clearing-Systems or to their order for credit to the rele-
vant entity managing the account of the depositor of the Warrants.

Settlement disruption. If before and still continuing on the relevant Due Date in
the opinion of the Issuer a settlement disruption exists, the relevant Due Date will
be deferred to the following Business Day on which no settlement disruption ex-
ists; the respective Warrantholder shall be informed hereof. Under these circum-
stances, the respective Warrantholder has no claim on whatsoever payments in
connection with the delay of delivery of the respective Underlying. The Issuer will
especially not be deemed to be in default by such deferral. As long as the delivery
of the Underlyings is not executable due to a settlement disruption, the Issuer may
in its own discretion fulfil its obligations by payment of a price in the amount of
the difference (the Difference Amount) between the Final Value determined on the
Valuation Date (which is calculated by the Determination Agent and, as far as no
manifest error occurs, is definitive and binding on all parties) and the Base Value
to the respective Warrantholder, and on the fifth Business Date at the latest, on
which it has notified the respective Warrantholders of its decision. Payment of the
Difference Amount in the case of a settlement disruption is effected in the manner
notified to the Warrantholders.

Settlement Disruption means, in respect of an Underlying, an event beyond the
control of the parties as a result of which the relevant Clearing System and/or the
account keeping entity cannot clear the transfer of such Underlying.

Taxes and costs. All taxes, fees, other duties or costs (especially deposit fees, charges,
certification fees, register fees, transaction costs or execution fees and/or taxes and
charges) in connection with the exercise or the fulfilment of option rights will be borne
and paid by the respective Warrantholder; the Issuer and/or the Warrant Agent have the

right to withhold from the Settlement Amount taxes, fees, duties or costs, as the case may
be, which shall be borne by the Warrantholder in accordance with the previous sentence.
The Issuer may refuse fulfilment of the option rights as long as the respective Warran-
tholder has not fulfilled all delivery expenses to the satisfaction of the Issuer.
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No obligation. Neither the Issuer nor a Paying Agent nor the Warrant Agent shall be
obliged to register the respective Warrantholder or any other person as shareholder before
or after a conversion in whatsoever register, to register, to notify the issuer of an Underly-
ing or to take the responsibility that such is effected.

Payments on a Business Day. If the due date for payment of any amount in respect of
the Warrants is not a Business Day, the Warrantholder shall have no right to payment
prior to the next Business Day in the relevant place and shall not be entitled to further in-
terest or other payment in respect of such delay.

Business Day means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
(i) the Clearing-System operates, (ii) the banks in Vienna, Luxembourg and at the respec-
tive place of business are open for commercial operations (including foreign exchange
business and foreign currency deposit business) and, when the Specified Currency (or one
of the Specified Currencies) is Euro, (iii) all relevant parts of the Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer ("TARGET") System for the settle-
ment of payments are operating.

Deposition with a court. The Issuer may deposit with the competent court amounts not
claimed by Warrantholders within twelve months after the relevant due date, even if such
Warrantholders may not be in a default of acceptance of payment. If and to the extent that
the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the respective claims of such
Warrantholders against the Issuer shall cease.

Default interest. When the Issuer does not perform a due payment under the Warrants
because of whatsoever reason, the outstanding amount shall bear default interest of two
percentage points above the base interest rate from and including the due date to and ex-
cluding the date of complete payment. The base interest rate applicable on the last calen-
dar day of a mid-year shall be applicable for the next half year.

§13
(Taxation)

No tax gross up. All payments in relation to the Warrants will be made free and clear of,
and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or governmental
charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by the Re-
public of Austria or any political subdivision or any authority of or in the Republic of
Austria that has power to tax, unless that withholding or deduction is already or shall in
the future be required by law. In such case, the Issuer will withhold or deduct the respec-
tive taxation at source and pay the amounts deducted or withheld to the competent au-
thorities.

The Issuer is not obliged to pay any additional amounts as a result of such deduction or
withholding to the Warrantholders.

Tax information. Information regarding the tax treatment of the Warrantholders is con-
tained in the Base Prospectus of the EUR 3,000,000,000 Issuance Programme dated 11
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June 2007, or, upon discretion of the Issuer, in the Final Terms (item 26). Any informa-
tion is based on grounds of applicable provisions at the time of the first issue of the War-
rants. Changes in legislature, jurisprudence or of administrative practise of the tax au-
thorities will not be borne by the Issuer and the Issuer has no obligation to update the de-
scriptions.

§14
(Prescription)

Claims against the Issuer for payments in respect of the Warrants shall be prescribed and be-
come void unless made within ten years.

(1)

(2)

§15
(Agents)

Appointment. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s), the Warrant Agent and
the Determination Agent (together the Agents) and their offices mean:

Principal Paying Agent:

The Principal Paying Agent determined in the Final Terms (item 32).

Paying Agent:

One (or more) Paying Agent(s) determined in the Final Terms (item 33).
Warrant Agent:

One (or more) Warrant Agent(s) determined in the Final Terms (item 34).
Determination Agent:

One (or more) Determination Agent(s) determined in the Final Terms (item 34).

The terms "Paying Agents" and "Paying Agent" shall include the Principal Paying Agent,
unless the context requires otherwise.

Substitution. The Issuer reserves the right to vary or terminate the appointment of the
Principal Paying Agent, any Paying Agent, the Warrant Agents and the Determination
Agent at any time and to appoint another Principal Paying Agent or additional or other
Paying Agents or Warrant Agents or Determination Agents, provided that it will at all
times maintain (i) a Principal Paying Agent and an Warrant Agent or a Determination
Agent, and (ii) so long as the Warrants are listed on a stock exchange, a Paying Agent
(which may be the Principal Paying Agent) with a specified office in such city as may be
required by the rules of the relevant stock exchange. The Principal Paying Agent, the
Paying Agents, the Warrant Agents and the Determination Agent reserve the right at any
time to change their respective specified offices to some other specified office in the same
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city or country. Notice of all changes in the identities or specified offices of the Principal
Paying Agent, any Paying Agent, the Warrant Agents or the Determination Agent will be
given promptly by the Issuer in accordance with § 17.

No agency- or fiduciary duties. The Principal Paying Agent, the Paying Agent(s) the
Warrant Agents and the Calculation Agent act exclusively as agents of the Issuer and
undertake no obligations whatsoever vis-a-vis the Warrantholders; no fiduciary relation-
ship is constituted between them and the Warrantholders.

Determinations binding. All certificates, communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the pur-
poses of the provisions of these Conditions by the Issuer, the Principal Paying Agent, the
Paying Agent(s), the Warrant Agents and the Determination Agent shall (in the absence
of manifest error) be binding on the Issuer, the Principal Paying Agent, the Paying
Agents, the Warrant Agents and the Calculation Agent(s) and the Warrantholders.

Exclusion of liability. As far as legally permitted, neither the Principal Paying Agent nor
the Determination Agent nor the Paying Agent(s) shall be liable for whatsoever error or
omission or any subsequent correction based thereon with regard to the calculation or
publication of the Warrants, be it due to negligence or other reasons.

§ 16
(Substitution)

Substitution. The Issuer may at any time substitute the Issuer without the consent of the
Warrantholders by any other company which is directly or indirectly controlled by the Is-
suer, as the new issuer (the New Issuer) in respect of all obligations arising under or in
connection with the Warrants with the effect of releasing the Issuer of all such obliga-
tions, if:

(a) the New Issuer assumes any and all obligations of the Issuer arising under or in
connection with the Warrants and, if service of process vis-a-vis the New Issuer
would have to be effected outside the Republic of Austria, appoints a process agent
within the Republic of Austria;

(b) the New Issuer has obtained all authorisations and approvals necessary for the sub-
stitution and the fulfilment of the obligations arising under or in connection with
the Warrants;

(c) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees such obligations of the New
Issuer under the Warrants on terms which ensure that each Warrantholder will be
in an economic position that is at least as favourable as such a position which
would have existed if the substitution had not taken place; and

(d) the New Issuer is in the position to pay to the Clearing System in the Specified

Currency and without deducting or withholding any taxes or other duties of what-
ever nature imposed, levied or deducted by the country (or countries) in which the
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New Issuer has its domicile or tax residence all amounts required for the perform-
ance of the payment obligations arising from or in connection with the Warrants.

References.

(a) in the event of a substitution pursuant to § 16 para 1, any reference in these Condi-
tions to the Issuer shall be a reference to the New Issuer and any reference to the
Republic of Austria shall be a reference to the New Issuer's country of domicile for
tax purposes.

(b) In§ 11 para4 and § 13, if such reference would be missing as a result of the fore-
going paragraph, an alternative reference to the Republic of Austria shall be
deemed to have been included in addition to the reference according to the preced-
ing sentence to the New Issuer's country of domicile for tax purposes.

Notice and effectiveness of substitution. Notice of any substitution of the Issuer shall be
given by publication in accordance with § 17. Upon such publication, the substitution
shall become effective, and the Issuer, and in the event of a repeated application of this §
16, any previous new Issuer, shall be discharged from any and all obligations under the
Warrants. In the case of such substitution, the exchange(s), if any, on which the Warrants
are then listed will be notified and a supplement to the Prospectus describing the new Is-
suer will be prepared.

§17
(Notices)

Notices. All Notices relating to the Warrants will be deemed to be validly given when
effected as determined in the Final Terms (item 35). The Issuer shall ensure that all no-
tices are duly and to the extent legally required published and in compliance with the re-
quirements of the relevant authorities of each stock exchange on which the Warrants are
listed. Publications relating to Warrants which are mandatorily required to be published in
a newspaper in Austria will be published in the "Amtsblatt zur Wiener Zeitung", publica-
tions relating to Warrants which are mandatorily required to be published in a newspa-
per in Germany will be published in the "Frankfurter Allgemeine Zeitung", unless in each
case another newspaper is specified in the Final Terms (item 35), and publications re-
garding Warrants which are not mandatorily required to be published in a newspaper are
valid if they may be retrieved from the website determined in the Final Terms (item 35)
or if they are forwarded to the respective Warrantholder directly or via the account hold-
ing entity.Any notice so given will be deemed to have been validly given on the date of
its initial publication.

Notice to the Clearing System. Until such date, where definite notes will be issued, the
Issuer has the right to substitute a newspaper publication according to § 17 para 1 by de-
livering the relevant notice to the Clearing System for communication by the Clearing
System to the Warrantholders, provided that, so long as any Warrants are listed on any
stock exchange, the rules of such stock exchange permit such form of notice. Any such
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notice shall be deemed to have been given to the Warrantholders on the seventh day after
the day on which the said notice was given to the Clearing System.

§18
(Invalidity. Modifications)

Severability clause. If at any time, any one or more of the provisions of the Warrants is
or becomes invalid, illegal or unenforceable in any respect under the law of any jurisdic-
tion, such provision shall as to such jurisdiction, be ineffective to the extent necessary
without affecting or impairing the validity, legality and enforceability of the remaining
provisions hereof or of such provisions in any other jurisdiction. The invalid or unen-
forceable provision shall be deemed replaced by such valid, legal or enforceable provi-
sion which comes as close as possible to the original intent of the parties and the invalid,
illegal or unenforceable provision. This also applies to gaps.

Modifications. The Issuer shall without consent of the Warrantholders be entitled to rec-
tify apparent clerical errors or miscalculations or other errors contained in these Condi-
tions, to change and/or supplement contradictory or incomplete provisions, provided that
changes and/or supplements shall only be permissible to the extent they are, after taking
into account the interests of the Issuer, reasonable for the Warrantholders, ie do not mate-
rially impair their financial situation. Modifications or supplements to this Conditions
will be published without undue delay.

§19
(Further Issues)

The Issuer reserves the right from time to time, without the consent of the Warrantholders to
issue additional warrants with identical terms and conditions as the Warrants (with the excep-
tion of previous interest payments, as the case may be) in all respects so as to be consolidated
and form a single series with such Warrants. The term "Warrants" shall, in the event of such
further issue, also comprise such further Warrants.

(1)

(2)

§20
(Applicable law. Place of performance. Jurisdiction)

Applicable law. Place of performance. The form and content of the Warrants as well as
all the rights and duties arising thereunder are governed exclusively by the laws of the
Republic of Austria, excluding its rules of international private law. Place of performance
is Vienna, Austria.

Jurisdiction. The courts competent for Vienna, Inner City, Austria, shall have non-

exclusive jurisdiction for all disputes with the Issuer arising from or in connection with
these Conditions, to the extent legally permitted.
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§21
(Language)

If German is determined as the binding language in the Final Terms (item 37), the German
text of the Conditions and the Final Terms shall be binding for the respective issue of War-
rants, and if English is determined as the binding language, the English version shall be
binding. If specified in the Final Terms (item 37), the version in the other language is a
translation which is provided for convenience only.
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5.12 Form of Final Terms for Warrants

Dated [@®]
Final Terms
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Aggregate Principal Amount of Tranche] [Amount of Units]
[Title of Warrants]
(the Warrants)
Series [®]
ISIN [®]

issued under the

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

PART A - CONTRACTUAL TERMS

This document constitutes the final terms relating to the issue of Warrants described herein.
Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and
Conditions of the Warrants (the Conditions) set forth in the prospectus dated 11 June 2007 and
as supplemented from time to time (the Prospectus). The Prospectus constitutes a base prospec-
tus for the purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Direc-
tive). This document contains the final terms of the Warrants for the purposes of Article 5.4 of
the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Prospectus. Full information
on the Issuer and the offer of the Warrants is only available on the basis of the combination of
this document (the Document), which shall include as an integral part the offer table relating to
the issue of the Warrants to which this Document is attached (the Offer Table) (together the
Final Terms) and the Prospectus. The Prospectus and any supplements to the Prospectus as well
as documents to which reference is made in this Document or in the Prospectus may be in-
spected during normal business hours at the registered offices of the Principal Paying Agent,
each Paying Agent and at the seat of the Issuer and copies of these documents and the Final
Terms may be obtained free of charge from them. To the extent the publication of a notice is
required, such publication has been effected.

The terms of this Document amend, supplement and vary the Terms and Conditions of the War-
rants (the Conditions) set out in the Prospectus. These Final Terms contain terms and variables
which the Conditions refer to. If and to the extent the Terms and Conditions deviate from the
terms of these Final Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Terms and Condi-
tions so amended, supplemented or varied together with the relevant provisions of these Final
Terms will form the Conditions applicable to this Series of Warrants.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any

Warrants or an investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any
sale hereunder shall, under any circumstances, create any implication that there has been no
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change in the affairs of the Issuer since the date hereof or that the information contained herein
is correct as of any date subsequent to this date. Any important new or substantial incorrect in-
formation with regard to information contained herein which are of significance for the assess-
ment of the Warrants and which have occurred since the date hereof and prior to the end of the
public offer period or, of applicable, prior to the admission to trading shall be published in a
supplement hereto.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Warrants
in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession these Final
Terms come are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any
such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering and sale
of the Series, see ''Subscription and Sale'" of the Base Prospectus as supplemented or
amended by these Final Terms.

lin case of Warrants linked to hedge funds insert: The Warrants represent a hedge fund and an
investment therefore carries a high degree of risk. Hence only a small part of the disposable
funds should be invested into the Warrants and not all disposable funds or funds financed by
credit should be invested into the Warrants. An investment into the Warrants will be offered to
investors particularly knowledgeable in investment matters. Investors should participate in the
investment only if they are in a position to consider carefully the risks associated with the War-
rants. ]

1. Issuer: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

2. Series Number: See Offer Table®

3. Type of Issue: ] permanent issue*®

[J single issue

Call-Warrant
0 Put-Warrant

O

4. Type of Warrant:

5. Offer Period: [J [®] commencing with the start of the
term of the Warrants
[e]

6. Term of the Warrants

(1)  Start Date: See Offer Table

* Where "See Offer Table" is stated in this form, the Issuer has the right to replace this reference by another term, as it
deems necessary from time to time. Where more than one option is available in these final terms, the Issuer may choose
to apply more than one option.

38 Lines that are not selected or required may be deleted, also in following final terms.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

(i)  Expiry Date:

Exercise method:

Specified Currency or Currencies:

Aggregate principal amount or amount of

units:

Specified Denomination:
Issue Price:

Settlement:

Interest:

Underlying:

Commercial Property Rights:

Use approved for:

Disclaimer:

Type of offer and prospectus requirement

(1)  Austria:

See Offer Table

[J American Style
[J European Style
[ other (specify)

See Offer Table

See Offer Table. The Issuer may increase
or decrease the aggregate principal
amount or the amount of units of the War-
rants from time to time.

See Offer Table

See Offer Table

O

cash settlement
physical delivery

O

O

none
other (specify)

O

See Offer Table

[J not applicable
[J applicable: [®] (insert details)

(@]

[®] [see annex]

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to § 3 (1) Z 3 of

the Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to § 3 (1) Z 9
Austrian Capital Market Act

[J exemption from the prospectus re-

quirement pursuant to [®] (refer to

applicable exemption)

I T R
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

(ii) Germany:

(iii) other jurisdictions:

Base value:

Minimum exercise number:

Valuation date:

Subscription rate:

Final Value, Final Settlement Price:

Reference Stock Exchange / Reference
Agent:

Relevant Options Exchange:

Additional / changes to market disruption
events:

not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to
applicable exemption)

0 I 0 R

not applicable

no public offer

public offer

prospectus requirement

exemption from the prospectus re-
quirement pursuant to [®] (refer to
applicable exemption)

OO0OoO0oogd

[J not applicable
Lo[e]

See Offer Table

[J not applicable
Lo[e]

[J not applicable
Lo[e]

(insert definition of roll-over for Warrants
relating to futures-contracts)

[J quotation
[1 Final Value
[ other (specify)

(insert details on rounding of Final Value,
if required; the terms and conditions fore-

see rounding to five decimal places)

See Offer Table

[J as per terms and conditions of the
Warrants
[J other (specify)

[J as per terms and conditions of the
Warrants
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24.

25.

26.

27.

28.

Additional / changes to adjustment events:

Early Redemption:

(i)  Early Redemption Date(s):

(ii)  Notice period:

(iii) Early Redemption Amount(s) of each
Warrant and method, if any, of calcu-
lation of such amount(s):

(iv) Redeemable in part:

(v) Description of any other redemption

option:

Additional tax disclosure:

Other final terms:

Market Making

[ other (specify)

[J as per terms and conditions of the
Warrants
[J other (specify)

[J not applicable

[J early redemption at the option of the
Issuer

[J early redemption at the option of the
Warrantholder

(If not applicable, delete the remaining
subparagraphs of this paragraph)

(@]

[J [®] TARGET days prior to the rele-
vant Optional Redemption Date
Lo[e]

[J as per terms and conditions of the
Warrants

par

[ other (specify)

O

O

not applicable
[J applicable

(@]

[J not applicable
[ [®] (insert details)

[J not applicable
[ [®] (insert details)

(When adding any other final terms, con-
sideration should he given as to whether
such terms constitute "significant new
factors" and consequently trigger the need
for a supplement to the Prospectus under

Article 16 of the Prospectus Directive.)

[J not applicable
71 Osterreichische Volksbanken-
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29.  Additional selling restrictions:

OPERATIONAL INFORMATION
30. ISIN Code:

31.  Clearing System(s):

32.  Principal Paying Agent:

33.  Additional Paying Agent(s) (if any):

- Paying Agent, if Warrants are listed on a

stock exchange

0

U
U

Aktiengesellschaft

[®] (insert name and address of enti-
ties which have a firm commitment to
act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through
bid and offer rates and description of
the main terms of their commitment)

not applicable
applicable: [®] (insert additional sell-
ing restriction)

See Offer Table

0

O

Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Vienna, Austria

Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert
11, B-1210 Brussels

Clearstream Banking société ano-
nyme, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg

Other / additional Clearing System
(give name(s) and number(s))]

deposit with Issuer
not applicable
Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

other: [®] (insert other principal pay-
ing agent)

not applicable
applicable: [®] (insert additional pay-

ing agent(s))

Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft (where Warrants
are listed on the Vienna Stock Ex-
change)

BNP Paribas Securities, Frankfurt am
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Main (where Warrants are listed on
the EUWAX)
o]

34. Determination Agent, Warrant Agent: 7 Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[ other: [®] (insert other agent)

35. Publications:

O

not applicable

Amtsblatt zur Wiener Zeitung

0 website:
www.strukturierteinvestments.at

[ [®] (insert other)

O

36. Governing Law: Austrian law
37. Binding Language: [J German
[J English
[J German, with non-binding English
translation
[J English, with non-binding German
translation

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Warrants described herein pursuant to the Euro 3,000,000,000 Debt Issuance Pro-
gramme dated 11 June 2007.

NO MATERIAL ADVERSE CHANGE STATEMENT

[Other than as disclosed in this document, there / There]’” has been no significant change in the
financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group since [in-
sert date of last audited accounts or interim accounts (if later)) and no material adverse change
in the financial condition of Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft or the Group
since [insert date of last published annual accounts].]

37 In respect of Warrants, if any material change is disclosed in the Final Terms, consideration should be given as to whether
or not such disclosure should be made by means of a Supplement to the Prospectus rather than in a Final Terms.
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RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms which is to
be read together with the Prospectus referred to above.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

By: By:

Duly authorised Duly authorised
[ANNEX - Specific Risk Factors]

[ANNEX - Additional Tax disclosure]
(insert as appropriate)
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1.

PART B - OTHER INFORMATION

LISTING

Listing:

Admission to trading:

Estimate of total expenses related to
admission to trading:

RATINGS

Ratings:

| I B R B B

O

O

O

O

no listing

may be applied for by the Issuer

will be applied for Vienna Stock Exchange
will be applied for Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

will be applied for Budapest

will be applied for Prague

will be applied for [®] (other stock ex-
change)

none
it is intended to admit the Warrants to
trading to the regulated market (within the
EUWAX segment) of the Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

it is intended to admit the Warrants to
trading to the second regulated market of
the Vienna Stock Exchange

it is intended to admit the Warrants to trad-
ing to [®] Budapest (insert market)

it is intended to admit the Warrants to trad-
ing to [®] Prague (insert marker)

it is intended to admit the Warrants to trad-
ing to [®] (insert market)

(Where documenting a fungible issue, need to
indicate that original securities are already
admitted to trading.)

(@]

The [Warrants to be issued have] [Issuer has]
been rated: (description of Issuer rating only
required for retail issues)

[S&P:[®@]]

[Moody's: [®]]
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[[Other]: [®]]

[Need to include a brief explanation of the
meaning of the ratings if this has previously
been published by the rating provider, not the
credit rating of the Issuer.]

(The above disclosure should reflect the rating
allocated to Warrants of the type being issued
under the Programme generally or, where the
issue has been specifically rated, that rating.)

Post Issuance Information: The Issuer will not provide any post-issuance
information in relation to the underlying.

3. NOTIFICATION

[The [include name of competent authority in EEA home Member State] [has been requested to
provide/has provided - (include first alternative for an issue which is contemporaneous with the
establishment of the Programme and the second alternative for subsequent issues) the [include
names of competent authorities of host Member States] with a Warrant of approval attesting that
the Prospectus has been drawn up in accordance with the Prospectus Directive.]

4. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE
ISSUE/OFFER

Save as discussed in ["Subscription and Sale"] of the base prospectus relating to the EUR
3,000,000,000 Debt Issuance Programme dated 11 June 2007, as far as the Issuer is aware, no
person involved in the offer of the Warrants has an interest material to the offer.][®].

5. REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES™®

[J not applicable
[J applicable:

(i) Reasons for the offer [®]
(See "Use of Proceeds" wording in Prospectus

— if reasons for offer different from making
profit and/or hedging certain risks will need to

38 Clauses (i), (ii) and (iii) are only applicable, i.e. disclosure in (i), (ii) and (iii) is only necessary to include, if the Warrants
are derivative securities to which Annex XII to the Prospectus Directive Regulation applies.
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include those reasons here.)
(i1) Estimated net proceeds:39 [®]

(If proceeds are intended for more than one
use will need to split out and present in order
of priority. If proceeds insufficient to fund all
proposed uses state amount and sources of

other funding.)
(ii1) Estimated total expenses:13 [®] [Include breakdown of expenses.]
(iv) Other expenses: " [®]

6. DESCRIPTION OF THE UNDERLYING(S)"

[J not applicable

[J The information included herein with respect to the underlyings to which the Warrants are
linked (the Underlyings) consists only of extracts from, or summaries of, publicly available
information. The Issuer accepts responsibility that such information has been correctly extracted
or summarised. No further or other responsibility in respect of such information is accepted by
the Issuer [or any of the Dealers (as defined in the Prospectus)]. In particular, the Issuer [and
any of the Dealers] accepts no responsibility in respect of the accuracy or completeness of the
information set forth herein concerning the Underlyings of the Warrants or that there has not
occurred any event which would affect the accuracy or completeness of such information.

¥ Only necessary to include disclosure of net proceeds at (ii) and total expenses at (iii) where any disclosure is included at
(i) above.

* Need to include details of where past and future performance and volatility of the index/formula/other variable can be
obtained and a clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and
the circumstances when the risks are most evident. [Where the underlying is an index need to include the name of the in-
dex and a description if composed by the Issuer and if the index is not composed by the Issuer need to include details of
where the information about the index can be obtained. Where the underlying is not an index need to include equivalent
information. |
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5.13 German version of the Terms and Conditons for Warrants — Bedingungen der
Optionsscheine

Die Optionsscheine unter dem Programm werden gemil3 den nachstehenden Optionsscheinbe-
dingungen (die Optionsscheinbedingungen) begeben.

Die Regelungen der nachstehenden Bedingungen werden durch die Bestimmungen der diesen
Bedingungen beigefiigten endgiiltigen Bedingungen (die Endgiiltigen Bedingungen oder die
siehe EB) ganz oder teilweise geédndert, vervollstindigt und erginzt (im Wege von Verweisen
auf die in Klammer angegebenen Punkte der Endgiiltigen Bedingungen). In diesen Options-
scheinbedingungen kursiv gedruckte Begriffe sind in den Endgiiltigen Bedingungen definiert.
Insoweit sich die Optionsscheinbedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen widersprechen
sollten, gehen die Endgiiltigen Bedingungen den Optionsscheinbedingungen vor. Die Endgiilti-
gen Bedingungen konnen auch, soweit nach den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen
zulissig, Anderungen der Optionsscheinbedingungen vorsehen.

Verweise in den Optionsscheinbedingungen auf das Angebotsblatt bezeichnen das Angebots-
blatt, in dem die jeweilige Emission von Optionsscheinen iiberblicksmiBig beschrieben wird
und welchem die Endgiiltigen Bedingungen als integraler Bestandteil angeschlossen sind.

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle und am Sitz der
Emittentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden und Kopien der Endgiilti-
gen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhiltlich. Dies gilt bei nicht-notierten Opti-
onsscheinen nur fiir die Inhaber der Optionsscheine (die Optionsscheininhaber).

§1

(Wiahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

(1) Wihrung. Form. Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die Emittentin)
begibt Optionsscheine (die Optionsscheine) in der in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 8) festgelegten Wiihrung (die Festgelegte Wihrung). Die Optionsscheine lauten
auf den Inhaber und sind frei tibertragbar.

(2) Emissionsart und -preis. Die Optionsscheine werden als Daueremission oder Einmal-
emission ausgegeben, wie in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 3) bestimmt. Der
Emissionspreis bestimmt sich wie im Angebotsblatt und den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 11) angegeben. Im Falle einer Daueremission (dh einer Emission von Options-
scheinen, die im Ermessen der Emittentin wéahrend ihrer Laufzeit gezeichnet werden kon-
nen) wird der Emissionspreis zum Laufzeitbeginn im Angebotsblatt und in den Endgiilti-
gen Bedingungen (Punkt 11) bestimmt und danach laufend von der Emittentin geméf3
herrschenden Marktbedingungen festgelegt. Die Emittentin beabsichtigt (ohne hierzu
verpflichtet zu sein), unter gewohnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Ver-
kaufskurse zu stellen. Die Emittentin iibernimmt jedoch gegeniiber den Optionsscheinin-
habern keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
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3)

4

&)

)

2)

3)

Stiickelung. Die Optionsscheine weisen den in den Endgiiltigen Bedingungen festgeleg-
ten Gesamtnennbetrag (Punkt 9) auf oder werden in der in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 9) genannten Anzahl an Stiicken ausgegeben und sind eingeteilt in Stiickelungen
mit dem in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 10) bestimmten Nennbetrag (oder den
Nennbetriigen) (jeweils ein Nennbetrag).

Verbriefung. Die Optionsscheine werden in einer Dauerglobalurkunde (die Dauerglo-
balurkunde) verbrieft. Jede Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimi-
lierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin oder deren Be-
vollmichtigten. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Jede Dauerglobalurkunde wird nach Mallgabe der Endgiiltigen Bedingun-
gen solange entweder von der Emittentin (Eigenverwahrung, Punkt 31) oder von einem
oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Optionsscheinen erfiillt sind. Clearing System bedeutet das in den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 31) genannte Clearing System (oder die Clearing Sy-
steme) und jeder Funktionsnachfolger.

§2
(Rang)

Die Optionsscheine begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander den gleichen Rang.

§3

(Zinsen)

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 13) nicht ausdriicklich anders geregelt, er-
folgt keine laufende Verzinsung der Optionsscheine. Zur Ausschiittung gelangt in letzte-
rem Fall nur der gemif § 5 berechnete Einlosungsbetrag.

§4
(Laufzeit. Ausiibungstag und -art)

Laufzeit. Die Ausgabe und Laufzeit der Optionsscheine beginnt am Laufzeitbeginn (ge-
milB Angebotsblatt und EB Punkt 6) (der Laufzeitbeginn) und endet um 10:00 Uhr Orts-
zeit Wien am Verfallstag (gemil3 Angebotsblatt und EB Punkt 6) (der Verfallstag).

Amerikanische Ausiibung. Wenn die Ausiibungsart der Optionsscheine im Angebots-
blatt und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 7) als "amerikanisch" ("American Sty-
le") bezeichnet wird, kann das Optionsrecht gemal § 5 jederzeit wihrend der gesamten
Laufzeit an jedem Geschiftstag zu den jeweiligen Bank6ffnungszeiten wirksam ausgeiibt
werden (der Ausiibungstag).

Europiische Ausiibung. Wenn die Ausiibungsart der Optionsscheine im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 7) als "europdisch" ("European Style") be-
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)

2

3)

(1)

zeichnet wird, kann das Optionsrecht gemidfl § 5 am letzten Tag der Laufzeit (der Aus-
iibungstag) zu den jeweiligen Bankoffnungszeiten wirksam ausgeiibt werden.

Andere Ausiibungsarten. Im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 7) kann eine andere Ausiibungsart bestimmt werden.

Erloschen des Optionsrechtes. Am Verfallstag nach 10:00 Uhr Ortzeit Wien erloschen
samtliche Optionsrechte, die bis dahin nicht wirksam ausgeiibt worden sind, und die Op-
tionsscheine werden damit ungiiltig.

§5
(Optionsrecht)

Optionsrecht. Die Emittentin gewihrt jedem Inhaber von Optionsscheinen das Recht, fiir
jeden Optionsschein nach Mafigabe dieser Emissionsbedingungen entweder einen Betrag
(der Einlosungsbetrag, wie nachstehend definiert) in der Festgelegten Wihrung ausbe-
zahlt zu erhalten, oder, wenn Erfiillung durch physische Lieferung der Basiswerte verein-
bart wurde (siehe EB Punkt 12), die entsprechenden Basiswerte gemif3 § 12 geliefert zu
erhalten (Kaufoptionsschein) oder zu liefern (Verkaufsoptionsschein).

Einlosungsbetrag. Der Einlosungsbetrag entspricht dem positiven Differenzbetrag zwi-
schen

(@) dem Schlusskurs des Basiswertes gemi3 § 8 am jeweiligen Ausiibungstag (wie
vorstehend definiert) und dem entsprechenden Basiskurs (definiert im Angebots-
blatt und in EB Punkt 16) (der Basiskurs) im Falle eines Kaufoptionsscheines;
oder

(b) dem jeweiligen Basiskurs (definiert im Angebotsblatt und in EB Punkt 16) (der
Basiskurs) und dem Schlusskurs des Basiswertes am jeweiligen Ausiibungstag
(wie vorstehend definiert) im Falle eines Verkaufoptionsscheines,

multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis, auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.
Wenn der Basiswert ein Index ist, entspricht ein Indexpunkt einem Euro.

Bezugsverhiiltnis. Das Bezugsverhdltnis entspricht dem im Angebotsblatt und in den
Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 19) dargestellten und als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis (das Bezugsverhdltnis).

§6
(Ausiibung des Optionsrechtes)

Mindestausiibungsmenge. Optionsrechte konnen jeweils nur fiir die Mindestaus-
iibungsmenge (sieche EB Punkt 17) (die Mindestausiibungsmenge) oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon ausgeiibt werden. Eine Ausiibung von weniger Optionsscheinen als der
Mindestausiibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Ausiibung von
mehr Optionsscheinen als der Mindestausiibungsmenge, deren Anzahl nicht durch die
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Mindestausiibungsmenge teilbar ist, gilt als Ausiibung der nichstkleineren Anzahl von
Optionsscheinen, die durch die Mindestausiibungsmenge teilbar ist.

Ausiibungserklirung. Zur Ausiibung des Optionsrechtes muss der jeweilige Inhaber der
Optionsscheine eine schriftliche Erkldrung (die Ausiibungserklirung) bei der Options-
stelle geméB § 15 einreichen. Die Ausiibungserkldrung ist bindend, unbedingt und unwi-
derruflich. Die Einreichung bei der Optionsstelle gilt als am Tag der Einreichung erfolgt,
wenn sie bis 10:00 Uhr Ortszeit Wien vorgenommen wurde; ansonsten gilt sie als an dem
der Einreichung folgenden Geschiftstag als erfolgt.

Lieferung der Optionsscheine. Der Optionsscheininhaber hat die entsprechende Anzahl
an Optionsscheinen, mindestens aber die Mindestausiibungsmenge spitestens mit Abgabe
der Ausiibungserklidrung an die Optionsstelle liefern, und zwar entweder durch eine un-
widerrufliche Anweisung an die Optionsstelle, die Optionsscheine aus dem bei der Opti-
onsstelle gegebenenfalls unterhaltenen Wertpapierdepot zu entnehmen oder durch Liefe-
rung der Optionsscheine auf das durch die Optionsstelle namhaft zu machenden Wertpa-
pierdepot.

Gutschrift des Einlosungsbetrages. Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine wird
die Emittentin den Einlosungsbetrag am Filligkeitstag (wie nachstehend definiert) abziig-
lich anfallender Steuern und Abgaben auf das in der Ausiibungserkldrung namhaft ge-
machte Konto gutschreiben oder die Buchung durch die jeweils depotfiihrende Stelle ver-
anlassen.

Automatische Ausiibung. Optionsrechte, die nicht oder nicht wirksam gemif3 § 6 ausge-
ibt worden sind, gelten ohne weitere Voraussetzungen als an dem Verfallstag ausgeiibt,
falls der Einlosungsbetrag positiv ist (die Automatische Ausiibung). Bei Optionsschei-
nen, die durch physische Lieferung erfiillt werden, findet keine Automatische Ausiibung
statt.

§7

(Basiswert)

Basiswert. Der Basiswert der Optionsscheine ist der im Angebotsblatt und in den End-
giiltigen Bedingungen (Punkt 14) beschriebene Basiswert oder Basiswertkorb (der Ba-
siswert oder Basiswertkorb). Eine Beschreibung des Basiswertes (inklusive der Wertpa-
pierkennnummern und/oder der "International Security Identification Numbers — ISIN"
Nummern, falls vorhanden), sowie im Falle von Basiswertkdrben die prozentuelle Ge-
wichtung der Bestandteile des Korbes, sind, soweit sich die Emittentin hierzu entschlief3t,
dem Angebotsblatt und den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14) zu entnehmen. Eine
weitere Beschreibung des Basiswertes kann, falls dies die Emittentin fiir erforderlich er-
achtet, den Endgiiltigen Bedingungen angeschlossen werden.

Schutzrechte. Falls erforderlich, wurde der Emittentin die Genehmigung zur Verwen-

dung der gewerblichen Schutzrechte hinsichtlich des Basiswertes erteilt. Einzelheiten
hierzu sind, soweit anwendbar, in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 14) angefiihrt.
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§8

(Schlusskurs. Ersatzkurs)

Schlusskurs. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20) "Kurs" festgelegt ist,
entspricht der Schlusskurs dem Kurs des Basiswertes, wie er am Bewertungstag (siche
EB Punkt 18) (der Bewertungstag) von der Referenzborse oder Referenzstelle (beide wie
unten definiert), oder wenn der Basiswert ein (oder mehrere) Index ist, von der Indexbe-
rechnungsstelle (wie unten definiert) festgestellt wird.

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20) "Schlussabrechnungspreis" als
Schlusskurs festgelegt ist, entspricht der Schlusskurs dem Schlussabrechnungspreis fiir
Optionen auf den Basiswert (der Schlussabrechnungspreis) wie er von der Referenzbor-
se oder Referenzstelle unter Beriicksichtigung aller Verdnderungen in der Art und Weise
der Verdffentlichung, in der Berechnung des Schlussabrechnungspreises oder des Basis-
wertes oder in der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Komponenten, auf
deren Grundlage der Basiswert oder der Schlussabrechnungspreis berechnet wird, am
Bewertungstag auf Grundlage der in einer untertéigigen Auktion ermittelten Auktionsprei-
se um circa 12:00 Uhr Wiener Zeit (der Mafigebliche Zeitpunkt) berechnet und quotiert
und zum Settlement von Optionen auf den Basiswert herangezogen wird.

Der Schlusskurs wird, wenn erforderlich, auf fiinf Nachkommastellen kaufménnisch ge-
rundet, es sei denn, die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 20) sehen eine andere Run-
dungsregelung vor. Wenn der Bewertungstag nicht auf einen Borsegeschiftstag (siehe § 8
Absatz 3) fillt, wird der Bewertungstag auf den nichsten Borsegeschiftstag verschoben,
ausgenommen die Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 18) sehen etwas anderes vor.

Ersatzkurs. Wird am Bewertungstag der Schlusskurs des Basiswertes oder eines in ei-
nem Korb enthaltenen Basiswertes nicht festgestellt oder liegt nach Auffassung der Emit-
tentin an diesem Tag eine Marktstorung gemiB § 9 dieser Optionsscheinbedingungen vor,
wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Borsegeschéftstag (wie unten definiert),
an dem der Wert festgestellt werden kann oder an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Kann der Wert auch am vierten Borsegeschiftstag nicht festgestellt werden
oder dauert die Marktstérung auch am vierten Borsegeschiftstag an, gilt folgendes:

Basiswert ist kein Index. Wenn der Basiswert der Optionsscheine kein Index ist, wird
die Berechnungsstelle den Schlusskurs auf der Basis eines Ersatzkurses fiir den betreffen-
den Basiswert festlegen. Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich, der von der Referenzborse oder
Referenzstelle des Basiswertes oder der Berechnungsstelle festgestellte Kurs des betref-
fenden Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar ist, der von der Berechnungs-
stelle bestimmte Kurs des betreffenden Basiswertes, der nach Einschédtzung der Berech-
nungsstelle den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Basiswert ist ein Index. Wenn der Basiswert der Optionsscheine ein Index ist, wird die
Berechnungsstelle einen Ersatzkurs unter Anwendung der zuletzt fiir dessen Berechnung
giiltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Berechnungsstelle der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen Komponenten an diesem Tag zu jenem Zeit-
punkt zugrunde legt, an dem iiblicherweise der Schlusskurs der jeweiligen Indexkompo-
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nenten bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder mehrerer der nach Auffassung der
Berechnungsstelle fiir die Berechnung des Basiswertes maB3geblichen Indexkomponenten
an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrédnkt sein, wird die Berech-
nungsstelle den Wert dieser Indexkomponenten so bestimmen, dass er nach Einschédtzung
der Berechnungsstelle den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Schlussabrechnungspreis. Wenn der Basiswert ein Index ist und in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 20) "Schlussabrechnungspreis" als Schlusskurs festgelegt ist, wird
die Emittentin, sollte sie zur Auffassung kommen, dass ein Schlussabrechnungspreis an
einem Bewertungstag nicht feststellbar ist, weil der Basiswert generell oder fiir den MalB-
geblichen Zeitpunkt nicht berechnet und verdffentlicht wird, einen Ersatzkurs des
Schlussabrechungspreises errechnen. Grundlage fiir die Berechnung des Schlussabrech-
nungspreises ist die Art und Weise der Berechnung des Schlussabrechnungspreises und
die Zusammensetzung und Gewichtung der Komponenten des Basiswertes, wie sie zum
Zeitpunkt der letzten Veroffentlichung des Basiswertes bzw des Schlussabrechnungsprei-
ses maligeblich war. Der auf dieser Grundlage berechnete Schlussabrechnungspreis wird
ersatzweise fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages herangezogen.

Definitionen.

Borsegeschiiftstage sind Tage, an denen (a) planmifig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und verdffentlicht wird, und (b) planmiBig ein Handel an der
MaBgeblichen Optionenborse vorgesehen ist.

Mapfigebliche Optionenbirse ist die Terminborse mit dem groften Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden oder die in den Endgiiltigen
Bedingungen als solche bezeichnete Borse (Punkt 22).

Referenzborse ist die im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmte
Borse (Punkt 21).

Referenzstelle ist die im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmte
Stelle (Punkt 21), und schlieit die Indexberechnungsstelle (wie unten in § 10 Absatz 1
(b) definiert) ein.

Spezielle Bedingungen fiir Optionsscheine deren Basiswert ein Termingeschéft ist.
Im Falle, dass die Basiswerte der Optionsscheine ein oder mehrere Termingeschifte sind,
wird jeweils zum Stichtag des in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 19) definierten
Roll-Over durch die Emittentin eine Anpassung dieser Optionsscheinbedingungen durch-
gefiihrt, soweit dies im Rahmen der Ersetzung des auslaufenden Termingeschiftes durch
das nidchste Termingeschift als Basiswert erforderlich erscheint. Hierbei sind die Opti-
onsscheininhaber so zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der Optionsscheine soweit
wie moglich durch den Roll-Over nicht beeintriachtigt wird.
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§9
(Marktstorung)

Marktstorung. Eine "Marktstorung" bedeutet, soweit nicht die Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 23) andere oder weitere Marktstorungsereignisse enthalten, (i) die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Ba-
siswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Optionsscheinen, deren Basiswert
aus einem oder mehreren Indices besteht, einer oder mehrerer der im relevanten Index
enthaltenen Komponenten, an der Referenzborse (sieche EB Punkt 21), sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrinkung nach Auffassung der Berechnungsstelle die Berechnung
des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst, oder (ii) die Aussetzung oder Ein-
schriankung des Handels von auf den betreffenden Basiswert (oder im Falle von Options-
scheinen, deren Basiswert aus einem (oder mehreren) Index besteht, von auf eine oder
mehrere der im relevanten Index enthaltenen Komponenten) bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der MafBgeblichen Optionenbdrse, oder (iii) wenn die Re-
ferenzborse (siehe EB Punkt 21) nicht 6ffnet oder (vor dem reguldren Handelsschluss)
schlieBt, (iv) wenn ein Kurs oder ein fiir die Berechnung des Basiswertes anderer mal3-
geblicher Wert (einschlieBlich Zinssitze) nicht veroffentlicht wird, oder (v) eine nach An-
sicht der Emittentin sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrichtigung der Berechnung
oder Veroffentlichung des Wertes des Basiswertes oder eines oder mehrerer in einem Ba-
siswertkorb enthaltener Basiswerte.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkérben), die Rohstoffe sind, gilt zu-
sitzlich zu den oben genannten Fillen als Marktstorung, wenn (i) sich wesentliche Ande-
rungen in der Berechnungsformel oder -methode hinsichtlich des Rohstoffes ergeben, (ii)
eine Steuer oder Abgabe auf den jeweiligen Rohstoff neu eingefiihrt, gedndert oder auf-
gehoben wird, oder (iii) sonstige wesentliche Modifikationen hinsichtlich des jeweiligen
Rohstoffes eintreten.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder Fondsanteile
sind, gilt zusitzlich zu den oben genannten Féllen als Marktstérung, wenn (i) kein Net
Asset Value fiir die Fondsanteile berechnet wird, (ii) aus welchem Grund auch immer die
Fondsanteile nicht eingeldst oder im Rahmen eines vergleichbaren Vorgangs zuriickge-
reicht werden konnen, (iii) ein Fonds geschlossen wird, mit einem anderen Fonds oder ei-
ner anderen Rechtseinheit zusammengelegt wird oder insolvent wird, oder (iv) sonstige
Umstédnde eintreten, die eine Berechnung des Net Asset Value der Fondsanteile nicht zu-
lassen.

Bei Marktstorungen, die wihrend der Laufzeit der Optionsscheine auftreten, hat die Be-
rechnungsstelle das Recht, den Wert des von der Marktstdrung betroffenen Basiswertes
so festzulegen, dass dieser nach Einschitzung der Berechnungsstelle den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Keine Marktstorung. Eine Beschrinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen
ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrinkung auf einer
vorher angekiindigten Anderung der reguliren Geschiftszeiten der betreffenden Borse be-
ruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende Beschrinkung im Handel aufgrund
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von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann
als Marktstorung, wenn diese Beschrinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag fortdauert.

Mitteilung von Marktstorungen. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Options-
scheininhabern unverziiglich (wobei eine Frist von fiinf Geschéftstagen jedenfalls als aus-
reichend gilt) gemédl § 17 mitzuteilen, wenn eine Marktstorung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§10
(Anpassungen)

Anpassung der Optionsscheinbedingungen. Die Emittentin kann in bestimmten Fillen
diese Optionsscheinbedingungen wie folgt anpassen:

(a) Basiswert ist kein Index. Wenn bei Optionsscheinen, deren Basiswerte nicht aus
einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, wihrend der Laufzeit ein
Anpassungsereignis (wie nachstehend definiert) hinsichtlich des Basiswertes oder
eines oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte eintritt, wird
die Emittentin entweder (i) eine Anpassung der Optionsscheinbedingungen nach
eigenem Ermessen in einer Weise vornehmen (zB durch Ersetzung eines Basiswer-
tes durch einen anderen nach Ansicht der Emittentin vergleichbaren oder moglichst
gleichwertigen Wert), dass die Inhaber der Optionsscheine wirtschaftlich moglichst
so gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende Anpassungsereignis (wie nach-
stehend definiert) stehen wiirden, oder (ii) in sinngemifer Anwendung der entspre-
chenden MafBinahmen, welche die MaBigebliche Optionenborse (wie in § 8 Absatz 3
definiert) fiir auf den betreffenden Basiswert gehandelte Optionskontrakte zur An-
wendung bringt, vornehmen, oder, wenn an der MaB3geblichen Optionenbérse keine
Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert gehandelt werden, wie sie die
Malgebliche Optionenbdrse nach Ansicht der Emittentin vornehmen wiirde, wenn
entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, gegebenenfalls von den von der Mal-
geblichen Optionenbdrse vorgenommenen oder vorzunehmenden Anpassungen ab-
zuweichen, sofern sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hélt und eine solche Anpas-
sung in der Weise durchgefiihrt wird, dass die Inhaber der Optionsscheine wirt-
schaftlich moglichst so gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende Anpas-
sungsereignis (wie nachstehend definiert) stehen wiirden. Dabei ist insbesondere
auf die von Optionskontrakten abweichenden Bedingungen dieser Optionsscheine
Riicksicht zu nehmen.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (i)
bei dessen Eintritt nach Ansicht der Emittentin die MaB3gebliche Optionenbérse ei-
ne Anpassung des Basispreises, des Basiswertes, der KontraktgroBBe oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an
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der Maf3geblichen Optionenbdrse gehandelt wiirden, oder (ii) eines der folgenden
Ereignisse, je nach Art des Basiswertes:

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkdrben), die Aktien sind, gilt
weiters als Anpassungsereignis, wenn durch die Emittentin des Basiswertes oder
einen Dritten eine MaBnahme getroffen wird, die durch Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Verhiltnisse, insbesondere des Vermogens und des Kapitals
der den Basiswert emittierenden Gesellschaft Auswirkungen auf den Basiswert hat,
insbesondere Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapi-
talerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Emission von Wertpapieren mit Options-
oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits,
Ausgliederung, Verstaatlichung, Ubernahme durch eine andere Aktiengesellschaft,
Fusion, Liquidation, Einstellung der Borsennotierung, Insolvenz oder Zahlungsun-
fahigkeit einer Gesellschaft und sonstige Ereignisse, die in ihren Auswirkungen mit
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Fonds oder Fonds-
anteile sind, gilt weiters als Anpassungsereignis, wenn Anderungen in der Zusam-
mensetzung und/oder Gewichtung der Einzelwerte des Basiswertes vorgenommen
werden, die eine Anpassung des Basiswertes erfordern, sofern sich nach Auffas-
sung der Emittentin die Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich geén-
dert haben, dass die Kontinuitit oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grund-
lage errechneten Basiswert nicht mehr gegeben ist und eine Anpassung der Be-
rechnung unter Beriicksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegebenheiten und -gepflogenheiten sowie aus abwicklungstechnischen
Griinden erfolgen kann.

Bei Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben), die Schuldverschrei-
bungen sind, konnen insbesondere Kiindigung, Riickkauf, Notierungseinstellung
und Umschuldung des Basiswertes oder andere wirtschaftlich vergleichbare Erei-
gnisse Anpassungsereignisse sein.

Bei anderen Basiswerten (oder Bestandteilen von Basiswertkorben) gilt aulerdem
als Anpassungsereignis, wenn ein fiir die Berechnung des Basiswertes mafigebli-
cher Wert (zB Zinssatz, Wihrungskurs, Rohstoffkurs etc) nicht mehr verdffentlicht
wird oder nicht mehr erhiltlich ist (zB wegen des Fortbestehens von Marktstorun-
gen) oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse eintreten.

Basiswert ist ein Index. Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder einem Korb
von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert
@) anstatt von der urspriinglichen Indexberechnungsstelle (die Indexberech-
nungsstelle) von einer fiir die Emittentin akzeptablen Nachfolge-

Indexberechnungsstelle (die Nachfolge-Indexberechnungsstelle) berechnet
und veroffentlicht wird, oder
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(i) durch einen Ersatzindex (der Ersatzindex) ersetzt wird, der nach Auffas-
sung der Emittentin die gleiche oder annidhernd die gleiche Berechnungs-
formel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berechnung des Basiswertes
verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und
verdffentlicht oder, je nachdem, der Ersatzindex zur Berechnung des Einldsungsbe-
trages herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Indexbe-
rechnungsstelle oder den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin (oder die Berechnungsstelle) zur Auffassung gelangt, dass vor
dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in der
Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche
Modifikation des jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche fiir die Bewertung und Berechnung des betreffenden Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Index enthaltenen Kom-
ponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin die Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstatt des verdf-
fentlichten Kurses des jeweiligen Basiswertes einen solchen Kurs heranziehen
wird, der sich unter Anwendung der urspriinglichen Berechnungsformel und der
urspriinglichen Berechnungsmethode sowie unter Beriicksichtigung ausschlieBlich
solcher Komponenten, welche in dem jeweiligen Index vor der Anderung der Be-
rechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor dem mafgeblichen Bewer-
tungstag die Indexberechnungsstelle eine lediglich geringfiigige Anderung mathe-
matischer Natur der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hin-
sichtlich des jeweiligen Index vornimmt, wird die Emittentin eine entsprechende
Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hilt.

Wirksamkeit von Anpassungen. Die Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, an
dem die entsprechenden Anpassungen an der Maflgeblichen Optionenborse in Kraft treten
bzw. in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiir-
den, oder zu jenem Zeitpunkt, den die Emittentin festlegt. Die Emittentin wird sich be-
miihen, den Inhabern der Optionsscheine unverziiglich (wobei eine Frist von fiinf Ge-
schiftstagen jedenfalls als ausreichend gilt) gemal § 17 mitzuteilen, wenn Anpassungen
durchgefiihrt wurden. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

Bindende Anpassungen. Anpassungen gemal den vorstehenden Absitzen werden durch
(oder von der Berechnungsstelle fiir) die Emittentin vorgenommen und sind, sofern nicht
ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend. Weitere Anpassungser-
eignisse und/oder Anderungen der Anpassungsereignisse und/oder AnpassungsmaBnah-
men konnen in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein (Punkt 24).
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§11
(Kiindigung)

Kiindigungsausschluss. Die ordentliche Kiindigung der Optionsscheine durch die Opti-
onsscheininhaber vor Ablauf der Laufzeit ist ausgeschlossen, soweit in § 11 Absatz 5 und
den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt wird.

Kiindigung aufgrund den Basiswert betreffender Umstinde. Wenn (i) der Basiswert
oder eine in einem Basiswertkorb enthaltene Komponente nach Einschédtzung der Emit-
tentin (oder der Berechnungsstelle in ihrem Namen) endgiiltig eingestellt wird oder nicht
mehr vorhanden ist, (ii) die Emittentin das Recht zur Benutzung des Basiswertes (zB
wenn der Basiswert ein Index ist) verliert, (iii) die Notierung des Basiswertes oder eines
oder mehrerer in einem Basiswertkorb enthaltener Basiswerte, oder im Falle von Options-
scheinen, deren Basiswert aus einem oder mehreren Indices besteht, einer oder mehrerer
der im relevanten Index enthaltenen Komponenten, an der Referenzborse, aus welchem
Grund auch immer, endgiiltig eingestellt wird, (iv) die Emittentin nach eigenem Ermessen
feststellt, dass nur noch eine geringe Liquiditit hinsichtlich des betreffenden Basiswertes,
oder im Falle von Optionsscheinen, deren Basiswert aus einem oder mehrerer Indices be-
steht, hinsichtlich einer oder mehrerer der im relevanten Index enthaltenen Komponenten,
an der Referenzborse gegeben ist, oder (v) eine sachgerechte Anpassung an eingetretene
Anderungen nicht moglich oder nach Ansicht der Emittentin nicht tunlich ist, ist die
Emittentin berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine unter Einhaltung einer
Frist von vier Geschiftstagen zu kiindigen. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der
Bekanntmachung gemal § 17 wirksam. Im Falle der Kiindigung erfolgt die Tilgung zum
letzten verdffentlichten Borsenkurs der Optionsscheine oder zu einem von der Emittentin
in ihrem billigen Ermessen festgelegten angemessenen Wert.

Kiindigung nach Wahl der Emittentin. Wenn dies in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 25) vorgesehen ist, steht es der Emittentin frei, an jedem Kiindigungstag (siche EB
Punkt 25(i)) (jeweils ein Kiindigungstag) die Optionsscheine vollstindig oder teilweise
zu ihrem Kiindigungsbetrag (wie nachstehend definiert) zu kiindigen, nachdem sie die
Optionsscheininhaber mindestens fiinf Tage (oder einer anderen in den Endgiiltigen Be-
dingungen genannten Kiindigungsfrist [Punkt 25(ii)]) zuvor gemall § 17 benachrichtigt
hat (wobei diese Erkldrung den fiir die Kiindigung der Optionsscheine festgelegten Kiin-
digungstag angeben muss). Im Fall einer Teilkiindigung von Optionsscheinen werden die
zu kiindigenden Optionsscheine von der Emittentin spétestens 10 Tage vor dem Kiindi-
gungstag ausgewdhlt.

Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtsinderung, einer Absicherungs-Storung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin ist berechtigt, die Options-
scheine jederzeit vor dem Laufzeitende bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder Ab-
sicherungs-Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten zu ihrem Kiindigungsbe-
trag (wie nachstehend definiert) zu kiindigen. Die Emittentin wird die Optionsscheine ei-
ner solchen Serie vollstiandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschiftstag zuriick-
zahlen, nach dem die Benachrichtigung der Kiindigung gemill § 17 erfolgt ist, vorausge-
setzt, dass dieser Tag nicht spiter als zwei Geschiftstage vor dem Laufzeitende liegt (der
Kiindigungstag) und wird den Kiindigungsbetrag im Hinblick auf die Optionsscheine an
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die Gldubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den
mafgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdrdlichen Vorschriften
und in Einklang mit und gemil diesen Optionsscheinbedingungen und den Bestimmun-
gen der maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeiti-
gen Tilgungsgebiihren sind von den entsprechenden Gldubigern zu tragen und die Emit-
tentin iibernimmt keine Haftung hierfiir.

Wobei:

Rechtsiinderung bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Ge-
setze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze) oder
(B) von Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen,
die fiir die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehorden), die Emittentin feststellt, dass (Y) das Halten, der Erwerb
oder die VerduBerung der auf die Optionsscheine bezogenen Basiswerte rechtswidrig ge-
worden ist, oder (Z) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Optionsscheinen
verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen
an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

Absicherungs-Storung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwen-
dung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzu-
fiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte (oder
einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
entsprechenden Optionsscheinen der maBgeblichen Serie fiir notwendig erachtet, oder sie
(B) nicht in der Lage ist, die Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu rea-
lisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten; und

Gestiegene Absicherungs-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschliefen,
fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verdufern, welche die Emittentin zur Absicherung von auf die Basiswerte
(oder einzelne davon) bezogenen Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den entsprechenden Optionsscheinen der maf3geblichen Serie fiir notwendig erachtet oder
(B) Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzugewin-
nen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrige, die sich nur erhéht haben,
weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absi-
cherungs-Kosten angesehen werden.

Kiindigung nach Wahl der Optionsscheininhaber. Wenn dies in den Endgiiltigen Be-
dingungen (Punkt 25) vorgesehen ist, hat die Emittentin, sofern ein Optionsscheininhaber
der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens 15 und hochstens 30 Geschiftstage
(oder einer anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Kiindigungsfrist [Punkt
25(i1)]) im Voraus mitteilt, die entsprechenden Optionsscheine an jedem Kiindigungstag
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(siche EB Punkt 25(i)) (jeweils ein Kiindigungstag) zu ihrem Kiindigungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuriickzuzahlen. Um dieses Recht auszuiiben, muss der Options-
scheininhaber eine ordnungsgemil ausgefiillte Ausiibungserkldrung in der bei der Zahl-
stelle oder der Emittentin erhiltlichen Form abgeben. Ein Widerruf einer erfolgten Aus-
tibung dieses Rechts ist nicht moglich.

Kiindigungsbetrag meint den von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemesse-
ner Marktpreis der Optionsscheine festgelegten Betrag (wenn nicht in den siche EB Punkt
25(iii) anders definiert), allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, Optionsscheine im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Optionsscheine
konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen wer-
den.

§12
(Erfiillung. Kosten)

Erfiillung durch Zahlung. Fiir Optionsscheine, die durch Zahlung des Einlosungsbetra-
ges erfiillt werden (siche EB Punkt 12), gilt:

(a) Berechnung des Einlosungsbetrages. Nach Ausiibung der Optionsrechte gemal §
6 sowie der Feststellung des Schlusskurses berechnet die Optionsstelle den gegebe-
nenfalls zu zahlenden Einlosungsbetrag entweder nach der Anzahl der tatsdchlich
gelieferten Optionsscheine oder nach der in der Ausiibungserkldarung genannten
Anzahl von Optionsscheinen, je nachdem, welche Zahl niedriger ist. Ein etwa
verbleibender Uberschuss beziiglich der gelieferten Optionsscheine wird an den In-
haber der auszuiibenden Optionsrechte auf dessen Kosten und Gefahr zuriickge-
wihrt.

(b)  Zahlung des Einlosungsbetrages. Nach Ausiibung der Optionsrechte gemil3 § 6
wird die Emittentin bis zum fiinften Geschiftstag (der Fdlligkeitstag) nach dem
Bewertungstag die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Einlo-
sungsbetrages auf das in der Ausiibungserkldrung angegebene Konto des Options-
scheininhabers veranlassen. Im Fall einer Automatischen Ausiibung oder wenn
kein Konto angegeben wurde, wird die Emittentin bis zum fiinften Geschéftstag
nach dem Bewertungstag die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden
Einlosungsbetrages iiber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing-
Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den
Hinterleger der Optionsscheine depotfiihrende Stelle veranlassen.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlungen aus den Optionsscheinen an die Zahl-
stelle(n) oder deren Order in Hohe der geleisteten Zahlung von ihrer entsprechenden Zah-
lungspflicht gegeniiber den Optionsscheininhabern befreit. Eine Zahlung aus den Opti-
onsscheinen ist rechtzeitig, wenn sie am Filligkeitstag auf dem Bankkonto der Zahlstel-
le(n) einlangt.
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(2)  Erfiillung durch Lieferung. Fiir Optionsscheine, die durch physische Lieferung der Ba-
siswerte erfiillt werden (sieche EB Punkt 12), gilt:

(a)

(b)

(©

Kaufoptionsscheine. Im Fall von Kaufoptionsscheinen ist nach Ausiibung der Op-
tionsrechte gemif § 6 die dem Bezugsverhiltnis entsprechende Anzahl der Basis-
werte innerhalb von fiinf Geschiftstagen (der Filligkeitstag) nach dem Aus-
tibungstag seitens der Emittentin zur Lieferung fillig, vorausgesetzt, dass vorher
pro Basiswert ein dem Basiskurs entsprechender Betrag dem Lieferkonto der Emit-
tentin gutgebracht wurde. Die Lieferung der Basiswerte durch die Emittentin oder
eine von der Emittentin benannte Stelle erfolgt auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Wertpapier-Depotkonto oder zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme
oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Hinterleger
der Optionsscheine depotfithrende Stelle. Soweit die Anzahl der zu liefernden Ba-
siswerte eine ganze Zahl ergibt, wird diese an den betreffenden Optionsscheininha-
ber geliefert. Der Anspruch auf die danach verbleibenden Bruchteile an Basiswer-
ten wird durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfiillt, die zu diesem Zweck auf
zwei Dezimalstellen abgerundet werden (der Ausgleichsbetrag). Kein Options-
scheininhaber hat Anspruch auf versprochene oder gezahlte Dividenden oder son-
stige Rechte, die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit der Termin, an dem die
Basiswerte ex-Dividende notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basis-
werte dem Wertpapier-Depotkonto des Hinterlegers der Optionsscheine gutge-
schrieben werden.

Verkaufoptionsscheine. Im Fall von Verkaufoptionsscheinen ist nach Ausiibung
der Optionsrechte gemil3 § 6 ein dem Basiskurs entsprechender Betrag innerhalb
von fiinf Geschiftstagen nach dem Ausiibungstag seitens der Emittentin zur Zah-
lung fillig, vorausgesetzt, dass vorher dem Lieferkonto der Emittentin eine dem
Bezugsverhiltnis entsprechende Anzahl an Basiswerten gutgebracht wurde. Die
Zahlung des dem Basiskurs entsprechenden Betrages erfolgt auf das in der Aus-
tibungserkldrung genannte Konto oder zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme
oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Hinterleger
der Optionsscheine depotfiihrende Stelle.

Lieferstorung. Liegt vor und noch andauernd an dem Félligkeitstag nach Ansicht
der Emittentin eine Lieferungsstdrung vor, wird der maB3gebliche Filligkeitstag auf
den nichstfolgenden Geschiftstag verschoben, an dem keine Lieferungsstorung
vorliegt; hiervon ist der betreffende Optionsscheininhaber zu benachrichtigen. Un-
ter diesen Umstdnden hat der betreffende Optionsscheininhaber keinen Anspruch
auf Zahlungen in Zusammenhang mit der Verzogerung der Lieferung der entspre-
chenden Basiswerte. Die Emittentin gerit durch diese Verschiebung insbesondere
nicht in Verzug. Solange die Lieferung der Basiswerte wegen einer Lieferungssto-
rung nicht durchfiihrbar ist, kann die Emittentin nach ihrem Ermessen ihre Ver-
pflichtungen statt durch Lieferung der Basiswerte durch Zahlung eines Barbetrages
in der Hohe der Differenz (der Differenzbetrag) des am Bewertungstag festgestell-
ten Schlusskurses (welcher durch die Feststellungsstelle berechnet wird und, sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, endgiiltig und fiir alle Beteiligten bindend
ist) zu dem Basiskurs an den betreffenden Optionsscheininhaber erfiillen, und zwar
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spitestens am fiinften Geschiftstag nach dem Tag, an dem sie die betreffenden Op-
tionsscheininhaber iiber ihre entsprechende Entscheidung informiert hat. Die Zah-
lung des Differenzbetrages bei Lieferungsstorung erfolgt auf die den Options-
scheininhabern gegebenenfalls mitgeteilte Art und Weise.

Lieferstorung bezeichnet im Hinblick auf einen Basiswert ein Ereignis, welches
auBlerhalb der Kontrolle der Parteien liegt und welches dazu fiihrt, dass das maf3-
gebliche Clearing-System und/oder die depotfiihrende Stelle die Ubertragung des
Basiswertes nicht abwickeln kann.

Steuern und Kosten. Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung und Erfiillung von Op-
tionsrechten anfallenden Steuern, Gebiihren, anderen Abgaben oder Kosten (insbesondere
auch Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Trans-
aktionskosten oder Ausfiithrungsgebiihren) sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin und/oder die Optionsstelle sind berechtigt, von dem Ab-
rechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren, Abgaben oder Kosten einzubehalten, die
von dem Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind. Die Emittentin
kann die Erfiillung der Optionsrechte verweigern, solange der betreffende Optionsschein-
inhaber nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Keine Verpflichtung. Weder die Emittentin noch die Zahl- oder Optionsstelle sind ver-
pflichtet, den betreffenden Optionsscheininhaber oder eine andere Person vor oder nach
einer Ausiibung des Optionsrechtes als Aktiondr in irgendeinem Register einzutragen, an-
zumelden, dem Emittenten der Aktie zu melden oder dafiir Sorge zu tragen, dass dies ge-
schieht.

Zahlungen an einem Geschiiftstag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf
die Optionsscheine auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, dann hat der Optionsschein-
inhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschiftstag am jeweiligen Ge-
schiftsort. Der Optionsscheininhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Geschiiftstag ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist, (ii) die Mehrzahl der Banken in Wien und am jeweiligen Geschift-
sort fiir Geschifte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschifte und Fremdwéhrungseinlagen-
geschifte) geoffnet sind und, falls die festgelegte Wihrung (oder eine der festgelegten
Wihrungen) Euro ist, (iii) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen
Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sy-
stems ("TARGET") in Betrieb sind.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustéindigen Gericht Be-
trige zu hinterlegen, die von den Optionsscheininhabern nicht innerhalb von zwolf Mona-
ten nach dem mafBgeblichen Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Opti-
onsscheininhaber sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterle-
gung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erloschen die Anspriiche
der Optionsscheininhaber gegen die Emittentin.
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Verzugszinsen. Wenn die Emittentin aus irgendeinem Grund eine fillige Zahlung auf die
Optionsscheine nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Filligkeit (ein-
schlieBlich) bis zum Tag der vollstindigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in
Hohe von zwei Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszins-
satz, der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das nichste Halbjahr malge-
bend.

§13
(Besteuerung)

Kein Steuerersatz. Samtliche Zahlungen in Bezug auf die Optionsscheine werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordlichen Gebiihren
jedweder Art geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskorper-
schaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist bereits oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin die betreffenden Quellensteuern einbehalten oder abziehen, und die einbehal-
tenen oder abgezogenen Betréige an die zustindigen Behorden zahlen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusitz-
liche Betrdge an die Optionsscheininhaber zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Optionsscheine
sind dem Basisprospekt iiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom 11. Juni
2007, oder, wenn sich die Emittentin hierzu entschlieft, den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 26) zu entnehmen. Allféllige Angaben basieren auf der Grundlage der anwendba-
ren Bestimmungen zum Zeitpunkt der ersten Ausgabe der Optionsscheine. Anderungen in
der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der Verwaltungspraxis der Finanzbehorden ge-
hen nicht zu Lasten der Emittentin, und die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Beschrei-
bungen zu aktualisieren.

§ 14
(Verjihrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Optionsscheine verjahren,
sofern diese nicht innerhalb von zehn Jahren geltend gemacht werden.

§15
(Beauftragte Stellen)

Bestellung. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n), die Optionsstelle und die Feststel-
lungsstelle (zusammen die beauftragten Stellen) und ihre Geschiftsstellen lauten:

Hauptzahlstelle:

Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Hauptzahlstelle (siche EB Punkt 32).
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Zahlstelle:

Eine (oder mehrere) in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlistelle(n) (sieche EB
Punkt 33).

Optionsstelle:
Die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Optionsstelle(n) (siche EB Punkt 34).
Feststellungsstelle:

Eine (oder mehrere) in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Feststellungsstelle(n)
(siehe EB Punkt 34).

Die Bezeichnungen "Zahlstellen" und "Zahlstelle" schlieBen, soweit der Zusammenhang
nichts anderes verlangt, die Hauptzahlstelle ein.

Ersetzung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
der Zahlstellen, der Optionsstellen und Feststellungsstellen jederzeit anders zu regeln
oder zu beenden und eine andere Hauptzahlstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen
oder Optionsstellen oder Feststellungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass je-
derzeit (i) eine Hauptzahlstelle, eine Optionsstelle oder eine Feststellungsstelle, und (ii)
so lange die Optionsscheine an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle (die die Haupt-
zahlstelle sein kann) mit einer benannten Geschiftsstelle an dem von der betreffenden
Borse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen, die Options-
stellen und die Feststellungsstellen behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschiftsstelle eine andere Geschiftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Bekanntmachungen hinsichtlich aller Verdnderungen im
Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen, die Optionsstellen und die Feststel-
lungsstellen erfolgen unverziiglich durch die Emittentin gemif3 § 17.

Keine Auftrags- oder Treuepflichten. Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen, die Options-
stellen und die Feststellungsstellen handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den Optionsscheininhabern; es wird
dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Optionsschein-
inhabern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
der Hauptzahlstelle, Zahlstelle(n), Optionsstelle(n) und Feststellungsstelle(n) fiir die
Zwecke dieser Optionsscheinbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die
Hauptzahlstellen, die Zahlstelle(n), die Optionsstelle(n), die Feststellungsstelle(n) und die
Optionsscheininhaber bindend.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuléssig, iibernehmen weder die Hauptzahlstelle,
noch die Feststellungsstelle noch die Zahlstelle(n) eine Haftung fiir irgendeinen Irrtum
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oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrigliche Korrektur in der
Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug
auf die Optionsscheine, sei es auf Grund von Fahrlédssigkeit oder aus sonstigen Griinden.

§16
(Schuldnerersetzung)

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsschein-
inhaber eine andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert
wird, als neue Emittentin fiir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Optionsschei-
nen ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die
Stelle der Emittentin zu setzen (die Neue Emittentin), sofern

(a)

(b)

(c)

(d)

die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zu-
sammenhang mit den Optionsscheinen iibernimmt und, sofern eine Zustellung an
die Neue Emittentin auBerhalb der Republik Osterreich erfolgen miisste, einen Zu-
stellungsbevollmichtigten in der Republik Osterreich bestellt;

die Neue Emittentin sd@mtliche fiir die Schuldnerersetzung und die Erfiillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen erforderli-
chen Genehmigungen erhalten hat;

die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emit-
tentin aus den Optionsscheinen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass
jeder Optionsscheininhaber wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne
die Ersetzung stehen wiirde; und

die Neue Emittentin in der Lage ist, simtliche zur Erfiillung der aufgrund der Opti-
onsscheine bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrige in der
Festgelegten Wihrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug
oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem
Land (oder den Léndern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden.

(2)  Bezugnahmen.

(a)

(b)

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemifl § 16 Absatz 1 gilt jede Bezugnahme in
diesen Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in wel-
chem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

In § 11 Absatz 4 und § 13 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorher-
gehenden Absatzes fehlen wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik
Osterreich als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach MafBgabe des
vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich an-
sdssig ist).

309



3)

(1)

2)

(1)

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin
ist gemil § 17 bekanntzumachen. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Er-
setzung wirksam und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses
§ 16 jede frithere neue Emittentin von ihren sdmtlichen Verpflichtungen aus den Options-
scheinen frei. Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden die Borsen informiert, an
denen die Optionsscheine notiert sind, und ein Nachtrag zu dem Prospekt mit einer Be-
schreibung der neuen Emittentin erstellt.

§17
(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen. Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen gelten
als wirksam erfolgt, sofern sie in der in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 35) be-
stimmten Weise erfolgen. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen
ordnungsgemiB und soweit notwendig in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der
zustdndigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Optionsscheine notiert sind, er-
folgen. Bekanntmachungen betreffend Optionsscheine, die zwingend in ei-
ner Tageszeitung in Osterreich verdffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung verdffentlicht, Bekanntmachungen betreffend Optionsscheine, die zwin-
gend in einer Tageszeitung in Deutschland verdffentlicht werden miissen, werden in der
Frankfurter Allgemeinen Zeitung verdffentlicht, aufler in den Endgiiltigen Bedingungen
(Punkt 35) wird eine andere Tageszeitung bestimmt, und Bekanntmachungen betreffend
Optionsscheine, die nicht zwingend in einer Tageszeitung veroffentlicht werden miissen,
sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 35) ge-
nannten Website abgerufen werden kénnen oder wenn sie dem jeweiligen Optionsschein-
inhaber direkt oder iiber die depotfithrende Stelle zugeleitet werden. Jede Bekanntma-
chung gilt mit dem Tage der ersten Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverof-
fentlichung nach § 17 Absatz 2 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiter-
leitung an die Optionsscheininhaber zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen
die Optionsscheine an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form der
Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mit-
teilung an das Clearing System als den Optionsscheininhabern mitgeteilt.

§18
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestim-
mungen der Optionsscheine unwirksam, unrechtmifig oder undurchsetzbar gemifl dem
Recht eines Staates sein oder werden, dann ist diese solche Bestimmung im Hinblick auf
die betreffende Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal} unwirksam, ohne die Giiltigkeit,
RechtmiBigkeit und Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen zu beriihren oder
zu verhindern. Die ungiiltige oder undurchsetzbare Bestimmung soll durch eine solche
giiltige, rechtmifige oder durchsetzbare Bestimmung ersetzt werden, die so nahe wie
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2)

)

2

moglich dem urspriinglichen Willen der Parteien und der ungiiltigen, unrechtmiBigen
oder undurchsetzbaren Bestimmung entspricht. Dies gilt auch fiir Liicken.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offen-
sichtliche Irrtiimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu
dndern bzw zu ergiinzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergiinzungen zulissig sind,
die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, dh deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Anderun-
gen bzw Erginzungen dieser Bedingungen werden unverziiglich bekannt gemacht.

§19
(Weitere Emissionen)

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung wie die vorliegenden Optionsscheine zu
begeben, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst
im Fall einer weiteren Begebung auch solche zusitzlich begebenen Optionsscheine.

§ 20
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiilllungsort. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle sich
daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlielich nach dem Recht
der Republik Osterreich unter Ausschluss der Regelungen des internationalen Privat-
rechts. Erfiillungsort ist Wien.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Be-
dingungen geregelten Rechtsverhiltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emit-
tentin ist, soweit gesetzlich zuldssig, Wien, Innere Stadt, Osterreich.

§21
(Sprache)

Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen (Punkt 37) Deutsch als bindende Sprache be-
stimmt ist, gilt fiir die betreffende Emission von Optionsscheinen die deutsche Fassung
der Optionsscheinbedingungen und der Endgiiltigen Bedingungen, wenn Englisch als
bindende Sprache bestimmt ist, gilt die englische Fassung. Sofern dies in den Endgiiltigen
Bedingungen (Punkt 37) vorgesehen ist, stellt die Fassung in der anderen Sprache eine
unverbindliche Ubersetzung dar.
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5.14 German version of form of Final Terms for Warrants — Formular fiir die endgiil-
tigen Bedingungen von Optionsscheinen

Datum [@®]

Endgiiltige Bedingungen
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT

[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Optionsscheine]
(die Optionsscheine)

Serie [@]

ISIN [@]

emittiert unter dem

Euro 3,000,000,000
DEBT ISSUANCE PROGRAMME

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

Dieses Dokument stellt die endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission der hierin beschriebenen
Optionsscheine dar. Die in diesem Dokument verwendeten Begriffe und Definitionen haben fiir
Zwecke der im Prospekt vom 11. Juni 2007 (in der jeweils geltenden Fassung) enthaltenen Op-
tionsscheinbedingungen (die Opftionsscheinbedingungen) die hierin verwendete Bedeutung.
Der Prospekt stellt einen Basisprospekt gemidf der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG,
die Prospektrichtlinie) dar. Dieses Dokument enthélt gemidB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie
die endgiiltigen Bedingungen der Optionsscheine und ist gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen.
Eine vollstindige Information in Bezug auf die Emittentin und das Angebot ist nur durch eine
Kombination dieses Dokumentes (das Dokument) samt dem fiir die Emission relevanten Ange-
botsblatt, welches einen integralen Teil dieses Dokumentes bildet und diesem Dokument ange-
schlossen ist (zusammen die Endgiiltigen Bedingungen) mit dem Prospekt moglich. Der Pro-
spekt und allfillige Nachtrige sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesem Dokument oder im
Prospekt verwiesen wird, konnen bei der Hauptzahlstelle, jeder Zahlstelle und am Sitz der Emit-
tentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente
und der Endgiiltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhiltlich. Soweit eine
Hinweisbekanntmachung erforderlich ist, ist diese erfolgt.

Die im Prospekt festgelegten Optionsscheinbedingungen (die Optionsscheinbedingungen) wer-
den gemill den Bestimmungen dieses Dokumentes angepasst, erginzt, und verdndert. Diese
Endgiiltigen Bedingungen enthalten Variablen, auf die in den Optionsscheinbedingungen Bezug
genommen oder verwiesen wird. Im Fall einer Abweichung von den Optionsscheinbedingungen
gehen die Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen vor. Die entsprechend angepassten,
ergdnzten und gednderten Optionsscheinbedingungen und die entsprechenden Bestimmungen
der Endgiiltigen Bedingungen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf diese Emission
von Optionsscheinen anwendbar sind.
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Diese Endgiiltigen Bedingungen stellen kein Angebot oder eine Einladung dar, Optionsscheine
zu verkaufen oder zu kaufen und sind auch nicht als Anlageempfehlung zu betrachten. Weder
die Ubergabe dieser Endgiiltigen Bedingungen bzw. der Verkauf von Optionsscheinen hierunter
bedeutet, dass keine Verschlechterung der Finanzlage der Emittentin oder der Emittenten der
Basiswerte seit dem Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen eingetreten ist oder dass die hierin
enthaltenen Informationen auch nach diesem Datum zutreffend sind. Jeder wichtige neue Um-
stand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf hierhin enthaltene Angaben, die die Be-
urteilung der Optionsscheine beeinflussen kénnen und die nach diesem Datum und vor dem
Schluss des offentlichen Angebots oder, sofern einschlédgig, der Einfiihrung oder Einbeziehung
in den Handel auftreten oder festgestellt werden, miissen in einem Nachtrag hierzu genannt
werden.

Der Vertrieb dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die
Lieferung von Optionsscheinen kann in bestimmten Léindern gesetzlich beschrinkt sein.
Personen, die in den Besitz dieser Endgiiltigen Bedingungen gelangen, sind von der Emit-
tentin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrinkungen zu unterrichten und diese zu
beachten. Fiir eine Darstellung bestimmter Beschrinkungen betreffend Angebot und Ver-
kauf von Optionsscheinen wird auf den im Basisprospekt enthaltenen Abschnitt '"Subs-
cription and Sale'' verwiesen, der durch diese Endgiiltigen Bedingungen ergéinzt wird.

[Bei Optionsscheinen, die an einen Hedge Fonds gebunden sind, einfiigen: Die Optionsscheine
bilden wirtschaftlich einen Hedge Fonds ab und ein Investment stellt eine sehr riskante Vermo-
gensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein kleiner Teil des frei verfiigbaren
Vermogens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermogen
oder per Kredit aufgenommene Mittel. Die Optionsscheine werden Anlegern angeboten, die
iiber eine besonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben. Die Optionsscheine
sind nur fiir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgfiltig abwigen konnen. ]

1. Emittentin: Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

2. Nummer der Serie: Gemi Angebotsblatt*'

3. Art der Emission: "] Daueremission*?

[l Einmalemission

O

4. Art des Optionsscheines: Kaufoptionsschein

[0 Verkaufsoptionsschein

* Wo in diesen Endgiiltigen Bedingungen "GemiB Angebotsblatt" angefiihrt ist, hat die Emittentin das Recht, in ihrem
Ermessen diesen Verweis durch andere Bedingungen zu ersetzen. Wenn mehr als eine Moglichkeit in diesen Endgiilti-
gen Bedingungen gewihlt werden kann, steht es der Emittentin frei, mehr als eine Moglichkeit zu wihlen.

#2 Zeilen, die nicht angekreuzt oder benotigt werden, konnen geldscht werden, auch in den folgenden Endgiiltigen Bedingun-
gen.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Zeichnungsfrist:

Laufzeit
(i) Laufzeitbeginn:
(i)  Verfallstag:

Ausiibungsart:

Festgelegte Wiahrung oder Wihrungen:

Gesamtnennbetrag oder Stiicke:

Nennbetrag:
Emissionspreis:

Erfiillung:

Verzinsung:

Basiswert:

Schutzrechte:

Genehmigung wurde erteilt fiir:
Disclaimer einfiigen:

Art des Angebots und Prospektpflicht

(i)  Osterreich:

[J [®] ab Laufzeitbeginn
o [e]

Gemail Angebotsblatt
Gemail Angebotsblatt

[J amerikanisch
[J  europdisch
[J andere Ausiibungsart (angeben)

Gemail Angebotsblatt

Gemidl Angebotsblatt. Die Emittentin ist
berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder
die Anzahl der Stiicke der Optionsscheine
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Gemail Angebotsblatt
Gemail Angebotsblatt

[J  Zahlung des Einlosungsbetrages
[J  physische Lieferung der Basiswerte

[1  keine
[J andere Verzinsung (Details einfiigen)

Gemail Angebotsblatt

[J  nicht anwendbar
[J anwendbar: [®] (Details einfiigen)

[®]
[®] [siehe Annex]

kein offentliches Angebot
offentliches Angebot

Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil § 3 (1) Z 3 Kapitalmarktgesetz
Ausnahme von der Prospektpflicht

I B A B B

O
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

(i1) Deutschland:

(i11) andere Linder:

Basiskurs:

Mindestausiibungsmenge:

Bewertungstag:

Bezugsverhiltnis:

Schlusskurs, Schlussabrechnungskurs:

Referenzborse / Referenzstelle:

gemil § 3 (1) Z 9 Kapitalmarktgesetz

[J  Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

[l nicht anwendbar

[J  kein offentliches Angebot

[J  offentliches Angebot

[0 Prospektpflicht

[J  Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

[0 nicht anwendbar

[J  kein offentliches Angebot

[J  offentliches Angebot

[0 Prospektpflicht

[J  Ausnahme von der Prospektpflicht
gemil [®] (anwendbare Ausnahme
nennen)

[ nicht anwendbar

0o[e]

Gemail Angebotsblatt

[J  nicht anwendbar

L[e]

[J  nicht anwendbar

0o[e]

(Definition von Roll-Over einfiigen bei
Optionsscheinen auf Termingeschdifte)

U
U
U

Kurs
Schlussabrechnungspreis
anderer Schlusskurs (Details einfii-

gen)

(Hier auch Details iiber Rundung des
Schlusskurses einfiigen, wenn erforder-
lich; die Optionsscheinbedingungen sehen
eine Rundung auf fiinf Nachkommastellen

vor)

Gemail Angebotsblatt
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22.

23.

24.

25.

26.

217.

Malf3gebliche Optionenborse:

Weitere / Anderungen von Marktstrungen:

Weitere / Anderungen von Anpassungser-
eignissen:

Kiindigung:

)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Kiindigungstag(e):

Kiindigungsfrist:

Kiindigungsbetrag je Optionsschein
und, falls anwendbar, Methode zu de-
ren Berechnung:

Kiindigung in Teilbetridgen:

Beschreibung anderer Kiindigungsop-

tionen:
Zusitzliche Steuerhinwelise:

Andere endgiiltige Bedingungen:

[J  wie in den Optionsscheinbedingun-
gen
(1 andere (Details einfiigen)

[J  wie in den Optionsscheinbedingun-
gen
(1 andere (Details einfiigen)

[J  wie in den Optionsscheinbedingun-
gen
[J  andere (Details einfiigen)

O

nicht anwendbar

Kiindigung nach Wahl der Emittentin
[J  Kiindigung nach Wahl der Options-
scheininhaber

O

(Falls nicht anwendbar, entfallen die Un-
terabschnitte dieses Absatzes)

(@]
[J [®] TARGET-Geschiftstage vor dem
jeweiligen Kiindigungstag

L [e]

[J  wie in den Optionsscheinbedingun-

gen

[J Nennbetrag

[J  anderer Kiindigungsbetrag (Details
einfiigen)

[ nicht anwendbar

[1 anwendbar
[®]

[0 nicht anwendbar
(1 [®] (Details einfiigen)

[0 nicht anwendbar
(1 [®] (Details einfiigen)

(Falls andere Endgiiltige Bedingungen
hinzugefiigt werden, sollte erwdgt werden,
ob solche Bedingungen "wichtige neue
Umstdnde" darstellen und daher einen
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

Market Making

Zusitzliche Verkaufsbeschrankungen:

ISIN Code:

Clearing System(e):

Hauptzahlstelle:

Weitere Zahlstelle(n) (falls anwendbar):

Nachtrag zum Prospekt gemdf3 Artikel 16
der Prospektrichtlinie notwendig machen

wiirden.)

0 nicht anwendbar

1 Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[ [®] (Name und Anschrift der jeweili-
gen Gesellschaften angeben, die sich
als Intermedium im Sekunddrmarkt,
welche Liquiditdt durch Ankaufs- und
Verkaufskurse (bid and offer rates)
bereitstellen, verpflichtet haben und
die wichtigsten Regelungen dieser
Verpflichtung)

0 nicht anwendbar

[1 anwendbar: [®] (zusdgtzliche Ver-
kaufsbeschrinkungen einfiigen)

Gemail Angebotsblatt

[0  Oesterreichische Kontrollbank Akti-
engesellschaft, Am Hof 4, A-1010
Vienna, Osterreich

[J  Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frank-
furt am Main

[l Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Al-
bert II, B-1210 Briissel

[J  Clearstream Banking société anony-
me, Luxembourg, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxemburg

[J  anderes / zusitzliches Clearing Sy-
stem (Angabe von Einzelheiten)

[0 Eigenverwahrung

0 nicht anwendbar

1 Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[1 andere: [®] (andere Hauptzahlstelle
einfiigen)

[J  nicht anwendbar

[1 anwendbar: [ @] (weitere Zahlstelle(n)

einfiigen)
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- Zahlstelle, falls Optionsscheine an einer [ Osterreichische Volksbanken-

Borse notiert sind Aktiengesellschaft (wenn die Opti-
onsscheine an der Wiener Borse no-
tieren)

[1  BNP Paribas Securities, Frankfurt am
Main (wenn die Optionsscheine an

der EUWAX notieren)
L [e]
34. Feststellungsstelle, Optionsstelle: 7] Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

[1 andere: [®] (andere einfiigen)

nicht anwendbar

Amtsblatt zur Wiener Zeitung

0 Website:
www.strukturierteinvestments.at

[1  [®] (andere einfiigen)

O

35. Bekanntmachungen:

O

36. Anwendbares Recht: Osterreichisches Recht
37. Bindende Sprache: [J  Deutsch
[0 English

[J  Deutsch, mit unverbindlicher engli-
scher Ubersetzung

[0 Englisch, mit unverbindlicher deut-
scher Ubersetzung

ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin be-
schriebenen Optionsscheine gemél des Euro 3.000.000.000 Debt Issuance Programms vom 11.
Juni 2007 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen.

ERKLARUNG UBER DAS NICHTVORLIEGEN WESENTLICHER NACHTEILIGER
VERANDERUNGEN

[AuBer den hierin angegebenen Verinderungen hat es / Es hat]” in Bezug auf die Finanzlage
der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft oder der Gruppe seit [Datum des aktuell-

* Wenn in Bezug auf die Optionsscheine eine wesentliche Verinderung in den Endgiiltigen Bedingungen mitgeteilt wird, ist
abzuwigen, ob eine solche Erkldrung eher im Rahmen eines Nachtrags zum Prospekt vorzunehmen ist, als im Rahmen der
Endgiiltigen Bedingungen.
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sten Jahresberichts oder Zwischenberichts (falls aktueller)] keine wesentlichen Anderungen
gegeben, und keine wesentlichen nachteiligen Veridnderungen in Bezug auf die Finanzlage der
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft und oder Gruppe seit [Datum des letzten ver-
offentlichten Jahresabschlusses].

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiiltigen
Bedingungen enthalten, die gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Durch: Durch:

[ANNEX - Spezielle Risikofaktoren]
[ANNEX - Zusitzliche Steuerinformationen]

(einfiigen, falls passend)
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1.

TEIL B - ANDERE INFORMATIONEN

NOTIERUNG

Borsenotierung:

Zulassung zum Handel

Geschitzte Gesamtkosten beziiglich der
Zulassung zum Handel

RATINGS

Ratings:

keine

kann von der Emittentin beantragt werden

wird beantragt bei der Wiener Borse AG

wird beantragt bei der Baden-
Wiirttembergische Wertpapierborse

wird beantragt in Budapest

wird beantragt in Prag

[J wird beantragt bei [®] (andere Borse)

I B R B B

O O

keine
Es ist beabsichtigt, die Optionsscheine
zum Handel im geregelten Markt (inner-
halb EUWAX Handelssegment) der Ba-
den-Wiirttembergische Wertpapierborse
zuzulassen
[J Es ist beabsichtigt, die Optionsscheine zum
Handel im geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse AG zuzulassen
[J Es ist beabsichtigt, die Optionsscheine
zum Handel im [®] Budapest (Markt ein-
fiigen) zuzulassen
[J Es ist beabsichtigt, die Optionsscheine
zum Handel im [®] Prag (Markt einfii-
gen) zuzulassen
[J Es ist beabsichtigt, die Optionsscheine
zum Handel im [®] (Markt einfiigen) zu-
zulassen

[

(Bei einer fungiblen Emission angeben, dass
die urspriinglichen Optionsscheine bereits
zum Handel zugelassen wurden.)

(@]

Die [Optionsscheines haben] [die Emittentin
hat] folgendes Rating erhalten: (Beschreibung
des Rating der Emittentin nur notwendig bei
Optionsscheine mit Nennbetrag unter EUR
50.000)
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[S&P: [@]
[Moody's: [®]]
[andere): [@®]]

(Kurze Erlduterung des Ratings einfiigen,
wenn es erst unlingst von der Ratingagentur
erstellt wurde.]

(Die Erliuterung sollte das Rating, das der
Art von Optionsscheinen, die unter dem Pro-
gramm emittiert wurden oder, falls das Rating
einer bestimmten Emission zugewiesen wurde,
dieses Rating wiedergeben, nicht das Rating
des Emittenten.)

Informationen nach Emission: Die Emittentin wird nach Emission keine In-
formationen beziiglich der Basiswerte liefern.

3. NOTIFIZIERUNG

[Bei der [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunfisstaat einfiigen] wurde die Ubermitt-
lung einer Billigung des Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vor-
schriften der Prospektrichtlinie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustdindigen Behorde(n) im/in
den EEA Aufnahmestaat(en) einfiigen] beantragt] (einfiigen im Falle einer Emission, die mit der
Errichtung des Programmes einhergeht)

[Die [Name der zustindigen Behorde im EEA Herkunftsstaat einfiigen] hat die Billigung des
Prospektes, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt nach den Vorschriften der Prospektrichtli-
nie erstellt wurde, an [[Name(n) der zustdindigen Behorde(n) im/in den EEA Aufnahmestaat(en)
einfiigen] iibermittelt]. (einfiigen fiir nachfolgende Emissionen)]

4. INTERESSEN VON NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN, DIE
BEI DER EMISSION/DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[AuBer wie im Abschnitt ["Subscription and Sale/Verkaufsbeschrinkungen"] des Basisprospek-
tes iiber das EUR 3.000.000.000 Angebotsprogramm vom 11. Juni 2007 dargelegt, hat, soweit
es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die bei dem Angebot der Optionsscheine beteiligt
ist, Interessenkonflikte, die wesentlichen Einfluss auf das Angebot haben] [@®].
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5. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, GESCHATZTE NETTOEMISSIONSERLOSE

UND GESAMTKOSTEN*

[1 nicht anwendbar
[0 anwendbar:

(i) Griinde fiir das Angebot

(ii) Geschitzte Nettoemissionserlose™

(iii) Geschitzte Gesamtkosten: '

(iv) Andere Spesen:14

(@]

(Siehe Abschnitt "Use of Proceeds" im Pro-
spekt - falls andere Griinde als Gewinnerzie-
lung und/oder bestimmte Absicherungsge-
schdfte in Betracht kommen, Griinde hier ein-

fiigen)
(@]

(Falls Erlose fiir mehr als einen Verwen-
dungszweck benutzt werden, hier aufzihlen
und nach Prioritdit ordnen. Falls Erlose nicht
fiir die Refinanzierung aller geplanten Ver-
wendungszwecke —ausreichen, Betrag und
Quellen der anderen Refinanzierung nennen.)

[®] [Aufschliisselung der Kosten einfiigen]

(@]

6. BESCHREIBUNG DES(R) BASISWERTE(S)*

[1 nicht anwendbar

[J Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Werte, auf die sich die
Optionsscheine beziehen (die Basiswerte), bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfas-
sungen von Offentlich zugidnglichen Informationen. Die Emittentin tibernimmt die Verantwor-
tung, dass die Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben

a4 Angaben zu den Punkten (i), (ii)and (iii) sind nur notwendig bzw. diese Punkte anwendbar, wenn es sich bei den Options-

scheinen um derivative Schuldverschreibungen handelt, fiir die Annex XII der Prospektverordnung anwendbar ist.

5 Eine Angabe zu den Punkten (ii) und (iii) ist nur notwendig, wenn Angaben zu Punk (i) eingefiigt wurden.

46 Einzufiigen sind Einzelheiten, wo Informationen in Bezug auf historische und zukiinftige Wertentwicklungen und Volati-

litdt des Index/der Formel oder eines anderen Basiswertes erhiltlich sind und eine eindeutige und umfassende Beschrei-

bung in welcher Weise der Wert des Investments durch das Underlying beeinflusst wird und die Umstande unter denen

sich die Risiken am wahrscheinlichsten verwirklichen konnen. [Falls der Basiswert ein Index, der von der Emittentin ge-
sponsert wird, Name des Index und Beschreibung einfiigen, falls der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt
wurde, Einzelheiten wo Informationen in Bezug auf den Index erhiltlich sind. Bei anderen Basiswerten, gleichwertige

Informationen einfiigen.]
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diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir die Informa-
tionen von der Emittentin [jedem Dealer (wie im Prospekt definiert) iibernommen. Insbesondere
iibernimmt die Emittentin [und ein jeglicher Dealer] nicht die Verantwortung dafiir, dass die
hier enthaltenen Angaben iiber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder voll-
standig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit
beeintrichtigen konnte.

324



6. USE OF PROCEEDS

The net proceeds from the issue of Notes will be used for general financing purposes of the
Issuer. The proceeds from each issue of Subordinated Notes will be used to strengthen the
Issuer’s capital base to support the continuing growth of its business.
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7. TAXATION

This section on taxation contains a brief summary of the Issuer’s understanding with re-
gard to certain important principles which are of significance in connection with the
Notes. This summary does not purport to exhaustively describe all possible tax aspects and
does not deal with specific situations which may be of relevance for individual potential
investors. It is based on the currently valid tax legislation, case law and regulations of the
tax authorities, as well as their respective interpretation, all of which may be amended
from time to time. Such amendments may possibly also be effected with retroactive effect
and may negatively impact on the tax consequences described. It is recommended that
potential purchasers of the Notes consult with their legal and tax advisors as to the tax
consequences of the purchase, holding or sale of the Notes. Tax risks resulting from the
Notes shall in any case be borne by the purchaser.

EU Savings Tax Directive

On 3 June 2003 the Council of the European Union approved a directive regarding the taxation
of interest income (the "EU Savings Tax Directive"). Accordingly, each EU Member State must
require paying agents (within the meaning of such directive) established within its territory to
provide to the competent authority of this state details of the payment of interest made to any
individual resident in another EU Member State as the beneficial owner of the interest. The
competent authority of the EU Member State of the paying agent (within the meaning of the EU
Savings Tax Directive) is then required to communicate this information to the competent au-
thority of the EU Member State of which the beneficial owner of the interest is a resident.

For a transitional period, Austria, Belgium and Luxembourg may opt instead to withhold tax
from interest payments within the meaning of the EU Savings Tax Directive at a rate of 15 per
cent. for the first three years from application of the provisions of such directive, of 20 per cent.
for the subsequent three years, and of 35 per cent. from the seventh year after application of the
provisions of such directive.

In conformity with the prerequisites for the application of the EU Savings Tax Directive, Swit-
zerland, Liechtenstein, San Marino, Monaco and Andorra apply measures equivalent to those
contained in such directive, in accordance with agreements entered into by them with the Euro-
pean Community. Certain dependent or associated territories (the Channel Islands, the Isle of
Man and certain dependent or associated territories in the Caribbean) apply from that same date
an automatic exchange of information or, during the transitional period described above, a with-
holding tax in the described manner. The EU Savings Tax Directive entered into force as from 1
July 2005.

Taxation in the Republic of Austria
Austrian (corporate) income taxation regarding the Notes (except warrants)
Tax Residents

Individuals subject to unlimited income tax liability (unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche
Personen) in Austria holding bonds Forderungswertpapiere) in the sense of sec. 93(3) of the
Austrian Income Tax Act (Einkommensteuergesetz) as a non-business asset (Privatvermdgen)
are subject to income tax on all resulting interest payments pursuant to sec. 27(1)(4) and sec.
27(2)(2) of the Austrian Income Tax Act.

The term "interest" as used for Austrian domestic income tax purposes includes also any return
resulting from structured financial instruments (products with and without capital protection
regardless of the underlying). "Turbo Certificates" where the initial investment amounts to 20
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per cent. or less in relation to the value of the underlying at the time of issuance will not be con-
sidered as interest bearing financial instruments.

If for the determination of the issue price of the Note the redemption amount is reduced by a
discount, or if the redemption amount is increased as compared with the issue price of the Note
(as, for example, in the case of a discounted Note or a Note with accrued interest added), the
difference between the redemption amount and the issue price of the Note realized when a Note
held as a non-business asset is redeemed will be taxable interest income, only if the original
issue discount exceeds certain thresholds.

If interest is paid out by an Austrian paying agent (kuponauszahlende Stelle), then such pay-
ments are subject to a withholding tax of 25 per cent. ("Austrian withholding tax"); no addi-
tional income tax is levied over and above the amount of tax withheld (final taxation [End-
besteuerung] pursuant to sec. 97(1) of the Austrian Income Tax Act) if the Notes are in addition
legally and factually offered to an indefinite number of persons (public placement). If interest is
not paid out by an Austrian paying agent, then such payments must be included in the income
tax return; in this case they are subject to a flat income tax rate of 25 per cent., provided that the
Notes are in addition legally and factually offered to an indefinite number of persons. If the
Notes are not legally and factually offered to an indefinite number of persons, then the interest
payments must be included in the income tax return; in this case they are subject to income tax
at a marginal rate of up to 50 per cent., any withholding tax being creditable against the income
tax liability. Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of
the bonds) realized upon sale of the Notes within one year after acquisition are subject to in-
come tax at a marginal rate of up to 50 per cent. pursuant to sec. 30 of the Austrian Income Tax
Act; other capital gains are tax-free.

Individuals subject to unlimited income tax liability in Austria holding Notes as a business asset
(Betriebsvermogen) are subject to income tax on all resulting interest payments. If interest is
paid out by an Austrian paying agent, then such payments are subject to a withholding tax of 25
per cent.; no additional income tax is levied over and above the amount of tax withheld (final
taxation pursuant to sec. 97(1) of the Austrian Income Tax Act) if the Notes are in addition le-
gally and factually offered to an indefinite number of persons (public placement). If interest is
not paid out by an Austrian paying agent, then such payments must be included in the income
tax return; in this case they are subject to a flat income tax rate of 25 per cent., provided that the
Notes are in addition legally and factually offered to an indefinite number of persons. If the
Notes are not legally and factually offered to an indefinite number of persons, then the interest
payments must be included in the income tax return; in this case they are subject to income tax
at a marginal rate of up to 50 per cent., any withholding tax being creditable against the income
tax liability. Upon the disposition of a Note carrying interest, any consideration invoiced sepa-
rately for such portion of the interest of the current interest payment period which is attributable
to the period up to the disposition of the Note ("Accrued Interest") is part of taxable interest
income. Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of the
bonds) realized upon sale of the Notes are always subject to income tax at a marginal rate of up
to 50 per cent.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability (unbeschrdnkt steuerpflichtige
Korperschaften) in Austria are subject to corporate income tax on all interest payments resulting
from Notes at a rate of 25 per cent. Under the conditions set forth in sec. 94(5) of the Austrian
Income Tax Act no withholding tax is levied by the Austrian paying agent; any withholding tax
levied can be credited against the corporate income tax liability. Capital gains (i.e. the differ-
ence between the sales price and the acquisition cost of the bonds) realized upon sale of the
Notes are subject to corporate income tax at a rate of 25 per cent. A different regime may be
applied to certain corporate entities (e.g. public entities or private foundations).
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Non Residents

Interest, including Accrued Interest and capital gains are not subject to Austrian taxation, unless
the Notes form part of the business property of a permanent establishment, including a perma-
nent representative, or a fixed base maintained in Austria by the holder of a Note. If the non-
resident of Austria is subject to Austrian taxation with income from the Notes, a tax regime
similar to that explained above at "Tax Residents" applies. Non-residents of Austria are in gen-
eral exempt from Austrian withholding tax on interest. However, where the interest is subject to
Austrian taxation, as set forth in the preceding paragraph, and the Notes are held in a custodial
account with a paying agent, withholding tax is levied as explained above at "Tax Residents"
(exemptions may be applied if certain requirements are fulfilled).

EU withholding tax in Austria

Sec. 1 of the Austrian EU Withholding Tax Act (EU-Quellensteuergesetz) — which transforms
the provisions of Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings income in
the form of interest payments into national law — provides that interest payments paid or cred-
ited by an Austrian paying agent to a beneficial owner who is an individual resident in another
Member State is subject to a withholding tax if no exception from such withholding applies.
Currently, the withholding tax amounts to 15 per cent. and will increase to 20 per cent. in 2008
and to 35 per cent. in 2011.

The Austrian tax authorities have issued guidelines in respect of term "interest" in the sense of
the Austrian EU Withholding Tax Act that trigger significant changes in the treatment of struc-
tured financial instruments ("SFI") compared to Austrian domestic law (e.g. the classification of
a SFI with capital protection will depend on the underlying). The guidelines foresee that certifi-
cates (without capital protection) based on a basket of more than 5 bonds or funds are beyond
the scope. An additional rule foresees that the portion of any one bond or fund must not be
greater than 80 per cent.

Thus the term "interest" as for EU withholding tax purposes may differ substantially from the
same term as used for Austrian withholding tax purposes.

EU withholding tax will not apply if the relevant beneficiary has adequately provided a tax cer-
tificate from his/her fiscal authority in the format required by law to the relevant paying agent.

Austrian (corporate) income tax regarding warrants
Tax Residents

Individuals subject to unlimited income tax liability in Austria holding warrants (Options-
scheine) as a non-business asset are subject to income tax pursuant to sec. 30 of the Austrian
Income Tax Act in case the warrants are sold within one year after acquisition; the income tax is
levied at a marginal rate of up to 50 per cent. on the difference between the sales price and the
acquisition cost of the warrants. In case warrants are exercised within one year upon acquisition,
the cash payment received minus the acquisition cost of the warrants is subject to income tax at
a marginal rate of up to 50 per cent. It is not entirely clear whether this also applies in case of an
exercise later than one year after acquisition.

Individuals subject to unlimited income tax liability in Austria holding warrants as a business
asset are subject to income tax on all income realized from the warrants, at a marginal income
tax rate of up to 50 per cent.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability in Austria are subject to corpo-
rate income tax on all income realized from the warrants, at a rate of 25 per cent. A different
regime may be applied to certain corporate entities (e.g. public entities or private foundations).

Non Residents
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Gains realized in respect of warrants are not subject to Austrian taxation, unless the warrants
form part of the business property of a permanent establishment, including a permanent repre-
sentative, or a fixed base maintained in Austria by the holder of a warrant. If the non-resident of
Austria is subject to Austrian taxation with income from the warrant, a tax regime similar to that
explained above at "Tax Residents" applies.

Neither Austrian withholding tax nor EU withholding tax does apply to income resulting from
warrants.

Austrian inheritance and gift tax

Pursuant to the Austrian Inheritance and Gift Tax Act (Erbschafts- und Schenkungssteuer-
gesetz), transfers of assets inter vivos and inter mortuos are taxable. Sec. 15(1)(17) of the Aus-
trian Inheritance and Gift Tax Act provides for a tax exemption in the case of a transfer of bonds
inter mortuos insofar as the bonds were legally and factually offered to an indefinite number of
persons and insofar as the interest resulting from the bonds is subject to final taxation or to the
special tax rate of 25 per cent. (Sec. 37 (8) of the Austrian Income Tax Act).

No inheritance or gift taxes with respect to any Note (including warrants) will arise under the
laws of Austria, if, in the case of inheritance tax, neither the decedent nor the beneficiary, or, in
the case of gift tax, neither the donor nor the donee, is a resident of Austria and such Note (in-
cluding warrant) is not attributable to an Austrian trade or business for which a permanent es-
tablishment is maintained in Austria.

On 7 March 2007 the Austrian Constitutional Court abolished the inheritance tax on constitu-
tional grounds effective as of 1 August 2008. It is not expected that a new inheritance tax will
be adopted by the Austrian legislation. On 8 March 2007 the Austrian Constitutional Court ini-
tiated proceedings scrutinizing also the gift tax based on similar grounds as the inheritance tax.
It is expected that the gift tax will also be abolished. No estimation can be made as of now with
respect to the date the gift tax may be abolished and whether a new gift tax will be adopted by
Austrian legislation.

Taxation in the Federal Republic of Germany
German (corporate) income taxation regarding the Notes (except warrants)
Tax Residents

Payments of interest on the Notes to persons who are tax residents of Germany (i.e., persons
whose residence, habitual abode, statutory seat, or place of effective management and control is
located in Germany) are subject to German personal or corporate income tax (plus 5.5 per cent.
solidarity surcharge (Solidaritditszuschlag) thereon). Such interest may also be subject to trade
tax if the Notes form part of the property of a German trade or business.

Upon the disposition of a Note carrying interest, a holder of the Note will also have to include in
his taxable income any consideration invoiced separately for such portion of the interest of the
current interest payment period which is attributable to the period up to the disposition of the
Note ("Accrued Interest"). Accrued Interest paid upon the acquisition of the Notes may be de-
clared as negative income if the Note is held as a non-business asset.

If for the determination of the issue price of the Note the issue amount is reduced by a discount
(Disagio), or if the redemption amount is increased (as, for example, in the case of a discounted
Note or a Note with accrued interest added), the difference between the redemption amount and
the issue price of the Note ("Original Issue Discount") realized when a Note held as a non-
business asset is redeemed to its initial subscriber will be taxable investment income, however,
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only if the Original Issue Discount exceeds certain thresholds (Disagiostaffel); in such case, the
Note qualifies as a financial innovation under German tax law.

If the Note qualifies as a financial innovation (Finanzinnovation) (including, among other
things, zero coupon notes or other discounted Notes or Notes with accrued interest added as
well as index linked notes with a capital guarantee etc.), and is disposed of while outstanding or
redeemed at maturity, such portion of the proceeds from the disposition of the Note or of the
redemption amount of the Note which equals the yield to maturity of the Note attributable to the
period over which the holder has held such Note, minus interest, including Accrued Interest,
already taken into account, will be subject to income tax (plus solidarity surcharge), provided
the holder of the Note is an individual. The yield to maturity is determined by taking into ac-
count the Original Issue Discount. If the Notes do not have a predetermined yield to maturity
(Emissionsrendite) (e.g. in the case of index linked notes with a capital guarantee), the differ-
ence between the proceeds from the disposition, assignment or redemption and the issue or pur-
chase price of the Note (market yield) is subject to income tax (plus solidarity surcharge) in the
year of the disposition, assignment, or redemption of the Note. In its recent jurisdiction the Fed-
eral Tax Court considers yield to maturity as predominant determination criterion for the taxable
profits from financial innovations even if the yield to maturity has not been proved by the Note-
holder.

Where the Note is issued in a currency other than euro, such difference will be computed in the
foreign currency. Where a Note forms part of the property of a German trade or business and is
recognized in a balance sheet, in each fiscal year the yield to maturity of the Note to the extent
attributable to such period has to be taken into account as interest income by the initial sub-
scriber of the Note and is subject to personal or corporate income tax (plus solidarity surcharge)
and trade tax.

Capital gains from the disposition of Notes, other than income described in the preceding para-
graph (especially with Notes neither granting a certain interest distribution nor a certain redemp-
tion amount, i.e. the redemption may theoretically amounting at zero), are only taxable to a
German tax-resident individual if the Notes are disposed of within one year after their acquisi-
tion or form part of the property of a German trade or business. In the latter case, the capital
gains may also be subject to trade tax.

Capital gains derived by German-resident corporate holders of Notes will be subject to corpo-
rate income tax (plus solidarity surcharge) and trade tax, even if the Notes do not qualify as
financial innovations.

Under certain circumstances a German investor holding the Notes as business assets in his bal-
ance sheet might be obliged to split special kinds of Notes (e.g. reverse convertibles) into sev-
eral asset parts reflecting several risk exposures. For German accounting purposes a bifurcation
of combined products is justifiable if the derivative element in the product is subject to a special
risk other than only the interest risk or the capital of the investor is exposed by additional risks
than the shortfall risk of the counterparty. It is questionable but not ruled out that such a bifurca-
tion would also be relevant for German tax purposes.

If the Notes are held in a custodial account which the Noteholder maintains with a German
branch of a German or non-German bank or financial services institution (the "Disbursing
Agent"), a 30 per cent. withholding tax on interest payments (Zinsabschlag), plus 5.5 per cent.
solidarity surcharge thereon, will be levied, resulting in a total tax charge of 31.65 per cent. of
the gross interest payment. Withholding tax is also imposed on Accrued Interest. If the Notes
qualify as financial innovations, as explained above, withholding tax at the aforementioned rate
will also be withheld from the difference between the proceeds from the disposition, assignment
or redemption and the issue or purchase price of the Notes, if the Note has been kept in a custo-
dial account with such Disbursing Agent, since the time of issuance or acquisition, respectively.
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If the Notes have been transferred into the custodial account of the Disbursing Agent only after
such point in time, withholding tax at the aforementioned rate will be levied on a lump-sum
basis on 30 per cent. of the proceeds from the disposition, assignment or redemption of the
Notes. Where the Note is issued in a currency other than euro, the aforementioned difference
will be computed in the foreign currency.

In computing the tax to be withheld, the Disbursing Agent may deduct from the basis of the
withholding tax any Accrued Interest paid by the holder of a Note to the Disbursing Agent dur-
ing the same calendar year. In general, no withholding tax will be levied if the holder of a Note
is an individual

(i) whose Note does not form part of the property of a German trade or business nor gives rise to
income from the letting and leasing of property, and (ii) who filed a withholding exemption
certificate (Freistellungsauftrag) with the Disbursing Agent but only to the extent the interest
income derived from the Note together with other investment income does not exceed the
maximum exemption amount shown on the withholding exemption certificate. Similarly, no
withholding tax will be deducted if the holder of the Note has submitted to the Disbursing
Agent a certificate of non-assessment (Nichtveranlagungsbescheinigung) issued by the relevant
local tax office.

Withholding tax and the solidarity surcharge thereon are credited as prepayments against the
German personal or corporate income tax and the solidarity surcharge liability of the German
resident. Amounts overwithheld will entitle the holder of a Note to a refund based on an as-
sessment to tax.

Non Residents

Interest, including Accrued Interest and (in the case of financial innovations) Original Issue
Discount, and capital gains are not subject to German taxation, unless (i) the Notes form part of
the business property of a permanent establishment, including a permanent representative, or a
fixed base maintained in Germany by the holder of a Note or (ii) the interest income otherwise
constitutes German source income (such as income from the letting and leasing of certain Ger-
man-situs property). If the non-resident of Germany is subject to German taxation with income
from the Notes, a tax regime similar to that explained above at "Tax Residents" applies; capital
gains from the disposition of Notes are, however, only taxable in the case of (i). Non Residents
of Germany are in general exempt from German withholding tax on interest and the solidarity
surcharge thereon. However, where the interest is subject to German taxation, as set forth in the
preceding paragraph, and the Notes are held in a custodial account with a Disbursing Agent,
withholding tax is levied as explained above at "Tax Residents".

German (corporate) income tax regarding warrants

A tax resident beneficiary of warrants who holds warrants as a non-business asset is subject to
the German personal income tax liability (plus solidarity surcharge of 5.5 per cent. thereon) in
case the warrants are sold within one year after the acquisition. Outside this one year period the
capital gain deriving from the disposition of warrants is tax exempt. The income tax and solidar-
ity surcharge thereon is levied on the capital gain, which is the difference between the sales
price and the sum of the acquisition costs and the income related expenses.

Capital losses may be offset to the amount of the capital gains received by the tax payer in the
same calendar year. Such losses can also be offset, subject to certain additional limitations,
against taxable private capital gains arising in the previous tax year or subsequent tax years.

If the beneficiary exercises a call warrant and the underlying is physically delivered, the acquisi-
tion costs of a call warrant become part of the acquisition costs of the underlying. If the benefi-
ciary exercises a put warrant and delivers the underlying the capital gain deriving from the sale
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of the underlying is only taxable if the underlying was acquired within one year before the put
warrant was exercised. In this case the acquisition costs for a put warrant are deductible as in-
come-related expenses.

If warrants are settled in cash warrants are treated as derivatives ("Termingeschifte"). The capi-
tal gain is only taxable if the warrants are exercised within one year after the acquisition of the
warrants. The acquisition costs for the warrants are deductible as income-related expenses.
Losses may only be offset to the amount of the capital gains received by the tax payer in the
same calendar year or under certain conditions against taxable private capital gains arising in the
previous tax year or subsequent tax years.

In case the beneficiary holds warrants in his business assets gains deriving from the sale of war-
rants are subject to German income or corporate tax and trade tax irrespective of whether war-
rants are settled physically or in cash. Losses resulting from derivative transactions can only be
offset against gains resulting from other derivative transactions, except the transaction belongs
to the common business of a bank or a financial institution or it is intended to hedge common
business activities and is not directed to the hedge of stock transactions creating fully or partly
tax exempt capital gains.

Non Residents

Non Residents are not subject to German taxation with their capital gains deriving from the
disposition or settlement of warrants, unless (i) warrants form part of the business property of a
permanent establishment, including a permanent representative, or a fixed base maintained in
Germany by the holder of a warrants or (ii) the income otherwise constitutes German source
income (such as income from the letting and leasing of certain German-situs property).

Flat tax for capital income according to the proposed business tax reform

The German legislator according to recent draft bills intends to introduce a flat tax system with
regard to capital income and capital gains of individuals holding the investments as private as-
sets with effect as of 2009 (alternatively 2008). Hereafter, income tax will be fixed at a rate of
25% unless the taxpayer elects to be taxed at his individual tax rate. Income-related expenses
will be generally disregarded when determining the capital income. Furthermore, the twelve
months holding period currently applying to e.g. securities held by private investors and provid-
ing for tax exemption of capital gains is repealed.

The flat rate, however, will not cover investment income earned in a business being further on
subject to income tax at ordinary rates.

Inheritance and Gift Tax

Pursuant to the German Inheritance and Gift Tax Act (Erbschaft- und Schenkungsteuergesetz),
transfers of assets inter vivos and inter mortuos are generally taxable with a tax rate between 7
and 50 per cent. depending on the total amount of the transferred assets and the degree of the
relationship between the transferor and the transferee. In case of a taxable transfer several kinds
of allowances exist.

No inheritance or gift taxes with respect to any Note (incl warrants) will arise under the laws of
Germany, if, in the case of inheritance tax, neither the decedent nor the beneficiary, or, in the
case of gift tax, neither the donor nor the donee, is a resident of Germany and such Note (incl
warrant) is not attributable to a German trade or business for which a permanent establishment
is maintained, or a permanent representative has been appointed, in Germany. Exceptions from
this rule apply to certain German citizens who previously maintained a residence in Germany.
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Taxation in the Grand Duchy of Luxembourg
Luxembourg (corporate) income tax regarding the Notes
Tax Residents

Luxembourg resident individuals holding the Notes as non-business assets are subject to income
tax on interest payments on the Notes according to article 97 Luxembourg Income Tax Law
(hereafter "LITL") and on capital gains realized upon the disposal of the Notes according to
articles 99 to 102 LITL.

If interest income paid by a Luxembourg paying agent to a Luxembourg resident individual is
subject to Luxembourg withholding tax, this withholding tax is final and the interest income
will not be subject to income tax (Please see below Domestic withholding tax on interest in-
come for Luxembourg residents — WHT law).

Taxable interest includes interest from bonds or any other kind of money claims with banks,
public or private debtors, as well as mortgage and annuity charges, discounts on drafts and bills,
indemnity for accrued, unmatured interest, and receipts in lieu of interest. Zero bonds are
deemed to generate interest amounting to the difference between cost and face value. Specific
zero bonds (treasury bonds) periodically issued by the state or governmental institutions are
explicitly tax exempt. The interest income is calculated over the period of detention of the debt-
claim. Alternatively the taxable interest income can be calculated in deducting the "acquired"
accrued interest.

Interest from abroad is taxed the same way as domestic-source interest regardless of whether
derived from a treaty or a non-treaty country. Foreign income or withholding tax paid which are
not refundable is eliminated by a tax credit. Some treaties provide for a matching credit higher
than the foreign tax paid or a sparing credit. Effective withholding taxes which may not be cred-
ited nor refunded by the country of source are tax deductible.

Interest not subject to the final Luxembourg withholding tax is taxed on the basis of expenses
and receipts paid or cashed in the calendar year. Recurrent receipts or expenses are allocated to
the year concerned if they occur shortly (i.e. about 2 weeks) before or after that year. Gross
income may be reduced by incidental costs such as financing costs, safe rentals, agent's fees or,
instead, a standard allowance of EUR 25 or EUR 50 for married couples jointly taxable.

The total income from capital (including interest income the Notes) remains tax free up to EUR
1,500 (EUR 3,000 for married couples jointly taxable).

Capital gains on the disposal of the Notes within 6 months after the purchase of the Notes (or if
the sale precedes the purchase) qualify as a speculative transaction (article 99bis LIR). Specula-
tion gains are taxed at the full marginal rates if they exceed EUR 500 per year. A speculative
gain is calculated as the sales proceeds minus the purchase price and minus incidental costs
(commissions, fees to notaries, surveyors, advisers, etc.). Expenses related to acquisition (e.g.
subscription or pre-emption rights) are also deductible for capital gains purposes. On the basis
of the Luxembourg law of 30 July 2002 determining temporary fiscal measures encouraging the
bringing onto the market of different types of real estate (in its amended version), individuals
may benefit from an allowance deduction of EUR 50’000 (or EUR 100’000 for married couples
jointly taxable) on speculative gains realized on the alienation of movable property if realized
during the fiscal years 2002 to 2007 included. Speculative capital losses may only be set off
against speculative gains and capital gains (articles 99ter to 101 LITL) in the same year.

Regardless of the specific provisions (exemption, tax credit, allowance), interest income and
speculative gains realized from the disposal of the Notes are subject to income tax at a marginal
rate of up to 38 per cent., which is increased up to 38.95 per cent. by the contribution to the
unemployment fund (2.5 per cent.).
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Corporations and individuals holding the Notes as business assets are subject to corporate in-
come tax on all interest payments as well as on capital gains, resulting from the Notes, at a rate
of 22.88% plus a surplus for municipal business tax ranging between 6 and 12% (city of Lux-
embourg 6.75%). A different regime may apply to some specific corporate entities (SICAV,
Securitization Vehicle).

Non Tax Residents

Non-residents corporation or individuals holding the Notes as business assets are subject
to Luxembourg income tax on their business profits if the non-residents corporation dis-
poses of a permanent establishment in Luxembourg according to article 156 n°1 LITL.

Withholding taxes on interest payments in Luxembourg
Tax Residents

Luxembourg tax resident individuals are subject to the final domestic withholding tax on inter-
est income based on the Law of December 23, 2005 (“WHT law”) introducing a final withhold-
ing tax on interest.

According to the law, any Luxembourg paying agent that pays interest to a resident beneficial
owner must apply a final withholding tax of 10 per cent. For interests on debt claims held in the
individual’s private wealth, the withholding is final in the sense that no further tax is payable on
the income, the interest is not required to be reported in the taxpayer's tax return and it is not
taken into account when calculating the average rates of tax on the income.

However, in case the assets are held in the course of a commercial, agricultural or independent
activity, the 10 per cent. is not a final tax and hence, the interests having suffered the 10 per
cent. withholding tax need to be declared in the personal income tax return. We limited our
scope of analysis on assets held in the private wealth and thus do not comment these cases more
specifically.

The 10 per cent. withholding tax applies to income as defined under article 6.1.a and 6.1.b pf the
law of 21 June 2005 implementing the EU Savings Directive (see below), to the extent the in-
come is paid or allocated by a Luxembourg paying agent (generally a bank) to a resident indi-
vidual. Certain items are out of the scope of the Law, among others income distributed by un-
dertakings for the collective investment of transferable securities (UCITS) and income arising
from the sale/repurchase/reimbursement of shares/units in such UCITS.

Other taxable investment income that is not in the scope of 10 per cent. withholding tax contin-
ues to be liable to tax at the progressive tax rate.

Interest payments subject to the 10 per cent. withholding tax include interests paid or credited to
an account, relating to debt claims of every kind, whether or not secured by a mortgage and
whether or not carrying a right to participate in the debtor’s projects and, in particular, income
from government securities and income from bonds or debentures; and interests accrued or capi-
talized at the sale, refund or redemption of the debt claims referred above. Penalty charges for
late payments should not be regarded as interest payments for the sake of the 10 per cent. with-
holding tax. This 10 per cent. withholding tax is applied on the paid or credited interests as well
as on the accrued or capitalized interests at sale, refund or redemption of the debt claim.

However, interest paid by a paying agent on savings accounts are exempt if the total amount
paid a paying agent to a person does not exceed EUR 250 and if these interests are paid once a
year. In case this threshold is exceeded, the total amount of interests is subject to the 10 per
cent. withholding tax. The EUR 250 exempt interest does not have to be reported in the annual
tax return. The other interests which are not subject to the 10 per cent. withholding tax are still
reportable in the return.
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Capital gains realized on the disposal of the Notes are not subject to any withholding tax in
Luxembourg.

Capital gains realized and interest paid to Luxembourg tax resident corporations are not subject
to any withholding tax in Luxembourg.

Non Tax Residents

The EU Savings Directive of 3 June 2003 was implemented in Luxembourg by the law of June
21, 2005 with entry into force on July 1, 2005. It applies to interest payments (as defined below)
made by a Luxembourg paying agent to an individual resident or residual entity established in
another Member State or in one of the dependant or associated territories which has imple-
mented the Directive with a reciprocity clause. Luxembourg has opted for a withholding tax
system as default system, but offers the exchange of information and exemption system*” upon
request from the beneficial owner of the interest payment.

The term interest applies to income from debt claims of any type, whether or not secured by
mortgage and whether or not carrying a right to participate in the debtor’s profits, and, in par-
ticular, income from government securities and income from bonds or debentures, including
premiums and prizes attaching to such securities, bonds or debentures. Penalty charges for late
payments shall not be regarded as interest payments.

The concept of debt claim therefore encompasses every type of instrument through which a sum
of money (immediate payment) is made available to one party (the borrower) in return for pay-
ment not only of the amount made available but also a remuneration (future payment) that is
fixed by the other party (the lender). It is also worth noting that loans between individuals are
excluded provided the debtor of the interest cannot be considered a paying agent.

Interest as defined by Article 6.1.a) and b) comprises:

. Interest income from any type of bank deposit (sight account, term deposit, savings ac-
count...).

Interest from any type of debt claim issued in the form of a security that is not subject to a
grandfathering clause.

The EU Savings Directive also covers certain types of income realized and distributed by under-
takings of collective investment and income deriving from the alienation of such shares/ units
(article 6.1.c and 6.1.d).

The applicable rate of withholding tax on interest payments made by a Luxembourg paying
agent amounts to

. 15 per cent. from 1 July 2005 until 30 June 2008,
. rising to 20 per cent. until 30 June 2011, and
= 35 per cent. thereafter.

A Luxembourg resident beneficial owner having suffered EU withholding tax on interest pay-
ments made by an EU paying agent is entitled to a tax credit for 100 per cent. of the tax with-
held.

Capital gains realized on the disposal of the Notes are not subject to withholding tax in Luxem-
bourg.

" For individual beneficial owners only. Residual entities can only opt for exchange of information.
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Corporations

There is no withholding tax on interest payments and capital gains realized on the disposal of
the Notes to resident or non-resident corporations in Luxembourg.

Inheritance and Gift Tax

Gifts and inheritances are subject to one or the other of two distinct duties: inter vivos gifts are
subject to gift tax (Sec. 2 Tax Code 5); causa mortis transfers are subject to either succession or
death duties, depending on whether the deceased was a resident or not at the moment of his
death (Sec. 3 Tax Code 5) (“droits de succession ou de mutation par déces”). The residence of
the heirs is of no relevance for tax purposes.

Gift Tax

Gifts made in writing are subject to registration duties. Gifts of movable goods being transferred
from hand to hand (don manuel) are generally not registered. However, registration is the only
acceptable evidence of the date of the donation that is valid against claims by third parties. The
date of a donation may be important for inheritance tax purposes: donations granted by the de-
ceased within the year before his death are to be brought back to the estate, unless they have
been duly submitted to registration duties. Inter vivos gifts to direct-line heirs, if qualifying as
ascendants' partition (partage d'ascendants), are subject to a reduced gift tax rate. Partage d'as-
cendants is a method by which a person can distribute his estate or part of it during his lifetime
to his direct-line heirs. However, the duty payable on inter vivos gifts remains higher than the
duty payable on succession.

Succession duties

Succession duties are levied on the property bequeathed to the heirs of a deceased Luxembourg
resident. The duties are assessed on the net value of the property received after deduction of the
relevant liabilities. This also includes capital out of insurance contracts subscribed to the bene-
fits of the heirs. Real estate located outside Luxembourg is exempt from succession duties.

Tax rates

Succession duties and gift taxes are separate taxes. The rate at which each of these taxes is lev-
ied rises in proportion to the degree of kinship between the donee or heir and the previous
owner. The rate at which succession duties are levied is progressive, and it increases therefore
with the value of the inheritance estate that is passed on. On the other hand, the gift taxes are
levied at either proportional or fixed rates.

E.g.:

To direct descendants: gifts taxes = 1.8 - 2.4 per cent. / succession duties = 0 - 5 per cent.
To spouses: gifts taxes = 4.8 per cent. / succession duties =0 - 5 per cent.

To brothers and sisters: gifts taxes = 6 per cent. / succession duties = 6 per cent.

In non specified cases: gifts taxes = 14.4 per cent. / succession duties = 15 per cent.

Succession duties applicable in Luxembourg in case of « ab intestat » succession are summa-
rized hereunder. Please note that these rates are subject to increase depending on the amount of
the succession.

Succession duties (in case the « de cujus » is resident)

0% In direct line
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0% Between spouses having common children

5% Between spouses with no common children (allowance of EUR 38°000,-)
6% Between brothers and sisters

9% Between uncles/aunts and nephews/nieces/adopting and adopted

10% Between great-uncles/great-aunts and great nephews/great nieces

15% In other cases

If the above listed relatives receive succession exceeding their inheritance share granted by law
succession duties amount to 15% for the exceeding part.

Progressive

increases in the rate at which succession or death duties are levied.

Value of the share

received by

the heir Increase in the rate (EUR)

10,000 -
20,000 -
30,000 -
40,000 -
50,000 -
75,000 -
100,000 -
150,000 -
200,000 -
250,000 -
380,000 -
500,000 -
620,000 -
750,000 -
870,000 -
1,000,000 -
1,250,000 -
1,500,000 -
over

20,000 1/10
30,000 2/10
40,000 3/10
50,000 4/10
75,000 5/10
100,000 6/10
150,000 7/10
200,000 &/10
250,000 9/10
380,000 12/10
500,000 13/10
620,000 14/10
750,000 15/10
870,000 16/10
1,000,000 17/10
1,250,000 18/10
1,500,000 19/10
1,750,000 20/10
1,750,000 22/10

Taxation in Hungary

Tax Residents

Interest received by a Hungarian corporate resident taxpayer is subject to Hungarian corporate
income tax. Resident taxpayers for corporate tax purposes are generally subject to tax on a
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worldwide basis that is both on their domestic and foreign income. According to the existing
corporate income tax legislation resident taxpayers include:

. Entities incorporated under Hungarian law (with certain specified exceptions)
. Foreign registered entities that have their place of management in Hungary.

The taxable base of corporate income tax residents is computed starting from the accounting
profits adjusting them by various additions and deductions required under the law. According to
the Hungarian Act on Accounting, profit before taxation includes the interest from and capital
gains on the sale of debt securities. The Hungarian accounting law is in a continuing process of
harmonization with International Accounting Standards.

The corporate tax law does not provide any additions or deductions regarding such interest in-
come; therefore the whole amount of the interest is subject to corporate tax. A special scheme
applies in respect of inter company financing, however, it seems that this would not be applica-
ble in the present case, as the issuer of the securities is a bank. The general rate is 16 per cent.
From 1 January 2006, a taxpayer that does not avail itself of tax incentives provided for in the
corporate tax law is taxed at a rate of 10 per cent. up to an amount of HUF 5 million on its posi-
tive tax base. This limited reduced rate is only applicable if requirements are met in respect of
the number of employees and the amount paid on pension and health insurance contributions.
Also note that there is a special scheme applicable for investments made on a stock exchange
within the European Union, whereas half the profit earned on such a market is non assessable
for corporate tax purposes. Note that the benefit is capped at half the profit before tax amount;
therefore, it may potentially decrease the effective tax rate to 8 per cent. Thin capitalization
rules must be applied in Hungary, however, liabilities in relation with public offerings or bank
loans should be excluded for these purposes.

Income obtained and taxed abroad is included in the taxpayer’s taxable base. However, under
the domestic double tax relief rules, the taxpayer would be entitled to a tax credit to avoid dou-
ble taxation which will be calculated as the lower of the following amounts (unilateral credit
method is available)*®:

= the amount of withholding tax paid abroad (or 90 per cent. of this amount if there is no
double tax treaty applicable)

. the amount of tax liability which would be payable in Hungary if the income had been
obtained in Hungary.

Any direct cost (e.g. funding costs) and any directly attributable tax adjustment should be taken
into account in full when determining the implicit tax base (for the foreign income). If there is
no direct connection one should allocate the costs (indirect tax base adjustments) pro rata to the
income received from the particular country. In practice, the indirect allocation is very excep-
tional.

There is no carry forward for the utilization of uncredited withholding taxes in Hungary.

Profits earned by a corporate taxpayer entity in Hungary is also subject to a special solidarity
levy at 4%. Such a tax is basically assessed from the accounting profits, with adjusting items
not necessarily corresponding to the ones set out in the corporate income tax law, therefore, the
combined effective rate of the two income taxes is just an approximation (i.e. 16% + 4%). The

8 Upon application of some treaties the exemption method might be applicable in respect of double taxation
avoidance, which basically allows for the exclusion of the income taxable abroad from the taxable base, while
add backs in respect of direct and indirect costs (pro rated) would also be applicable.
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solidarity tax is non deductible for corporate income tax purposes. Foreign taxes withheld may
be credited against this solidarity levy if a double tax treaty allows so.

Non Residents

Under the Hungarian corporate income tax legislation foreign companies might be subject to
Hungarian tax if they carry out business activity via a permanent establishment in Hungary (or
their place of management is situated in Hungary, as mentioned in the previous section). The
Hungarian PE definition generally follows the one included in the OECD model tax convention
(in broad terms dependent agents, construction sites, and branches are seen as taxable presence
in Hungary).

For corporate income tax purposes non residents are generally subject to limited tax liability.
This limited liability is only extended to income derived from business activity in its permanent
establishment. Therefore interest and capital gains received by non residents are not subject to
Hungarian corporate income tax unless the interest payment is related to the permanent estab-
lishment’s business activity. In this case the interest payment will be added to the PE’s corpo-
rate tax base and will be generally taxed at 16 per cent. (plus 4% solidarity levy). The above
mentioned lower tax rate should also be applied by non residents if the PE meets the require-
ments.

Hungarian personal income taxation regarding the Notes
Tax Residents

Under Hungarian domestic law, individuals with Hungarian citizenship (with the exception of
dual citizens without a permanent or habitual residence in Hungary) and foreign nationals with a
valid permanent residency permit and stateless persons are treated as residents for income tax
purposes. In case of other natural persons, the residence status can be determined firstly by per-
manent residence, secondly by the center of vital interests and thirdly by habitual abode. Indi-
viduals are considered to have a habitual abode in Hungary if they stay in the country for more
than 183 days (including the date of arrival and the date of departure) during a calendar year.

Hungarian resident individuals are subject to individual income tax on their worldwide income.

Under the effective Hungarian tax law, interest is subject to income tax at a rate of 20 per cent.
According to the personal income tax law, interest inter alia shall mean

. the yield on debt securities which are offered and traded in public if the legislation de-
fined it as interest;

. the capital gain achieved instead of interest in connection with these publicly traded secu-
rities;

. the capital gain on these publicly offered / traded discount securities received by the indi-
vidual at maturity as the difference between the issue value and the nominal value;

= income earned on the Budapest Stock Exchange or in a stock exchange within the Euro-
pean Union

Interest income as defined above is not subject to Hungarian personal income tax, however, any
interest items earned on privately issued securities may be subject to Hungarian personal in-
come tax. Note that an amendment has been implemented in the personal income tax legislation,
whereby, interest will be subject to income tax as of 1 January 2007. The rate of income tax will
be 10 per cent. According to the current plans, income tax will not be applied on interest which
does not exceed HUF 50,000 if the total income of the individual derived from interest or stock
exchange transactions does not exceed HUF 250,000 (approx. EUR 200 and 1,000 respectively).
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In the case of capital gains earned on securities, 25 per cent. tax should be paid on the income
minus the purchasing costs, except the yield is determined as interest income (except for Stock
Exchange transactions).

Index linked notes, variable coupon notes, warrants, etc. or more generally any securities whose
holders are not exposed to credit risk of the relevant issuer may be regarded as taxable income
in Hungary as part of the consolidated taxable base of the taxpayer (being subject to tax at
graduated rates 36 per cent. at the highest) unless the relevant income is earned on a Stock Ex-
change within the European Union. In general, yield from the Stock exchange is subject to in-
come tax at a rate of 20 per cent. Should further assessment on structured products be required
this can be supplied once detailed background information about these securities is made avail-
able.

The Hungarian personal income tax legislation also includes unilateral credit method for avoid-
ing double taxation of income taxable abroad. Moreover, under an applicable double tax treaty
the exemption method could also be available.

Non residents

Non resident individuals are subject to income tax on their Hungarian source income under the
same rules as residents. The source of income in the case of interest payment is generally the
state of the payer. If the interest payment is made via a domestic PE, branch or commercial rep-
resentative, the source of income will be Hungary. If the claim which represents the source of
the interest belongs to the PE of the entitled individuals, the source of the interest will also be
Hungary.

Inheritance and Gift Tax
Inheritance tax

Under the Hungarian laws securities situated in Hungary inherited by either Hungarians or non
Hungarian citizens may be subject to inheritance tax. Should the bonds be situated abroad (we
believe that there are strong arguments that securities kept at foreign bank accounts, or physi-
cally located abroad should fall within this category) individuals are liable to pay inheritance tax
as long as the other country does not impose such a tax on the respective securities. The taxable
base is generally the net value of the inheritance. The applicable rate of the inheritance tax de-
pends on the relationship between the disposer and the beneficiary. There are three groups of
beneficiaries:

1. children / spouse / parents,
2. other close relatives, and
3. others

In case of the first group (children / spouse / parents) the applicable rates are 11 per cent., 15 per
cent., 21 per cent. according to a progressive scale depending on the value of the bond inherited.
If the taxable amount is up to HUF 18 million (approx. EUR 72,000), the first category has to be
applied; the second category has to be applied when the taxable amount is between HUF 18 and
35 million (approx EUR 140,000) for the excess part, and the inheritance tax has to be levied at
21 per cent. if the taxable amount exceeds HUF 35 million (again for the excess part).

If other close relatives inherit the applicable rates are 15 per cent., 21 per cent. and 30 per cent.
respectively.

In case of the third group (others) the applicable rates are 21 per cent., 30 per cent. and 40 per
cent. according to the above mentioned categories.

Gift tax
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Under the effective Hungarian law gift tax applies to the donation of bonds transferred in Hun-
gary. The taxable base is the net value of the gift. The applicable rates depend on the relation-
ship between the donor and the recipient. The groups are the same as determined for inheritance
tax. The applicable rates are as follows.

For the first group (children / spouse / parents) the applicable rates are 11 per cent., 18 per cent.,
21 per cent. depending on the value of the security.

If another close relative is the recipient, the applicable rates are 15 per cent., 21 per cent. and 30
per cent. accordingly.

In case of the third group (others) the applicable rates are 21 per cent., 30 per cent. and 40 per
cent. respectively.

Note that from 2007 onwards certain gifts (e.g. donation of bonds) between corporate entities is
also subject to gift tax under the general rules, with a preferential 21% applicable for closely
related entities.

Taxation in the Czech Republic
Czech (corporate) income taxation regarding the Notes (except warrants)
Tax Residents

Payments of interest on Notes to individuals with unlimited income tax liability in the Czech
Republic holding Notes as a non-business asset are subject to taxation in the Czech Republic.

If interest is paid out by an Czech tax payer, then such payments are subject to a withholding tax
of 15 per cent. ("Czech withholding tax"); no additional income tax is levied over and above the
amount of tax withheld (final taxation pursuant to sec. 5(5) of the Czech Income Tax Act).

The difference between the nominal value paid for a bond and its issue price at the time of issue
are considered as interest income accruing from capital pursuant to sec. 8 of the Czech Income
Tax Act, subject to withholding tax at rate of 15 per cent. (please note that in the case of repur-
chase before maturity the redemption price shall be used instead of the nominal value).

Where the interest are made on Notes originated from sources abroad or the income on differ-
ence between the nominal value paid for a bond and its issue price at the time of issue is origi-
nated from sources abroad, this income including tax withheld abroad and not reduced by the
relevant expenses may constitute a partial tax base taxed by 15 per cent.

Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of the bonds)
realized upon sale of the Notes within six months after acquisition are subject to income tax at a
marginal rate of up to 32 per cent. pursuant to sec. 10 of the Czech Income Tax Act; capital
gains from the Notes sold after six months after its acquisition are tax-free pursuant to sec. 4 (1)
(w) of the Czech Income Tax Act.

Payments of interest on Notes to individuals with unlimited income tax liability in the Czech
Republic holding Notes as a business asset are subject to taxation in the Czech Republic.

If interest is paid out by an Czech tax payer, then such payments are subject to a withholding tax
of 15 per cent. ("Czech withholding tax"); no additional income tax is levied over and above the
amount of tax withheld (final taxation pursuant to sec. 5 (5) of the Czech Income Tax Act).

The difference between the nominal value paid for a bond and its issue price at the time of issue
are considered as income accruing from capital pursuant to sec. 8 of the Czech Income Tax Act
subject to withholding tax at the rate of 15 per cent. (please note that in the case of repurchase
before maturity the redemption price shall be used instead of the nominal value).
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Where the interest are made on Notes originated from sources abroad or the income on differ-
ence between the nominal value paid for a bond and its issue price at the time of issue is origi-
nated from sources abroad, this income including tax withheld abroad and not reduced by the
relevant expenses constitutes a partial tax base taxed by 15 per cent.

Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of the bonds)
realized upon sale of the Notes are subject to income tax at a marginal rate of up to 32 per cent.
pursuant to sec. 7 of the Czech Income Tax Act.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability in the Czech Republic are sub-
ject to corporate income tax on all interest payments resulting from Notes at a rate of 24 per
cent.

Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of the bonds)
realized upon sale of the Notes are subject to corporate income tax at a rate of 24 per cent. A
different regime may be applied to certain corporate entities (e.g. pension funds).

Non Residents

Payments of interest on Notes to non-residents of the Czech Republic are subject to Czech
withholding tax amounting to 15 per cent. The amount of withholding tax could be reduced by
the relevant double tax treaty.

The difference between the nominal value paid for a bond and its issue price at the time of issue
should be also subject to Czech withholding tax amounting to 15 per cent. (please note that in
the case of repurchase before maturity the redemption price shall be used instead of the nominal
value).

Capital gains from sale of bonds to Czech tax residents and Czech permanent establishments of
foreign companies are subject to Czech taxation with specification mentioned in the relevant
double tax treaty. If double tax treaty was not concluded or if capital gains may be subject to
Czech taxation under the relevant double tax treaty, capital gain should be included in general
tax base of the non resident seller (subject to marginal tax rate of 32 per cent. in the individual s
case and 24 per cent. in the company’s case) and tax return shall be filed. Only if the seller is
not tax resident in EU and EEA, 1 per cent. securing tax should be withheld from the selling
price by the Czech purchaser and this securing tax might be regarded as final taxation.

EU withholding tax in the Czech Republic

The provisions of Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings income
(Interest-Savings Directive) in the form of interest payments implemented into national law in
the Czech Income Tax Act states that the Czech tax payer who is a Czech paying Agent must
take steps to establish that the recipient of the payment is the beneficial owner and tax resident
of the relevant state.

At the moment when the provisions of the relevant double tax treaty are applied, the payer of
the interest income should receive documentation confirming that the recipient is the beneficial
owner of the interest and tax resident in the relevant state.

These facts can be established as follows:
. Certificate of tax residence in the particular state issued by a foreign tax authority;

. Declaration of the foreign entity that it is the beneficial owner of the income and that the
payment is regarded as its income under the its domestic legislation;

. Evidence showing that other conditions in the individual double taxation treaty or in the
domestic tax law have been met.
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Furthermore, the Interest-Savings Directive provides that if a higher tax was withheld abroad on
Czech taxpayer’s interest income than that laid down in the relevant double tax treaty, his tax
liability may be reduced by such foreign tax provided that it was withheld in accordance with
the Interest-Savings Directive. Should the total tax liability be lower than the tax withheld in
accordance with the Interest-Savings Directive, an overpayment should arise to the tax payer.

Czech (corporate) income tax regarding warrants
Based on Czech legislation the warranties cannot be treated as securities, but rather as derivates.
Tax Residents

Sale of warrants hold by individuals subject to unlimited income tax liability in the Czech Re-
public is subject to income tax pursuant to sec. 10 of the Czech Income Tax Act at a marginal
rate of up to 32 per cent. on the difference between the sales price and the acquisition cost of the
warrants.

All income realized from the warrants hold by individuals subject to unlimited income tax li-
ability in the Czech Republic as a business asset is subject to income tax at a marginal income
tax rate of up to 32 per cent. pursuant to sec. 7 of the Czech Income Tax Act (just difference
between the sales price and acquisition costs is subject to tax in case of sale).

All income realized from the warrants hold by corporations subject to unlimited corporate in-
come tax liability in the Czech Republic is subject to corporate income tax (i.e. the difference
between the sales price and the acquisition cost of the warrant) at a rate of 24 per cent. A differ-
ent regime may be applied to certain corporate entities (e.g. pension funds).

Non Residents

Gains realized in respect of warrants might be subject to the Czech taxation with specification
mentioned in the relevant double tax treaty if the purchaser is a Czech tax resident or a perma-
nent establishment of a foreign company constituted in the Czech Republic.

If double tax treaty was not concluded with the relevant state or if Czech tax may be applied
under the relevant double tax treaty, capital gain should be included in general tax base of the
non resident (subject to marginal tax rate of 32 per cent. in the individual s case and 24 per cent.
in the company’s case) and tax return shall be filed. Only if the seller is not tax resident in EU
or EEA, 1 per cent. securing tax should be withheld from the selling price by the Czech pur-
chaser and the securing tax might be regarded as final taxation.

Furthermore, if the warrants form part of the business property of a permanent establishment of
the holder of a warrant in the Czech Republic, the income is also subject to the Czech taxation.
If the non-resident of the Czech Republic is subject to Czech taxation with income from the
warrant, a tax regime similar to that explained above at "Tax Residents" applies.

Czech inheritance tax

Pursuant to the Czech Gift, Inheritance and Real Estate Transfer Tax Act, the succession of
Notes is subject to inheritance tax provided that the deceased was a Czech citizen with perma-
nent residence in the Czech Republic. Inheritance tax is payable by the heir of deceased person.
Please note that if the deceased was not a Czech citizen or had not permanent residence in the
Czech Republic, the succession of Note is not subject to inheritance tax provided that it was not
located in the Czech Republic.

There are three categories of taxpayer for both inheritance tax, namely:
1. direct relatives and spouses of the deceased/donor

2. other relatives
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3. other persons.

The succession of Notes to direct relatives and spouses of the deceased is fully exempt from
inheritance tax.

The succession of Notes is exempt from inheritance tax up to the amount of Notes CZK 60,000
inherited by other relatives and CZK 20,000 inherited by other persons.

The rates of tax vary depending on the value of the inheritance and the above categories. The
rates for inheritance tax are:

Value Category

1 (exempt) 2 3
up to 1 MCZK 1.5% 3.5%
excess to 2 MCZK 1.75% 4.5%
excess to 5 MCZK 2% 6%
excess to 7 MCZK 2.5% 7.5%
excess to 10 MCZK 3% 9%
excess to 20 MCZK 3.5% | 10.5%
excess to 30 MCZK 4% | 12.5%
excess to 40 MCZK 4.5% 15%
excess to 50 MCZK 525% | 17.5%
over 50 MCZK 6% 20%
Czech gift tax

Pursuant to the Czech Gift, Inheritance and Real Estate Transfer Tax Act, gift tax is charged on
the gratuitous acquisition of property (including the donation of Notes).

There are three categories of taxpayer for gift tax, namely:

1. direct relatives and spouses of the deceased/donor
2. other relatives
3. other persons.

The donation of Notes is exempt from gift tax up to the amount of Notes CZK 1,000,000 do-
nated to direct relatives and spouses of the donor, CZK 60,000 donated to other relatives and
CZK 20,000 donated to other persons.

The taxpayer is normally the donee, but if the donor is a Czech resident and the donee is not, the
tax is payable by the donor.

The rates of tax vary depending on the value of the gift and the above categories. The rates for
gift tax are:

Value Category
1 2 3
up to 1 MCZK 1% 3% | T%

excess to 2 MCZK 1.3% 3.5% 9%
excess to 5 MCZK 1.5% 4% | 12%
excess to 7 MCZK 1.7% 5% | 15%
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excess to 10 2% 6% | 18%
excess to 20 | 2.5% 7% | 21%
excess to 30 3% 8% | 25%
excess to 40 | 3.5% 9% | 30%
excess to 50 4% | 10.5% | 35%
over 50 MCZK 5% 12% | 40%

The above applies also on both gifts received by Czech individual from abroad and on gifts
donated by Czech individual to abroad, provided that the relevant double tax treaty does not
states differently.

Taxation in Slovakia

Slovak income taxation regarding the Notes
Tax Residents

Income received from Slovak paying agent

Individuals subject to unlimited tax liability in the Slovak Republic holding notes are subject to
personal income tax on all resulting interest and other income payments pursuant to the Slovak
Income Tax Act.

In case the face value of the note is higher than the issue price, the difference between the face
value and the issue price of the note realized when a note is redeemed represents a taxable in-
come. In case the note is redeemed prematurely, the difference between the redemption value
and the issue price of the note is taken into consideration when determining the taxable income.

If interest and other income payments are paid out by the Slovak paying agent®, then such pay-
ments are subject to a withholding tax of 19 per cent. The tax withheld is considered as a tax
prepayment and may be credited against the final personal income tax liability of the individual
reported in his Slovak personal income tax return. In case the individual does not use this oppor-
tunity, the tax withheld is considered as a final tax. The Slovak paying agent is obliged to remit
the tax withheld to the tax authorities not later than by the fifteenth day of the month following
the month in which the interest and other income payment has been made and inform the tax
authorities about the withholding.

Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition cost of the notes)
realized upon sale of the notes are not subject to a withholding tax. They shall be included in the
personal income tax return of the individual and taxed at a rate of 19 per cent. According to the
Slovak Income Tax Act, in case a loss is generated from the sale of the notes, it cannot be rec-
ognized for tax purposes.

Corporations with unlimited tax liability in the Slovak Republic are subject to corporate income
tax on all interest and other income payments resulting from the notes at a rate of 19 per cent. In
general, the payments shall be included in the tax base of the corporations from their business
activities and taxed in their corporate income tax return.

In case the interest and other income payments are made to entities which have not been estab-
lished to perform the business activities, the Slovak paying agent is obliged to withhold 19 per
cent. tax which is considered as a final tax.

9 Economic operator seated in Slovakia who pays interest or secures the payment of interest for the immediate
benefit of the beneficial owner
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Capital gains (i.e. the difference between the sales price and the acquisition costs of the notes)
realized upon the sale of the notes by the corporations are not subject to a withholding tax. They
shall be included in the tax base of the corporations and taxed at a rate of 19 per cent. in their
corporate income tax return. In general, the loss generated from sale of the notes cannot be rec-
ognized for tax purposes. However, this should not be the case of publicly traded notes whose
acquisition price is not higher and the income from the sale of the notes is not lower than 10 per
cent. variance from the average price of the notes publicly announced by the stock exchange on
the day of its purchase and on the day of its sale. In case the loss from the sale of the notes is
generated by a holder of the securities trading license, it may be recognized for tax purposes up
to the amount of the acquisition costs of the notes booked as an expense in the accounting re-
cords of the holder of the securities trading license.

Income received from abroad

Individuals subject to unlimited tax liability in the Slovak Republic holding notes are subject to
personal income tax on all resulting interest and other income payments and on the capital gain
realized from the sale of notes pursuant to the Slovak Income Tax Act.

If interest and other income payments or income from the sale of notes is received from abroad,
then such income should be included in the personal income tax return of the individual and
taxed at a rate of 19 per cent. In case of any income tax withheld abroad, the avoidance of dou-
ble taxation is ensured in accordance with the respective Double Taxation Treaty. According to
the Slovak Income Tax Act, in case a loss is generated from the sale of the notes, it cannot be
recognized for tax purposes.

Corporations with unlimited tax liability in the Slovak Republic are subject to corporate income
tax on all interest and other income payments resulting from the notes and from the capital gain
realized from the sale of notes. In general, the income shall be included in the tax base of the
corporations from their business activities and taxed in their corporate income tax return at a
rate of 19 per cent. In case of any income tax withheld abroad, the avoidance of double taxation
is ensured in accordance with the respective Double Taxation Treaty. As regards recognition of
the tax loss incurred from the sale of notes, the same tax regime as explained above at "Income
received from Slovak paying agent" applies.

Non Residents
Income received from Slovak paying agent

According to the Slovak Income Tax Act, interest and other income payments resulting from the
notes considered as sourced in the Slovak Republic paid by the Slovak paying agent to tax non
residents (both individuals and corporations) which do not have a permanent establishment in
the Slovak Republic are in general subject to the withholding tax of 19 per cent., unless the re-
spective Double Taxation Treaty stipulates otherwise. The tax withheld is considered as a final
tax in Slovakia.

The EU Saving Directive has been implemented into the Slovak Income Tax Act. In this way, if
the interest and other income payments resulting from the notes are paid to individuals who are
residents of other EU Member States and are considered as beneficial owners of such payments,
no withholding tax applies. However, this provision was removed from the Slovak Income Tax
Act as of 1 January 2007. Therefore, in principle it is necessary to observe the respective Dou-
ble Taxation Treaty to apply the correct withholding rate. Please note that most Double Taxa-
tion Treaties concluded by Slovakia with the EU Member States stipulate a zero withholding
rate. Furthermore, a new provision was implemented into the Slovak Income Tax Act according
to which if a higher tax is withheld abroad on a Slovak taxpayer’s interest income according to
the Interest-Savings Directive than laid down in the Slovak Income Tax Act, his tax liability
may be reduced by the tax according to the Slovak Income Tax Act. Should the total tax liability
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be lower than the tax withheld in accordance with the Interest-Savings Directive, an overpay-
ment should arise to the tax payer.

Further, according to Slovak Income Tax Act (and in line with the EU Interest and Royalties
Directive which has been already implemented into the Slovak Income Tax Act), in case the
interest and other income payments resulting from the notes are made by the Slovak paying
agent to the entities resident in other EU Member States with no permanent establishment in the
Slovak Republic who are considered as beneficial owners of such payments, they should not be
taxable in Slovakia provided the following conditions are met for at least 24 consecutive months
before the payment takes place:

1. the Slovak paying agent has a direct minimum holding of at least 25 per cent. in the share
capital of the beneficial owner of the interest and other income payments, or

2. the beneficial owner of interest and other income payments has a direct minimum holding
of at least 25 per cent. in the share capital of the Slovak paying agent, or

3. a third entity seated in the EU Member State has a direct minimum holding of at least 25
per cent. both in the share capital of the Slovak paying agent and in the share capital of
the beneficial owner of the interest and other income payments.

Interest and other income payments arising from notes which form a part of the business prop-
erty of a permanent establishment holding the notes are subject to corporate income tax at a rate
of 19 per cent. They should be included into the tax base of the permanent establishment from
its business activities performed in the Slovak Republic and taxed in its corporate income tax
return.

Capital gains from notes realized by tax non residents not having a permanent establishment in
Slovakia (both individuals and corporations) in transactions with Slovak tax residents are con-
sidered as Slovak source income only in case the issuer is seated in the Slovak Republic. Ac-
cording to the Slovak Income Tax Act should this be the case, in general, the security tax
amounting to 19 per cent. applies. However, the respective Double Taxation Treaty may transfer
the right for taxation of capital gains of such tax non residents to the country of their tax resi-
dency. Should the recipient of income be tax resident of EU Member State no security tax ap-
plies.

Capital gains arising from notes which form a part of the business property of a permanent es-
tablishment holding the notes are subject to corporate income tax at a rate of 19 per cent. They
should be included into the tax base of the permanent establishment from its business activities
performed in the Slovak Republic and taxed in its corporate income tax return. As regards taxa-
tion of capital gains generated by such holders, the tax regime for corporations explained above
at "Tax Residents" applies.

Income received from abroad

In case interest and other income payments resulting from the notes are received by a Slovak tax
non-resident from abroad or tax non-resident realizes a capital gain from the sale of the notes in
the transaction with another Slovak tax non-resident, taxation of such income is out of scope of
the Slovak legislation.

347



Slovak income tax regarding warrants
Tax Residents
Income received from Slovak paying agent

In general, income generated by individuals with unlimited tax liability in the Slovak Republic
in respect of warrants shall be subject to 19 per cent. personal income tax. The income shall be
included in the tax base of an individual and taxed in his personal income tax return. The tax
base from the transaction is represented by the income received in respect of warrants decreased
by the expenses provably incurred in order to achieve the respective income (e.g. the warrants
premium). According to the Slovak Income Tax Act, any tax loss generated from the transaction
is not recognized for tax purposes.

Corporations with unlimited tax liability in the Slovak Republic are subject to corporate income
tax on all income in respect of warrants at a rate of 19 per cent. Corporations shall include such
income into their tax base and tax it in their corporate income tax return. However, it is only
possible to include the expenses on warrants into the tax base up to the amount of revenues from
the transaction. In this way, any loss generated in respect of warrants is not recognized for tax
purposes. However, this should not be the case of holders of securities trading license, insurance
companies, subsidiaries of foreign insurance companies, reinsurance companies and subsidiaries
of reinsurance companies which may recognize the loss in respect of warrants in the full
amount.

Income received from abroad

Individuals subject to unlimited tax liability in the Slovak Republic holding warrants are subject
to personal income tax on income in respect of warrants pursuant to the Slovak Income Tax Act.
If the income in respect of warrants is received from abroad, then such income should be in-
cluded in the personal income tax return of the individual and taxed at a rate of 19 per cent. In
case of any income tax withheld abroad, the avoidance of double taxation is ensured in accor-
dance with the respective Double Taxation Treaty.

Corporations with unlimited tax liability in the Slovak Republic are subject to corporate income
tax on all income in respect of warrants. In general, the income shall be included in the tax base
of the corporations from their business activities and taxed in their corporate income tax return
at a rate of 19 per cent. In case of any income tax withheld abroad, the avoidance of double
taxation is ensured in accordance with the respective Double Taxation Treaty

Non Residents

Gains realized from the exercise of warrants by tax non residents are not subject to income tax
in the Slovak Republic.

Income realized from the sale of warrants by tax non residents not having a permanent estab-
lishment in Slovakia (both individuals and corporations) realized in transactions with tax resi-
dents should be considered as Slovak source income and be subject to 19 per cent. security tax
in the Slovak Republic which is considered as a tax prepayment and may be offset against the
final income tax liability in the Slovak personal/corporate income tax return of the tax non resi-
dent. Should he not use this opportunity, the secured tax is considered as a final tax in Slovakia.
It should be noted that the respective Double Taxation Treaty may transfer the right for taxation
of such income received by tax non residents to the country of their tax residency. Please note
that should the recipient of income be tax resident of EU Member State no security tax applies
in Slovakia.

Income in respect of sale of warrants which form a part of the business property of a permanent
establishment of the holder of the warrant realized in transactions with tax residents should be
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included into the tax base of the permanent establishment from its business activities performed
in the Slovak Republic and be taxed in its corporate income tax return at a rate of 19 per cent.

In case the income in respect of the sale of warrants is received by tax non residents in transac-
tions with tax non residents, it is out of scope of the Slovak legislation.

Slovak inheritance and gift tax

Please note that there is no inheritance and gift tax in the Slovak Republic.
Taxation in Slovenia

Slovenian personal income taxation regarding the notes

According to the provision of Article 5 of the Personal income tax Act (henceforth PITA-2) a
resident is subjected to taxation with personal income tax (PIT) on all income deriving from a
source in Slovenia as well as on all income deriving from a source outside of Slovenia. Non-
resident is however subjected to taxation with PIT on income, deriving from a source in Slove-
nia (interest falls under this type of income).

PITA-2 that came into force on January 1 2007 defines interest in the first paragraph of Article
81 as follows:

. interest on loans, interest on notes, interest on cash deposits with banks, savings banks
and other similar financial receivables towards owners, income deriving from financial
lease, income from life insurance and income from mutual founds;

. any compensation not being considered actual payment of the capital from financial
creditor relationship, including risk compensation or compensation for decrease of value
of the capital from financial creditor relationship due to inflation (unless specifically
stated otherwise by PITA);

. discounts, bonuses, premiums and similar income based on financial creditor relationship
or an agreement relating to such relationship;

. income based on additional pension insurance in respect of pension plan not registered in
a special register, and income based on voluntary pension insurance is considered as in-
come form life insurance™;

- convertible notes are also considered as notes.

The above-mentioned definition of interest shows that interest is defined very broadly and that
any compensation not actually being repayment of the capital is treated and taxed as interest
from financial creditor relationship, including compensation for risk or decrease of value of the
capital from financial creditor relationship due to inflation.

If the exact amount of each individual payment is not defined in advance as being either pay-
ment of the capital or payment of interest then such payment shall, for the purpose of PITA, be
considered to be made primarily as payment of interest, calculated using the recognized interest
rate.

The recognized interest rate shall be determined and published by Ministry of Finance prior to
the beginning of the tax period to which it will apply, considering the fact that the interest rate
in question is or would be reached in the market between unaffiliated persons. This would mean

% Income form life insurance concluded for a period of more than 10 years is not taxable. Provided that the
beneficiary to the sum insured and the contracting party is the same person.
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if the Slovenian resident would pay interest to its affiliated company/person at higher interest
rate than it is recognized interest rate, the excess of the interest would not be recognized as the
taxable person’s expenditure for the tax purposes. On the other side, in case the Slovenian resi-
dent would charge the interest under the lower interest rate as it is recognized interest rate, then
it would need to increase its taxable receipts for the difference between the actually charged
interest and the recognized interest.

With respect to the recognized interest rate as of 1% January 2007 new rules are applicable.
These “Rules on the Recognized Interest Rate” (henceforth Rules) define and determine the
methodology for the recognized interest rate between affiliated persons. In accordance with
Rules, the recognized interest rate is the sum of the variable part of the interest rate (e.g.
EURIBOR) and the “mark —up”.

The “mark-up” consists of:
. “mark up” for the maturity of loan and
. “mark-up” for the credit standing of the borrower.

For better illustration of the recognized interest the following is presented:

. for example the variable part of recognized interest rate is 3,86013 % (up to and including
one month) for the May 2007;

. the “mark up” for the maturity of loan (up to and including one year) is 0% and

. the “mark up” for the credit standing of the borrower can be 0,05% (for credit rating

AAA to A-), 0,20% (for credit rating BBB+ to B-), 2% (for credit rating lower than B-)
and 1% if the borrower does not have credit rating.

Taxable basis is equal to interest achieved, unless special provision of PITA-2 states otherwise
(Article 83 of PITA-2). If a discounted note is alienated, the taxable basis is equal to actually
achieved interest from the day of acquisition of the note up to the day of alienation of the note.
PIT is charged and paid on this taxable basis at the rate of 15 per cent. and shall be considered
to be final tax paid.

In order to eliminate double taxation of resident’s income a procedure is in place for claiming
the foreign tax credit. When filing the declaration for assessment of tax liability in Slovenia a
resident can claim tax credit for foreign tax paid on income deriving from a source outside of
Slovenia providing that certain documents and proofs are presented with the tax declaration.

Subsequent change in the deducted amounts (especially in the event of foreign tax reimburse-
ment) should be accounted for by the taxable person in the period, in which the change has oc-
curred, by increasing the amount of tax for the amount of the difference between recognized tax
credit and credit that would have been allowed had the changed amount of tax been recognized.

Interest can be taxable as dividends according to the provision of Article 90, providing that their
nature is such that PITA provisions determine them as being income similar to dividends. In-
come similar to dividends include amongst others:

- profit, distributed in relation to financial credit notes that guarantee participation in the
profit of the person making the payment.

Taxable basis is equal to dividend achieved, unless specifically stated otherwise by a provision
of PITA. PIT is paid at a rate of 20 per cent. and is considered to be final tax paid. This income
1s also not included into the annual taxable basis for PIT.
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Slovenian corporate income — taxation regarding the notes

Income deriving from interest achieved by a legal person is in accordance with the provision of
Corporate income tax Act (henceforth CITA) subjected to taxation in the same way as any other
ordinary and extraordinary income received by a legal person. This means that income deriving
from interest is included in the taxable basis for Corporate income tax (henceforth CIT). Tax-
able person for CIT is a legal person- a resident, whereas the subject of taxation is any income
achieved (received) in or outside of Slovenia i.e. worldwide taxation. A non-resident is on the
other side subjected to source taxation and taxation on income deriving from carrying on of
business activities in a permanent establishment or through a permanent establishment in Slove-
nia. General tax rate for CIT in Slovenia is 23 per cent. for 2007.

According to the provision of Article 24 of CITA dividends and other payments made as distri-
bution of profit are exempt from taxable basis of a taxable person for CIT under certain condi-
tions. Dividends and other payments made as distribution of profit are exempt from the taxable
basis of a Slovene taxable person- recipient of dividends or other payments made as distribution
of profit, if the payer is:

. a taxable person according to Slovenian CIT; or

. for tax purposes, resident in an EU Member State in accordance with that State’s law and
is not, under the terms of an international agreement on the avoidance of double taxation
of income concluded with non-EU Member State deemed to be resident outside the EU;
and is subject to one of the taxes to which the common system of taxation applies which
is applicable in the case of parent companies and subsidiaries of different EU Members
States, and which are laid down by the minister responsible for finance, where a company
which is exempt from the tax or has the option to choose shall not be deemed a taxable
person; or

= taxable person for CIT in a country that has CIT comparable to Slovenian CIT and is not
the resident of a country (and the permanent establishment is not situated therein) where
general or average nominal tax rate is lower than 12,5 per cent. and the country is not on
the “black list” of Ministry of Finance.”'

Provision of the Article 74 of the CITA defines that income, treated as dividend or income simi-
lar to dividend, includes amongst others:

. profit distributed in relation to shares and loans guaranteeing participation in the person
making the payment,

. hidden profit distribution (e.g. if the interest are not paid in accordance to the arm’s
length principle).

Potential double taxation of income is avoided using the method of avoidance of double taxation
as defined in the Double taxation treaty or the method as defined in the Articles 62 and 63 of
CITA. The purpose of these provisions is that a taxable person, a Slovene resident, is ensured
conditions for avoidance of double taxation that might occur during the carrying out of cross-
border business activities, meaning that income of a Slovene resident deriving from a source
outside of Slovenia which is taxable in that other source country is not again subjected to taxa-
tion in Slovenia. In order to eliminate the double taxation of dividends and other payments of
distribution of profit in cases where parent companies, Slovene residents, hold qualified shares
in daughter companies in other EU member states, provision of Article 24 of CITA prescribes

5! Please note that Ministry of Finance till now has not issued this »black list«.
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the use of exemption method for avoidance of double taxation. In all other cases, where Slovene
residents do not hold qualified shares in other companies from other EU member states, double
taxation can be avoided using the tax credit method (with per country limitation).

EU withholding tax in Slovenia

According to provisions of new CITA-2, which was implemented on January 1 2007, tax is
charged and withheld at a rate of 15 per cent. on income deriving from a source in Slovenia,
amongst others:

. Interest, except interest specifically exempt from taxation,
. Dividends and other similar income etc.

Withholding tax is not charged and withheld in cases where interest is paid to a taxable person
who is a resident of Slovenia and who informs the person making the payment on his tax num-
ber, and where interest is paid out to a taxable person, who is a non-resident and a taxable per-
son for CIT for his activities performed through a permanent establishment providing that this
person notifies the person making the payment on his tax number (only valid for income paid
out to such permanent establishment).

Person making the payment of tax, who is a person paying out the income (interest) is obliged to
charge, withhold and pay tax withholding on behalf of the taxable person. Tax declaration has to
be presented not later then on the day of the payment of income and tax has to be paid not later
than that day as well. If a bilateral Double taxation Treaty is concluded between Slovenia and
the other country, specific provisions of such Treaty referring to specific taxable income have to
be considered or a prescribed method for avoidance of double taxation defined in individual
Treaty has to be implemented.

In accordance with Article 72 of the CITA tax does not have to be withheld on payments of
interest and made to companies that are organized in one of the forms, for which a joint taxation
system relating to payments of interest between related companies from different EU member
states can be implemented. The Ministry of Finance defined specific forms for each member
state. Additional conditions that have to be fulfilled are:

1. interest is paid out to the beneficial owner, which is a company with its seat in another
EU member state or a permanent establishment of this other company situated in a dif-
ferent EU member state than Slovenia;

2. person making the payment and the beneficial owner are related in a way that:

- person making the payment directly owns more then 25 % of capital of the le-
gitimate owner, or

- the legitimate owner directly owns more then 25 % of capital of the person
making the payment, or

- the same company directly owns 25 % of capital of the person making the pay-
ment as well as of the legitimate owner,

whereas such participation is in place for companies from different EU member states.

3. The minimum percentage of ownership from the previous point lasts for longer then 24
months, and
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4. The person making the payment or the beneficial owner is:

- Established in one of the forms for which joint taxation system relating to pay-
ments of interest between related companies from different EU member states
is implemented.

- Arresident of an EU member state for tax purposes in accordance with the legis-
lation of that member state and is not considered to be a resident of a third state
(outside of EU) in accordance with international agreement on avoidance of
double taxation, concluded with this third (non EU) state,

- is liable to pay one of taxes, for which joint taxation for related companies joint
taxation system relating to payments of interest and payment for the use of fi-
nancial rights between related companies from different EU member states is
implemented. Such taxes are defined by the Ministry of finance, whereas the
company that is exempted from the payment of such tax as well as for the pay-
ment which is identical of very similar to this kind of tax and was implemented
additionally or substitutes the existing tax shall not be considered to be a tax-
able person.

Company from another EU member state is considered to be beneficial owner of interest or
royalties only if it receives such payment for its own account and not as an intermediary (such
as representative, trustee). In addition, it has to be noted that Article 72 of CITA applies only to
the interest that are in accordance to the arm’s length principle and Slovenian ‘“Rules on the
Recognized Interest Rate”.

Slovenian personal and corporate income tax provisions referring to notes

Natural person, a Slovene resident, who trades with financial instruments, is liable to PIT pay-
ment arising from capital gains. Taxable alienation of capital shall mean any alienation of capi-
tal, such as sale of capital, giving capital as gift, exchange of capital for another capital, cashing-
in of investment coupon, payment of a share, in case of cessation of company. Taxable basis for
capital gains tax is the difference between the value of the capital at the time of alienation and
the purchase value of the capital. Standard costs of 1% of the purchase i.e. sales value are rec-
ognised when defining the taxable basis. According to Article 132 of PITA-2 PIT is paid at a
rate of 20 per cent. and is considered as final tax paid. The actual tax rate used for capital profit
taxation is decreased after each consecutive 5 years period of ownership of capital as follows:

In the first 5 years 20 per cent.

From 5 up to 10 years 15 per cent.

From 10 up to 15 years 10 per cent.

From 15 up to 20 years 5 per cent.

After expiration of 20 years of ownership- O per cent.

A legal person shows the income from capital gains as regular revenue, which is included in the
taxable basis for CIT (paid at a rate of 23 per cent. for 2007). Person who is liable to pay tax on
capital gains is a resident and a non-resident achieving income by carrying out activities in a
permanent establishment or through a permanent establishment in Slovenia. Costs relating to the
financial investment are normally recognized as expenditures for CIT purposes for the com-

pany.
Slovenian inheritance and gift tax

Person subjected to inheritance and gift tax is a natural person who inherits or receives as a gift
property as well as the person who receives property on the basis of the lifetime maintenance
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contract. Property shall mean real property and rights on real property as well as movable prop-
erty, providing that total value of movable property exceeds the amount of average annual sal-
ary of employees in Slovenia in the past year. The value of all gifts received from the same per-
son is considered when ascertaining the taxable amount in individual year.

Taxable basis for inheritance and gift tax is the market value of property at the time of the oc-
currence of tax liability, decreased for debts, costs and charges relating to this property, sub-
jected to taxation. In case of movable property the tax base for inheritances and gifts is de-
creased for EUR 5,000. Tax on inheritance and gifts is not paid by:

- heir or recipient of gift of a first hereditary order,
- has lived with the deceased at the time of his death.

Amounts used for calculation of tax liabilities are revaluated each year based on information of
the Statistical office of Slovenia. Rules on revaluation of amounts for taxation of residents for
2006 prescribe revaluation of amounts for 2006 from 5 per cent. up to 14 per cent. for inheri-
tance and gift tax (from second hereditary order), from 8 per cent. up to 17 per cent. for third
hereditary order and from 12 per cent. up to 39 per cent. for all subsequent hereditary orders.
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8. SUBSCRIPTION AND SALE
8.1 Summary of Dealer Agreement

The Dealers have, in a dealer agreement (the "Dealer Agreement") dated on or around 11
June 2007 agreed with the Issuer a basis upon which they or one of them may from time to
time agree to purchase Notes. Any such agreement will extend to those matters stated under
"Terms and conditions of the Notes" and "Form of Final Terms". In the Dealer Agreement,
the Issuer has agreed to reimburse the Dealers for certain of their expenses in connection
with the establishment of the Programme and the issue of Notes under the Programme and
to indemnify the Dealers against certain liabilities incurred by them in connection
therewith.

8.2 Selling Restrictions
General

These selling restrictions may be modified by the agreement of the Issuer and the Dealers
following a change in a relevant law, regulation or directive. Any such modification will be
set out in the Final Terms issued in respect of the issue of Notes to which it relates or in a
supplement to the Prospectus.

No action has been taken in any jurisdiction (other than Austria) that would permit a public
offering of any of the Notes, or possession or distribution of this Prospectus or any other
offering material or any Final Terms, in any country or jurisdiction where action for that
purpose is required. The Issuer may from time to time request the FMA to provide to com-
petent authorities of Member States of the European Economic Area a notification concern-
ing the approval of the Prospectus.

Each Dealer has agreed that it will, to the best of its knowledge, comply with all relevant
laws, regulations and directives in each jurisdiction in which it purchases, offers, sells or
delivers Notes or has in its possession or distributes the Prospectus, any other offering ma-
terial or any Final Terms and neither the Issuer nor any other Dealer shall have responsibil-
ity therefor.

European Economic Area

In relation to each Member State of the EEA which has implemented the Prospectus Direc-
tive (each, a "Relevant Member State"), each Dealer has represented, warranted and agreed,
and each further Dealer appointed under the Programme will be required to represent, war-
rant and agree, that with effect from and including the date on which the Prospectus Direc-
tive is implemented in that Relevant Member State (the "Relevant Implementation Date") it
has not made and will not make an offer of Notes to the public in that Relevant Member
State except that it may, with effect from and including the Relevant Implementation Date,
make an offer of Notes to the public in that Relevant Member State:

1. in (or in Germany, where the offer starts within) the period beginning on the date of
publication (or where the offer is made in Austria, the period beginning on the date
after the publication on a banking day) of a prospectus in relation to those Notes
which has been approved by the competent authority in that Relevant Member State
or, where appropriate, approved in another Relevant Member State and notified to the
competent authority in that Relevant Member State, all in accordance with the Pro-
spectus Directive and ending on the date which is 12 months after the date of such
publication;

2. at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the finan-
cial markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is solely to
invest in securities;
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3. at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 250
employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than EUR
43,000,000 and (3) an annual net turnover of more than EUR 50,000,000, as shown in
its last annual or consolidated accounts; or

4. at any time in any other circumstances which do not require the publication by the
respective Issuer of a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive.

For the purposes of this provision, the expression an "offer of Notes to the public" in rela-
tion to any Notes in any Relevant Member State means the communication in any form and
by any means of sufficient information on the terms of the offer and the Notes to be offered
so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the Notes, as the same may be
varied in that Member State by any measure implementing the Prospectus Directive in that
Member State and the expression Prospectus Directive means Directive 2003/71/EC and
includes any relevant implementing measure in each Relevant Member State.

United States

In the event the Issuer and the relevant Dealer agree that the applicable TEFRA exemption
is the "D Rules", under U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D).

The Notes have not been and will not be registered under the Securities Act, and may not be
offered or sold within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons
except in certain transactions exempt from the registration requirements of the Securities
Act. Terms used in this paragraph have the meaning given to them by Regulation S.

The Notes are subject to U.S. law requirements and may not be offered, sold or delivered
within the United States or its possessions or to a United States person, except in certain
transactions permitted by U.S. tax regulations. Terms used in this paragraph have the mean-
ings given to them by the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and regulations
thereunder.

Each Dealer has agreed, and each further Dealer appointed under the Programme will be
required to agree that, except as permitted by the Dealer Agreement, it will not offer, sell or
deliver the Notes, (i) as part of their distribution at any time or (ii) otherwise until 40 days
after the completion of the distribution of an identifiable tranche of which such Notes are a
part as determined and certified to the Issuer by such Dealer (or, in the case of an identifi-
able tranche of Notes sold to or through more than one Dealer, by each of such Dealers with
respect to Notes of an identifiable tranche purchased by or through it, in which case the
Lead Manager shall notify such Dealer when all such Dealers have so certified), within the
United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons, and it will have sent to
each Dealer to which it sells Notes during the distribution compliance period a confirmation
or other notice setting out the restriction on offers and sales of the Notes within the United
States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering of any identifiable tranche
of Notes, an offer or sale of Notes within the Unites States by any dealer that is not partici-
pating in the offering of such Notes may violate the registration requirements of the Securi-
ties Act.

In the event the Issuer and the relevant Dealer agree that the applicable TEFRA exemption
is the "C Rules", under U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(1)(C).

The Notes have not been and will not be registered under the Securities Act are subject to
U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or
delivered within the United States. Each Dealer has agreed that it will not offer, sell or de-
liver any Notes within the United States.
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In addition, until 40 days after the commencement of the offering of any identifiable tranche
of such Notes, an offer or sale of Notes within the United States by any dealer (whether or
not participating in the offering) may violate the registration requirements of the Securities
Act.

Each issuance of index-, commodity- or currency-linked Notes shall be subject to such addi-
tional U.S. selling restrictions as the relevant Dealer(s) shall agree with the Issuer as a term
of the issuance and purchase or, as the case may be, subscription of such Notes. Each rele-
vant Dealer agrees that it shall offer, sell and deliver such Notes only in compliance with
such additional U.S. selling restrictions.

United Kingdom
Each Dealer has represented and agreed that:

1. in relation to any Notes having a maturity of less than one year, (i) it is a person
whose ordinary activities involve it in acquiring, holding, managing or disposing of
investments (as principal or agent) for the purposes of its business and (ii) it has not
offered or sold and will not offer or sell any Notes other than to persons whose ordi-
nary activities involve them in acquiring, holding, managing or disposing of invest-
ments (as principal or agent) for the purposes of their businesses or who it is reason-
able to expect will acquire, hold, manage or dispose of investments (as principal or
agent) for the purposes of their businesses where the issue of the Notes would other-
wise constitute a contravention of section 19 of the FSMA by the Issuer;

2. it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate
or cause to be communicated any invitation or inducement to engage in investment
activity (within the meaning of section 21 of the FSMA) received by it in connection
with the issue or sale of any Notes in circumstances in which section 21(1) of the
FSMA does not apply to the Issuer; and

3. it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with re-
spect to anything done by it in relation to such Notes in, from or otherwise involving
the United Kingdom."

Japan

The Notes have not been and will not be registered under the Securities and Exchange Law
of Japan (the "Securities and Exchange Law"). Each Dealer has represented and agreed that
it has not offered or sold and will not offer or sell any Notes, directly or indirectly, in Japan
or to, or for the benefit of, any resident of Japan (which term as used herein means any per-
son resident in Japan, including any corporation or other entity organised under the laws of
Japan) or to others for re-offering or resale, directly or indirectly, in Japan or to a resident
of Japan, except pursuant to an exemption from the registration requirements of, and other-
wise in compliance with, the Securities and Exchange Law and any other applicable laws,
regulations and ministerial guidelines of Japan.
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9. GENERAL INFORMATION

1.
2.

Application has been made for the Programme to be admitted to the Markets.

The establishment of the Programme was authorised by a resolution of the Manage-
ment Board of VBAG passed on 22 May 2007. The Issuer will obtain all specific nec-
essary consents, approvals and authorisations in Austria prior to the issue of each Se-
ries of Notes.

Each Note will bear the following legend:

"Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations
under the United States income tax laws, including the limitations provided in Sec-
tions 165(j) and 1287(a) of the Internal Revenue Code".

Notes will be accepted for clearance through Euroclear, Clearstream, Luxembourg,
Clearstream, Frankfurt and OeKB Systems and any other clearing system as may be
agreed between the Issuer, the relevant Paying Agent and the relevant Dealer. The
Common Code and the International Securities Identification Number (ISIN) and
(where applicable) the identification number for any other relevant clearing system
for each Series of Notes will be set out in the relevant Final Terms.

The address of Euroclear is 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 1210, Brussels,
Belgium, the address of Clearstream, Luxembourg is 42 Avenue JF Kennedy L-1855
Luxembourg, the address of Clearstream, Frankfurt is Neue Borsenstrasse 1, D-60487
Frankfurt am Main, Germany, and the address of OeKB is Am Hof 4, A-1011 Vienna,
Austria. Addresses of alternative clearing systems will be specified in the applicable
Final Terms.

The issue price and the amount of the relevant Notes will be determined before filing
of the relevant Final Terms of each Tranche based on the then prevailing market con-
ditions. Where for a particular Tranche of Notes the issue price or aggregate principal
amount are not fixed at the time of issue, the Final Terms shall describe the proce-
dures for calculation and publication of such information. Save in this instance, the
Issuer does not intend to provide any post-issuance information in relation to any is-
sues of Notes.

For so long as Notes may be issued pursuant to this Prospectus and are outstanding,
the following documents will be available, during usual business hours, for inspection
at the registered office of the Issuer and the specified offices of the Paying Agents:

(1) the Agency Agreements (which include the form of the Global Notes);
(1) the Dealer Agreements;

(ii1) the articles of association of the Issuer (also available at the companies reg-
ister of the Vienna commercial court);

@iv) the audited annual report of the Issuer and the audited consolidated annual
accounts of the Group for the most recent financial years ended prior to the
date of this Prospectus and any subsequent interim financial statements of
the Issuer (also available under www.oevag.at);

(v) each Final Terms for Notes issued by the Issuer that are admitted to trading
on the Markets or any other market or stock exchange;

(vi) a copy of this Prospectus together with any Supplement to this Prospectus
or further Prospectus;
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10.

11.

(vil)  a copy of the subscription agreement for Notes issued by the Issuer on a
syndicated basis that are admitted to trading on the Markets; and

(viii)  all reports, letters and other documents, balance sheets, valuations and
statements by any expert with respect to the Issuer any part of which is ex-
tracted or referred to in this Prospectus.

Except as disclosed in the Prospectus, there has been no significant change in the fi-
nancial or trading position of VBAG or of the Group since 31 December 2006 and no
material adverse change in the financial position or prospects of VBAG or of the
Group since 31 December 2006.

Except as disclosed in the Prospectus (see "Litigation and arbitration proceedings"),
neither VBAG nor any member of the Group is or has been involved in any legal or
arbitration proceedings that may have, or have had during the twelve months preced-
ing the date of this document, a significant effect on the financial position of the
Group or of VBAG or which is relating to claims or amounts that are material in the
context of the issue of Notes nor is VBAG aware that any such proceedings are pend-
ing or threatened.

The consolidated financial statements of VBAG as at and for the years ended 31 De-
cember 2005 and 31 December 2006 have been audited and unqualified audit opin-
ions have been issued by KPMG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH
(former KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft), Kolingasse 19, A - 1090 Vienna, Austria, ("KPMG"). KPMG is a member
of the Austrian Chamber of Chartered Accountants (Kammer der Wirtschaftstreu-
héinder), Vienna.
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10. STATEMENT PURSUANT TO COMMISSION REGULATION (EC) NO 809/2004

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, with its corporate seat in Vienna, Austria,
is responsible for the information in this Prospectus and declares that, having taken all rea-
sonable care to ensure that such is the case, the information contained in the Prospectus is,
to the best of its knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to
affect its import.

Vienna, June 2007
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

as Issuer

Manfred Kunert Heimo Rottensteiner

Member of the Managing Board Head of Funding
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