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Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist 100,00 % des Nennbetrags und wird
danach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Begebungstag: 13.08.2018
Endfélligkeitstag: 30.09.2025
EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer
Emission von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der VOLKSBANK WIEN AG, die
unter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm") begeben wird.
Diese Endgiltigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch die Richtlinie
2010/73/EU des Européischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (die
"Prospektrichtlinie") genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Programm zur
Begebung von Schuldverschreibungen vom 22.05.2018 (der "Prospekt") und etwaigen Nachtrégen zu
lesen.

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 21.05.2019 giiltig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www.volksbankwien.at, derzeit unter dem Pfad
"Investoren/Investor Relations/Basisprospekte”) veréffentlichen und die Endgiiltigen
Bedingungen sind fiir 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen
Prospekt zu lesen.

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgiiltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige
Nachtrédge sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingungen oder im Prospekt
verwiesen wird, kénnen bei jeder Zahistelle und am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten und in  elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter
www .volksbankwien.at unter dem Pfad: "Investoren/Investor Relations" eingesehen werden und
Kopien dieser Dokumente und der Endglltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos
erhaltlich.
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MiFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien

Zielmarkt: Ausschlielich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Emittentin (die
"Herstellerin") hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefihrt, dass: (i) der Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle
Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — "MiFID II") definiert)
sind; (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und
professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen fiir Kleinanleger geeignet sind: beratungsfreie Geschéfte, abhéngig von den
jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie
nachstehend definiert) gemaR MiFID Il. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet,
verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung der Herstellerin
beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fiir die Durchfiihrung einer
'eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme
oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung die Herstellerin) und fiir die Festlegung der
geeigneten Vertriebskanale verantwortlich, abhéngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers geman MiFID 1.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigefiigt.

Die Anleihebedingungen sind diesen Endgdiltigen Bedingungen als Anlage 2 beigefiigt.
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TEIL 1
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Dieser Teil 1 der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fur
Schuldverschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG in der Variante 1 - Fixer Zinssatz (die "Muster-
Anleihebedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil 1 dieser
Endgiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den
Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten
hinsichtlich dieser Schuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geléscht. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervolistdndigten Muster-Anleihebedingungen stellen die
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen dar (die "Bedingungen").

§1 Wiéhrung. Form. Emissionsart.
Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag 13.08.2018
Emissionsart X] Daueremission

[J] Einmalemission

Festgelegte Wahrung EUR

Gesamtnennbetrag EUR 2.000.000,00 mit Auf- und
Abstockungsméglichkeit

Nennbetrag EUR 100.000,00

Clearing System X Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)

1011 Wien, Strauchgasse 3

[] Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1090 Wien, Kolingasse 14-16

[] Clearstream Banking AG, 65760 Eschborn,
Mergenthalerallee 61, Deutschland

[] Clearstream Banking S.A, société anonyme,
1855 Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
GroRherzogtum Luxembourg

[J] Euroclear Bank SA/NV, 1210 Briissel, 1
Boulevard du Roi Albert I, Belgien

[] [anderes Clearing System angeben]

Endgtltige Bedingungen der 0,60 % VOLKSBANK WIEN AG Fundierte Schuldverschreibungen 2018 - 2025 / Serie 1
3/37



§2 Rang [] Nicht-nachrangig / senior
[J Ordinary senior
[] Senior non-preferred

[] Nachrangig

X Fundiert
§3 Zinsen
X Fixer Zinssatz (Variante 1)
X Gleichbleibender Zinssatz
Verzinsungsbeginn 13.08.2018
Frequenz ] monatlich

[] quartalsweise

[] halbjahrlich

X jahrlich
Zinssatz 0,60 %
] Ansteigender Zinssatz
X Zinszahlungstag 30.09.
X Erster Zinszahlungstag 30.09.2018
X Zinstagequotient X Actual/Actual (ICMA)
‘ [130/360
[J ACT/360
X Zinsperioden X nicht angepasst
[J angepasst
[l Nullkupon (Variante 2)
O Variable Verzinsung (Variante 3)
J Fixer und danach variabler Zinssatz
(Variante 4)
X Bestimmungen uber Stiickzinsen

X bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stiickzinsen zahlbar

§4 Riickzahlung

Endfélligkeitstag 30.09.2025
Erweiterter Falligkeitstag Nicht anwendbar
Rickzahlungskurs 100,00 %

§5 Vorzeitige Riickzahlung
I Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin

Endgultige Bedingungen der 0,60 % VOLKSBANK WIEN AG Fundierte Schuldverschreibungen 2018 - 2025 / Serie 1
4/37



Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der

X X 0O K

Anleiheglaubiger

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl

der Anleiheglaubiger

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen

einer Rechtsénderung, einer

Absicherungs-Stérung und/oder

Gestiegenen Absicherungs-Kosten

Vorzeitiger Riickzahlungskurs 100,00 %
[0  Vorzeitige Riickzahlung aus

aufsichtsrechtlichen Griinden (im Fall von
beriicksichtigungsféahigen
Schuldverschreibungen)

O Vorzeitige Rickzahlung aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Grinden (im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen)

§6 Zahlungen
X Zahlungen X Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden
[] Nicht anwendbar, siehe Variante 4
] Zahlungen bei einer Fixzinsperiode
(Variante 4)

O Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode

(Variante 4)
X Geschéftstagkonvention Folgender-Geschéaftstag-Konvention
[] Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention
[] Nicht anwendbar
] Geschéaftstagkonvention bei einer

Fixzinsperiode
(Variante 4)

| Geschéaftstagkonvention bei einer
variablen Zinsperiode

(Variante 4)
§9 Beauftragte Stellen
Weitere Zahlstellen X Nicht anwendbar
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Berechnungsstelle VOLKSBANK WIEN AG
§ 11 Mitteilungen

Webseite www.volksbankwien.at
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TEIL Il
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt

Regelungen und Angabe des Zeitpunkts
fur die 6ffentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags.

Angebotsfrist

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterverauerung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Méglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner

Offentliches Angebot in Osterreich. Die
Einladung zur Angebotserteilung gegentiber
Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin. Die
Anbotstellung zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen hat durch die Anleger
zu erfolgen. Interessierte Investoren, die die
Zeichnung der Schuldverschreibungen in
Osterreich beabsichtigen, kénnen ab dem
Beginn der Angebotsfrist ein Angebot zur
Zeichnung der Schuldverschreibungen bei der
jeweiligen depotfilhrenden Bank in Osterreich,
das heilt bei jener Bank in Osterreich, bei der
die interessierten Investoren ihr
Wertpapierdepot haben, abgeben. Die
Emittentin behalt sich die (ganzliche oder
teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote
vor.

Da es sich bei dieser Emission um eine
Daueremission handelt, wird der endgliltige
Angebotsbetrag nicht verdffentlicht.

Ab dem 13.08.2018 bis langstens zum Tag vor
dem Endfalligkeitstag, wobei sich die
Emittentin eine vorzeitige Schlieung des
Angebots ohne Angabe von Griinden
vorbehalt.

Zeichnungsantrage werden bei der Emittentin
und gegebenenfalls weiteren 6sterreichischen
Kreditinstituten entgegengenommen.

Siehe Angebotsfrist oben.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist
grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin
steht aber das Recht zur Verkiirzung der
Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu;
falls die Emittentin von diesem Recht
Gebrauch macht, werden von den Anlegern zu
viel bezahlte Betrage tiber ihre Depotbank
rickerstattet werden.
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Methode und Fristen fiur die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre
Lieferung

Modalitaten und Termin fir die
Veréffentlichung der Ergebnisse des
Angebots

Mindestzeichnungshéhe

Héchstzeichnungshoéhe

Lieferung gegen Zahlung innerhalb
marktublicher Fristen

Die Ergebnisse des Angebots werden am
Endfalligkeitstag auf der Webseite der
Emittentin veréffentlicht.

Das Angebot sieht keine
Mindestzeichnungshéhe vor, aufgrund des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen von
EUR 100.000,00 ergibt sich aber eine
Mindestinvestition in dieser Hohe.

Nicht anwendbar

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den
Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels
vor dem Meldeverfahren méglich ist

Zeichner werden uber ihre Depotbank tber die

Anzahl, der ihnen zugeteilten Stiicke

informiert.

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer Gber die bankiblichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode
X Nicht Syndizierte
] Syndiziert

Name und Anschrift der Institute, die sich
fest zur Ubernahme einer Emission
verpflichtet haben, sowie Name und
Anschrift der Institute, die die Emission
ohne verbindliche Zusage oder zur
Verkaufsvermittlung  platzieren  samt
Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
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Provisionen

Management — und Ubernahmeprovision  Nicht anwendbar

Verkaufsprovision Nicht anwendbar
Bérsenzulassungsprovision Nicht anwendbar
Andere Nicht anwendbar

Zulassung zum Handel und Handelsmodalititen

Bérsenotierung

X Keine

Weitere Angaben

Griinde fir das Angebot und Verwendung
des Emissionseriéses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage Da die Schuldverschreibungen im Wege einer
Daueremission mit Aufstockungsmaglichkeit
begeben werden, ist der Nettobetrag der
Ertrage ungewiss und kann nicht angegeben
werden.

Geschatzte Gesamtkosten der Emission  EUR 500,00,

Rendite 0,60 % per annum, die Emissionsrendite
wurde am Begebungstag auf Basis des
Erstemissionspreises berechnet und ist
keine Indikation fiir eine Rendite in der
Zukunft.

Interessen und Interessenkonflikte An dem Angebot sind keine Personen aufler
der Emittentin mafRgeblich beteiligt.

Beschlisse, Ermé&chtigungen und Vorstandsbeschluss Nr. 005 /2018;
Genehmigungen, aufgrund derer die genehmigtam 10.01.2018
Schuldverschreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt [] Nicht anwendbar

wiedergegebenen [ Anwendbar
Verkaufsbeschrankungen

Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen Nicht anwendbar
(einfligen)
Rating der Schuldverschreibungen Fur die Schuldverschreibungen ist kein

Rating vorgesehen

[][®] [Angabe des Ratings und vollstandiger
Name der juristischen Person, die das
Rating abgegeben hat]
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Zielmarkt gemaR Richtlinie 2014/65/EU Kundenkategorie/-segment: Professioneller
Uber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Kunde; Geeignete Gegenpartei

1 Kenntnisse und/oder Erfahrungen: Kunde mit
Basis-Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit
Finanzprodukten

Verlusttragungsfahigkeit: Der Kunde kann
Verluste tragen

Risiko-/Renditeprofil des Kunden: Risikoklasse
2

Anlageziele des Kunden: Allgemeine
Vermdgensbildung / Vermdgensoptimierung

Anlagehorizont: Langfristig (zB ab 5 Jahren)
Verantwortlichkeit

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und
als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen
die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefiilhrend gestalten wiirden; (i) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig tberpriift und tbernimmt keine
Verantwortung fir ihre Richtigkeit.

VOLKSBANK WIEN AG

Ppa. Karl Kinsky Mag. Iris Weber
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ANLAGE 1
Emissionsbezogene Zusammenfassung

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veréffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert.
Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fur Wertpapiere und Emittenten dieser Art
vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der
Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere
und der Emittentin fiir die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine
passende Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung

verstanden werden.

A1 Warnhinweise

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Schuldverschreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt
(der "Prospekt") als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats mdglicherweise fiir
die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann.

Nur die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin") kann fir den
Inhalt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht
werden und dies auch nur fiur den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkoharent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
wesentliche Angaben (Schlusselinformationen), die in Bezug
auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung der Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut
Emittentin zur im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-
Verwendung des Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Prospektes Mitgliedstaat haben und zum Vertrieb der
Zusti Schuldverschreibungen berechtigt sind (die

ustimmung des

Emittenten oder der fiir
die Erstellung des
Prospekts

verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts fiur die

spétere
WeiterverduBerung oder
endgiiltige Platzierung

"Finanzintermedidre"), ihre ausdrickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen
Dokumente und allfalliger Nachtrége, fur den Vertrieb von
unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen zu
verwenden. Die Zustimmung wird fir die Dauer der Giltigkeit
des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser Widerruf
der hier enthaltenen Erkldrung mit Wirkung fur die Zukunft
ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.
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von Wertpapieren durch
Finanz-intermediare

Angabe der
Angebotsfrist, innerhalb
deren die spitere
WeiterverduBerung oder
endgiiltige Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanzintermediire
erfolgen kann und fiir
die die Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren
und objektiven
Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden
ist und die fiir die
Verwendung des
Prospekts relevant sind

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis fiir die Anleger,
dass Informationen iiber
die Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermedidrs von
diesem zum Zeitpunkt
der Vorlage des
Angebots zur Verfiigung
zu stellen sind

Die Angebotsfrist beginnt am 13.08.2018 und endet am
29.09.2025. Wahrend der Angebotsfrist kann die spéatere
WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen.
Diese wird in den auf die malgebliche Emission anwendbaren
Endgultigen Bedingungen, die als Muster Bestandteil dieses
Prospekts sind (die "Endgiiltigen Bedingungen") und
gemeinsam mit den maRgeblichen Muster-Anleihebedingungen,
die fur eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen
mafgeblichen Anleihebedingungen (die
"Anleihebedingungen"), angegeben.

Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der .
Einhaltung der fiur das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrénkungen, von der Einhaltung allfélliger in den
Endgiltigen Bedingungen unter "MiFID Il Produktiiberwachung
! Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien" festgelegten Regelungén zum Zielmarkt und
zu den Vertriebskanalen sowie samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der
Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es
keine sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des
Prospekts relevant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iliber die Bedingungen
eines Angebots der Schuldverschreibungen zu
unterrichten und auf der Internetseite  des
Finanzintermedidrs anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung der
Emittentin

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fiir die
Emittentin geltende Recht
und Land ihrer Griindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tétig ist, auswirken

Beschreibung der Gruppe
der Emittentin und ihrer
Stellung darin

Der juristische Name der Emittentin lautet "VOLKSBANK
WIEN AG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist
"Volksbank Wien".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien, und ist eine
Aktiengesellschaft, die &6sterreichischem Recht unterliegt.
Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makro6konomische Umfeld und die
schwierigen Bedingungen auf den Finanzmarkten haben auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in
der Vergangenheit negative Auswirkungen gehabt und es ist
anzunehmen, dass sich auch in Zukunft wesentliche
negative Folgen fur die Emittentin insbesondere bei einer
erneuten Verschlechterung des Marktumfeldes ergeben
kénnen.

Die Emittentin (als Zentralorganisation) und die rechtlich
selbststéandigen Volksbanken sowie ein Spezialkreditinstitut
(als zugeordnete Kreditinstitute, "zugeordnete
Kreditinstitute") bilden auf Basis des Verbundvertrages
("Verbundvertrag") einen Kreditinstitute-Verbund gemap §
30a BWG, der einen gemeinsamen Liquiditats- und
Haftungsverbund darstellt ("Volksbanken-Verbund").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die
Emittentin  (als  Zentralorganisation und regionale
Volksbank) sowie b) die zugeordneten Kreditinstitute.

Die Emittentin ist ebenso eine von insgesamt neun
regionalen Volksbanken und Teil des Volksbanken-
Verbundes, aber in ihrer Rolle als Zentralorganisation kein
zugeordnetes  Kreditinstitut. Demzufolge sind neun
regionale Volksbanken (einschlieBlich der Emittentin) und
ein Spezialkreditinstitut Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes.

Dariiber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und
Marketing eG und die zwei Hauskreditgenossenschaften in
Liquidation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten
als Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, verfugen jedoch
tber keine Konzession als Kreditinstitut gemak BWG.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden in
einen  Konzernabschluss einbezogen, in welchem
Unternehmen, die von der Emittentin direkt oder indirekt
beherrscht werden, voll konsolidiert sind (der
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B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen und —
schatzungen

Art etwaiger
Einschrankungen der
Bestatigungsvermerke zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen

"VOLKSBANK WIEN Konzern"). Der Emittentin kommt
darin die Stellung der Muttergesellschaft zu.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen abgegeben.

Entfallt; KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft hat die Konzernabschliisse
der VOLKSBANK WIEN zum 31.12.2017 und zum
31.12.2016  gepruft und mit  uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen.

Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus
den historischen Finanzinformationen:

Bilanz in EUR Tausend 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 1.703.912  2.196.042
Forderungen an Kunden (brutto) 4.810.325 4.351.134
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ~ 2.743.551  3.338.048
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.791.374  4.691.373
Verbriefte Verbindlichkeiten 487.507 725.217
Eigenkapital *) 567.499 471.147
Bilanzsumme 10.616.482 10.007.692
GuV in EUR Tausend 1-12/2017 1-12/2016
Zinstiberschuss 127.226 99.681
Risikovorsorge 2.430 -13.645
Provisionsiiberschuss 53.778 41120
Handelsergebnis 5.597 4.896
Verwaltungsaufwand -204.876 -174.394
Sonstiges betriebliches Ergebnis 65.206 38.997
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -7.458 1.740
Jahresergebnis vor Steuern 49.356 11.705
Jahresergebnis nach Steuern 53.982 25.024
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens

zurechenbares Jahresergebnis (Konzern-

jahresergebnis) 53.972 23.625

(Quelle: Geprufter Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31.12.2017, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten
Kapitals, der Kapitalriicklagen, der Gewinnriicklagen, der Available for
sale Ricklagen und den nicht beherrschenden Anteilen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2017 betrugen die anrechenbaren
Eigenmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns EUR 940,6
Mio, wobei EUR 533,4 Mio auf das harte Kernkapital
(CET 1) entfallen und das Erganzungskapital (Tier 2) EUR
407,2 Mio ausmacht. Die Kernkapitalquote zu diesem
Stichtag betrug 15,37% und die Eigenmittelquote 27,11%
(jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko).
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B.13

Erkldrung zu den
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriiften Abschlusses

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin nach dem von
den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum

Ereignisse aus jiingster
Zeit der
Geschiftstatigkeit der
Emittentin, die fiir die
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaRe relevant
sind

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum
des letzten verdffentlichten gepruften Konzernabschlusses
nicht wesentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschéaftsjahr keine
wesentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder
Handelspositionen festgestellt. '

Geplante Fusion 2018

Die Emittentin beabsichtigt, das bankgeschéftliche
Unternehmen der Waldviertler Volksbank Horn registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung bis Juni 2018
aufzunehmen. Die dafuir notwendigen gremialen Beschliisse
wurden bereits gefasst, zum Zeitpunkt der Prospektbilligung
steht die Genehmigung der EZB zu dieser Transaktion
jedoch noch aus.

Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Nach Ausscheiden der Osterreichischen Volksbanken-
Aktiengesellschaft ("OVAG") (nach Umbenennung als Firma
"immigon portfolioabbau ag" oder "Immigon") aus dem
Volksbanken-Verbund und deren Weiterflhrung als
Abbaugesellschaft gemaR § 162 BaSAG ist die
VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015 Zentralorganisation
des Volksbanken-Verbundes. Die strategische
Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes, deren
Umsetzung bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die
Herstellung einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht
regionalen Volksbanken (einschlielich der Emittentin) und
bis zu drei Spezialkreditinstituten. Dieses ‘Planungsziel
wurde - mit Ausnahme der bis Ende Juni 2018 geplanten
Verschmelzung der Waldviertler Volksbank Horn registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung mit der
VOLKSBANK WIEN - durch gesellschaftsrechtliche
MaRnahmen, insbesondere  Verschmelzungen von
zugeordneten Kreditinstituten und Einbringungen von
Unternehmen oder bankgeschéftlichen Teilbetrieben von
zugeordneten Kreditinstituten nach § 92 BWG sowie den
(am 01.12.2016 erfolgten) Verkauf der start:gruppe
(start:bausparkasse AG und IMMO-BANK
Aktiengesellschaft) verwirklicht.
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Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der
Volksbanken-Verbund neun regionale Volksbanken
(einschlieBlich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere
verbundrelevante Vertrdge neu abgeschlossen. Der
Verbundvertrag ("Verbundvertrag") zur Bildung eines
Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG wurde zwischen
der Emittentin als Zentralorganisation und den
zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und wurde am
01.07.2016 wirksam. Der im Verbundvertrag vorgesehene
Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als
Treuhanderin gehaltenes zweckgebundenes
Treuhandvermégen im Rahmen des Haftungsverbundes)
wurde mit dem  Treuhandvertrag Leistungsfonds
("Treuhandvertrag") zwischen der Emittentin als
Zentralorganisation und den zugeordneten Kreditinstituten
am 01.07.2016 wirksam. Der Zusammenarbeitsvertrag
("Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen den
Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes und der Volksbank
Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von maximal
moglichen Synergien geschlossen und wurde am
01.07.2016 wirksam (Details zu den Vertragen siehe Punkt
5.15. "WESENTLICHE VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des
zwischen der Emittentin als Zentralorganisation und den
zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Verbunds als
Kreditinstitute-Verbund gemafR § 30a BWG mit Wirkung ab
01.07.2016. ‘

Beteiligung der Republik Osterreich (Bund) an der
Emittentin

Im Zuge der MaBnahmen der Restrukturierung des
Volksbanken-Verbundes wurde am 20.10.2015 von der VB
Riickzahlungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der
VOLKSBANK WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das
"Bundes-Genussrecht") zur Erfullung jener Zusagen
begeben, die vom Volksbanken-Verbund gegeniber der
Republik Osterreich zur Erlangung der beihilferechtlichen
Genehmigung der Umstrukturierung durch die EU-
Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlieBlich
der Emittentin)  ("Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes") haben vereinbart, Beitrdage zu den
Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und
weitere Aktionare der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer
entsprechenden Erwerbserklarung des Bundes am
28.01.2016 Stiuckaktien der VOLKSBANK WIEN ohne
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B.14 Ist die Emittentin von
anderen Unternehmen
der Gruppe abhingig, ist
dies klar anzugeben.

B.15 Haupttitigkeiten

B.16 Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnis
se an der Emittentin_

Gegenleistung als Sicherungseigentum an den Bund
Ubertragen, sodass der Bund als Folge insgesamt 25% plus
eine Aktie an der VOLKSBANK WIEN hélt (dies auch nach
Durchfiihrung der im Zuge der Restrukturierung geplanten
und zur Sanierung von Mitgliedern des Volksbanken-
Verbundes notwendigen Einbringungen der Bankbetriebe
anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes in die
VOLKSBANK WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Aktien
ohne Gegenleistung an die Aktionare zuriick zu tbertragen,
sobald die Summe der vom Bund erhaltenen
Ausschiittungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht
und aus weiteren bestimmten anrechenbaren Betragen
(insgesamt die "Anrechenbaren Betrdge") EUR 300 Mio
erreicht. Zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes haftet
das Bundes-Genussrecht noch mit EUR 233 Mio aus.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen
des Volksbanken-Verbundes und des VOLKSBANK WIEN
Konzerns abhangig.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéftsfeldern
tatig:

e Kreditgeschéft;

e Einlagengeschaft;

e Wertpapierdepotgeschaft;

e Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-
Verbundes

e Privatkundengeschaft.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und betreibt ihr
Unternehmen gemaR § 3 der Satzung mit
forderwirtschaftlicher Zielsetzung. Sie verwirklicht diese im
Volksbanken-Verbund als Zentralorganisation.

Als Aktiengesellschaft befindet sich die Emittentin im
Eigentum ihrer Aktiondre. Die Aktiondre kénnen durch
aktienrechtliche = Bestimmungen  sowohl in der
Hauptversammlung als auch uber ihre Vertreter im
Aufsichtsrat und in dessen Ausschiissen einen Einfluss auf
die Emittentin ausiben.

Aktiondre der Emittentin zum Stichtag 30.04.2018 %
Republik Osterreich 25,00
VB Wien Beteiligung eG 10,85
VB Baden Beteiligung e.Gen. 8,66
Volksbank Tirol AG 7,38
VB Ost Verwaltung eG 6,84
VB Niederdsterreich Sud eG 5,47
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B.17

Ratings der Emittentin
oder ihrer Schuldtitel

Volksbank Steiermark AG 5,29

Volksbank Salzburg eG 4,64
VB Verbund-Beteiligung eG 3,94
VB Sudburgenland Verwaltung eG 3,22
Volksbank Niederdsterreich AG 3,19
VB Weinviertel Verwaltung eG 2,90
Volksbank Oberbsterreich AG 2,86
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. 2,43
Volksbank Karnten eG 2,30
Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG 1,50
VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf- 1,34
Wolkersdorf-Deutsch-Wagram eG

Verwaltungsgenossenschaft Gartnerbank eGen 0,79
Volksbanken Holding eGen 0,64
Waldviertler Volksbank Horn registrierte 0,48
Genossenschaft mit beschrénkter Haftung

SPARDA AUSTRIA Verwaltungsgenossenschaft eGen 0,27

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)

Der Republik Osterreich werden aufgrund ihres Anteils von
25% + 1 Aktie Kontroll- und Einflussrechte beigemessen.
Daruber hinaus verfiigt die VB Wien Beteiligung eG mit
einem Anteil von mehr als 10% uber eine qualifizierte
Beteiligung. An der Emittentin bestehen aulerhalb der oben
dargestellten Aktionarsstruktur keine unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse.

Die Emittentin hat von Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's") folgendes Rating erhalten: "Baa1". Der
Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als
Zentralorganisation angehoért, hat von Fitch Ratings Ltd.
("Fitch") folgendes Rating erhalten: "BBB".

Die Covered Bonds der Emittentin haben von Moody's
folgendes Rating erhalten: "Aaa".

Detaillierte Informationen zu den Ratings kénnen auf der
Webseite der Emittentin  www .volksbankwien.at Pfad:
"Investoren/Investor Relations/Ratings" abgerufen werden.

Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu
den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet
werden missen, kénnen auf den Webseiten von Moody's
www .moodys.com und von Fitch www fitchratings.com
abgerufen werden.

Fir die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der
Prospekibilligung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann
aber ein Rating fur die Schuldverschreibungen beantragt
werden.
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C.

CA1

Cc.2
C.5

C.8

Wertpapiere

Art und Gattung,
Wertpapierkennung

Wahrung

Beschrankungen fiir

"die freie

Ubertragbarkeit

Mit den Wertpapieren

~ verbundene Rechte

Rangordnung

Beschrankungen
dieser Rechte

Die Emittentin begibt fundierte auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz, die die ISIN
ATO000B122007 tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR.

Entfallt; die Anleihebedingungen enthalten keine
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen kénnen in
Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht und den
Bestimmungen des mafigeblichen Clearing Systems libertragen
werden.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die
"Anleihegldubiger”) haben das Recht, laufende Zinszahlungen
wie in C.9 angegeben und einen Rickzahlungsbetrag am
Endfalligkeitstag wie in C.9 angegeben zu erhalten.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht méglich.

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich aus
den durch die malRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die
Endgultigen Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der
Muster-Anleihebedingungen fir die mafgebliche Emission fir
anwendbar erklaren und die in den Muster-Anleihebedingungen
optional enthaltenen Angaben auswahlen und die in den Muster-
Anleihebedingungen fehlenden Angaben erganzen.

Fundierte Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemall dem
Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
("FBSchVG") in der jeweils geltenden Fassung dar und
begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht-nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen
desselben Deckungsstocks der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen werden gemal dem FBSchVG durch
die gesonderten Deckungswerte des Deckungsstocks fir
hypothekarisch  fundierte = Bankschuldverschreibungen (der
"Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen Deckung
aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin  bestimmt sind
(hauptsachlich Werte gemaR § 1 Abs 5 Z 1 und 2 FBSchVG). Die
Deckungswerte  fur  Schuldverschreibungen = werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemafn
dem FBSchVG gefiihrt wird.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder
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C.9

nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfélligkeitstermine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stiitzt

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir
die Darlehenstilgung,
einschlieRlich der
Riickzahlungsverfahre
n

Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-

Kosten vorzeitig zuriickzahlen.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist
nicht méglich.

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb
von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei
Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Falligkeitstag geltend
gemacht werden.

Siehe C.8 oben.

Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) (wie
nachstehend definiert) bis zum Verzinsungsende (einschlieBlich)
(wie nachstehend definiert) jahrlich mit einem Zinssatz von
0,60 % per annum (der "Zinssatz") verzinst.

Verzinsungsbeginn ist der 30.09.2018 (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich), Verzinsungsende ist der 29.09.2025 (das
"Verzinsungsende") (einschlieBlich).

Die Zinsen sind nachtraglich am 30.09. eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am
30.09.2018.

Entfallt; die Schuldverschreibungen haben eine fixe Verzinsung.

Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden, am
30.09.2025 (der "Endfélligkeitstag") zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den
Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

0,60 % per annum

Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder in
einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die
Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom
Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist,
gemal dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49
idgF. (das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der
Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte
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C.10

c.11

C.16

c.17

Cc.18

c.19

C.20

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

Zulassung zum
Handel

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird

Verfalltag oder
Félligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermin
oder letzter
Referenztermin

Beschreibung des
Abrechnungsverfahre
ns fiir die derivativen
Wertpapiere

Beschreibung der
Ertragsmodalitaten
bei derivativen
Wertpapieren.

Ausiibungspreis oder
endagiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
tiber den Basiswert
erhaltlich sind

einer

anderen

Person

dadurch

verzogert

wirden.

Das Kuratorengesetz kann im Internet unter der Webseite
www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.

Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative

Komponente.

Entféllt; die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an der Wiener Boérse

gestellt.

Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative

Komponente.

Entfallt; die
Wertpapiere.

Entfallt; die
Wertpapiere.

Entfallt; die
Wertpapiere.

Entfallt; die
Wertpapiere.

Entfallt; die
Wertpapiere.

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibuhgen

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen

sind

sind

sind

sind

sind

keine

keine

keine

keine

keine

derivativen

derivativen

derivativen

derivativen

derivativen
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D.

D.2

Risiken

Zentrale Risiken, die
der Emittentin oder

ihrer Branche eigen

sind

Das herausfordernde makrodkonomische Wirtschafts- und
Finanzmarktumfeld kann wesentliche negative Auswirkungen
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und ihre Zukunftsaussichten haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder
ein Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und
steht, insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im
Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und
internationalen Instituten des Finanzsektors
(Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Es besteht das Risiko von Vermdégensschaden bei der
Emittentin infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer
moglichen Deflation.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen (Zinsanderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich kénnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und &ffentlicher
Einflussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen
auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin haben.

Es bestent das Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die
Stabilitatsabgabe und die Einfuhrung einer
Finanztransaktionssteuer.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwéasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche Kosten und
Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschrifften  hat schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsmafige Folgen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der
VOLKSBANK  WIEN Konzern von  wirtschaftlichen
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Schwierigkeiten anderer groBer Institute des Finanzsektors
direkt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von
Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse,
Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zufallig oder durch natirliche
Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Der Verlust von Schlusselpersonal kann die Geschéaftstatigkeit
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kénnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und
beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der
Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes aussetzt,
herabstuft oder widerruft, was zu einem Bonitats- und
Liquiditatsrisiko fiihren kénnte (Risiko der Ratinganderung).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem
Risiko des teilweisen oder vollstédndigen Zinsverlustes
und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu
erbringenden Ruckzahlungsbetrages ausgesetzt
(Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage
daraus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren
Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fiir die Emittentin
glnstigen Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt
zur Verfiigung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, ex-ante Beitrdge an den
Einheitlichen  Abwicklungsfonds (SRF) und an den
Einlagensicherungsfonds der Volksbank Einlagensicherung
eG abzufilhren. Anderungen der Beitrdge kénnen zu
zusétzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin fiihren
und dies wirkt sich somit nachteilig auf die Finanzposition der
Emittentin und auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
aus.

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind
Wahrungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten,
Vermégenswerte und Kunden aulerhalb der Eurozone
befinden (Fremdwahrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass eine allféllige Wiedereinfiihrung
nationaler Wahrungen durch einzelne Mitglieder der Eurozone
gravierende negative Auswirkungen auf die europaischen
Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder
des Volksbanken-Verbundes haben kann.
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Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von
Sicherheiten zur Absicherung von Geschéafts- und
Immobilienkrediten die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel zur
Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in
ausreichendem MaRe zur Verfuigung stehen oder diese nur zu
fur die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden
kénnen (Liquiditatsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin
aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben kénnen (Verbundrisiko).

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem
Risiko ausgesetzt, dass bestimmte strategische MalRnahmen
nicht umgesetzt werden kénnen und/oder selbst wenn sie
umgesetzt werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen
kénnen.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind
mdglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen
fur Eigenmittel und beriicksichtigungsféahige Verbindlichkeiten
zu erfiillen; dies wiirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen
fuhren, die die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund
bei der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen, die sich
negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kénnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten
des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des
Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten
und geplanten Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die
weitreichende negative Folgen fiir die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

Es besteht das Risiko, dass nach Ablauf der befristeten
aufsichtsbehérdlichen Bewilligung betreffend die Gewichtung
von Risikopositionen gegeniiber den noch zu fusionierenden
Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes zuséatzliche
Aufwendungen entstehen, die sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des Volksbanken-
Verbundes auswirken kénnten.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschittungen auf
ein von der Tochtergesellschaft
VB Rickzahlungsgesellschaft mbH im Zuge der
RestrukturierungsmafRnahmen begebenes Genussrecht an
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D.3

Zentrale Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind

die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen
Ausschittungen zu leisten.

Laufende und kiinftige Rechts- und Schiedsverfahren kénnen
bei negativem Ausgang zu finanziellen Belastungen der
Emittentin  fuhren (Risiko laufender Rechts- und
Schiedsverfahren).

Die Emittentin ist dem Risiko méglicher Wertberichtigungen
ihrer Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des
wirtschaftlichen Abschwungs in Folge der européischen
Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine
Verschlechterung der Qualitét ihrer Kredite.

Marktschwankungen kénnen dazu fuhren, dass die Emittentin
keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen
auf  bestimmte  Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als
unwirksam erweisen.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin
angewendeten Strategien und Verfahren sind unter
Umstanden zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend
und die Emittentin kénnte nicht identifizierten oder nicht
erwarteten Risiken ausgesetzt sein oder bleiben (Risiko eines
mangelhaften Risikomanagements).

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdglich oder
untersagt sein, Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich
verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich
die reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fur die
Schuldverschreibungen ein liquider Sekundarmarkt
entwickeln wird, noch dafir, dass dieser, falls er sich
entwickelt, bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind
Anleihegladubiger unter Umstanden nicht in der Lage, ihre
Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis
oder Uberhaupt zu verkaufen.

Anleihegldubiger  sind bei einem Verkauf  der
Schuldverschreibungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt
(Marktpreisrisiko).
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Bei Schuldverschreibungen mit Recht auf vorzeitige
Rickzahlung der Emittentin tragt der Anleiheglaubiger
aufgrund des Auslbungsrisikos neben dem Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung und dem Risiko, dass die
Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet
aufweisen, auch ein héheres Marktpreisrisiko (Risiko der
vorzeitigen Riickzahlung).

Anleiheglaubiger koénnen dem Risiko unvorteilhafter
Wechselkursentwicklungen oder dem Risiko, dass Behdérden
Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt
sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage
sind, Ertrdge aus den Schuldverschreibungen so zu
reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit
den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen
verbundene Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleihegldubiger tragen das’ Risiko der fehlerhaften
Abwicklung durch Clearing Systeme.

Die Schuldverschreibungen koénnen nach Eintritt eines
bestimmten Auslése-Ereignisses der Abschreibung oder
Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die
Anleiheglaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage
in die Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Die Emittentin kénnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen,
die auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kénnten.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu
begeben oder aufzunehmen.

Die  steuerlichen  Auswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen sollten sorgféltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem
Recht, Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen
oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen
und die Anleiheglaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht binnen
dreilig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren
(hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.
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D.6

Risiken aus den
Schuldverschreibungen

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der
Schuldverschreibungen aufgenommen, erhoht dies die
maximale Héhe eines mdglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen
noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein o&sterreichisches Gericht kann einen Kurator fir die
Schuldverschreibungen bestellen, der die Rechte und
Interessen der Anleiheglaubiger in deren Namen ausiibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur
individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrénkt werden kann.

Bei  Schuldverschreibungen, die kein Recht der
Anleihegladubiger auf vorzeitige Riickzahlung vorsehen, haben
die Anleihegldubiger méglicherweise keine Moglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche
Anlageerwagungen eingeschrankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und
Produktkategorien von Schuldverschreibungen
verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere
Ausstattungsmerkmale beinhalten

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen tragen
das Risiko, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des
Marktzinsniveaus sinkt.

Bei fundierten Schuldverschreibungen besteht keine
Sicherheit, dass die Deckungsstockwerte der fundierten
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um
die Verpflichtungen der Emittentin aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte
dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefiigt werden kénnen.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
Siehe E.4
Siehe D.3

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren
unterliegen dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise zu verlieren.
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E.

E.2b

E.3

E.4

Angebot

Griinde fiir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlése

Angebotskonditionen

Interessenkonflikte

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die
Emission von Schuldverschreibungen, die nachrangiges
Kapital verbriefen, dient zur Starkung der
Eigenmittelausstattung der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege
eines 6ffentlichen Angebots angeboten werden.

Schuldverschreibungen  kénnen als  Einmal- oder
Daueremissionen begeben werden. Einmalemissionen stellen
Schuldverschreibungen dar, die wahrend einer bestimmten
Angebotsfrist gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei
Daueremissionen liegt es im Ermessen der Emittentin, wann
die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten (oder
einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfiigung stehen
und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die
Emittentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit
aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) 13.08.2018 (der
"Begebungstag") im Wege einer Daueremission
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in
Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
EUR 2.000.000,00 (in Worten: Euro zwei Millionen) mit Auf- und
Abstockungsméglichkeit und mit einem Nennbetrag von je EUR
100.000,00 (der "Nennbetrag").

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist
vom 13.08.2018 100,00 % des Nennbetrags und wird danach
von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten
angepasst.

Mindestzeichnungshéhe: EUR 100.000,00
Héchstzeichnungshéhe: Entfalit.

Mégliche Interessenkonflikte koénnen sich zwischen der
Berechnungsstelle, der Zahistelle und den Anleiheglaubigern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen
aufgrund der Anleihebedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten einen
negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin uben
Organfunktionen in anderen Gesellschaften und/oder in
anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus.
Aus diesen Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in
Einzelféllen potentiellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein.
Derartige Interessenkonflikte kénnen insbesondere dazu
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fuhren, dass geschéftliche Entscheidungsprozesse verhindert
oder verzégert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger
getroffen werden.

Interessen an dem Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
Angebot beteiligten nattrlichen und juristischen Personen.

E.7 Kosten fiir die Anleger Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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(1)

(2
&)

(4)

(5)

(1)

ANLAGE 2

Anleihebedingungen

§1

(Wéhrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wéhrung. Stiickelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin”) begibt gemaR den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
13.08.2018 (der "Begebungstag") im Wege einer Daueremission Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") in Euro (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von
EUR 2.000.000,00 (in Worten: Euro zwei Millionen) mit Auf- und Abstockungsmdglichkeit und mit
einem Nennbetrag von je EUR 100.000,00 (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde”) gemaR §24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Sammelurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl
der Emittentin von der Hauptzahistelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System
verwahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfuillt
sind. "Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH
("CSD") mit der Geschéftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden
Funktionsnachfolger.

Anleihegldubiger. "Anleihegldubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing
Systems auf einen neuen Anleihegléubiger tbertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

Rang — fundiert.

(a) Die Schuldverschreibungen stellen fundierte Bankschuldverschreibungen gemaR dem
Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") in der jeweils
geltenden Fassung dar und begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht-
nachrangigen fundierten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie
nachstehend definiert) der Emittentin gleichrangig sind.

(b) Die Schuldverschreibungen werden gemaR dem FBSchVG durch die gesonderten
Deckungswerte des Deckungsstocks far hypothekarisch fundierte
Bankschuldverschreibungen (der "Deckungsstock") besichert, welche zur vorzugsweisen
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(1)

(2)

()

(4)

(5)

Deckung aller durch diesen Deckungsstock besicherten fundierten
Bankschuldverschreibungen der Emittentin bestimmt sind (hauptsachlich Werte gemaR § 1
Abs 5 Z1 und 2 FBSchVG). Die Deckungswerte fur Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister eingetragen, welches von der Emittentin gemaR dem FBSchVG gefiihrt
wird.

§3

(Zinsen)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem 13.08.2018 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum
Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) jahrlich (einschlieRlich) mit einem Zinssatz von
0,60 % per annum (der "Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtréaglich am 30.09. eines jeden
Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 30.09.2018.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die maRgebliche
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den néchsten 0,01 Euro auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5
solcher Einheiten aufgerundet werden.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieRlich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine
"Zinsperiode") bezeichnet. Die Zinsperioden werden [nicht] angepasst.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt von (A) der tatséchlichen Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden. '

Falls der Zinsberechnungszeitraum l&nger als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der
tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fillt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nichste
Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tats&chlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
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(6)

(1)

(1

(2

(3)

die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stiickzinsen. Bei unterjéhrigen Kaufen und/oder Verk&ufen sind Stiickzinsen zahlbar.

§4
(Riickzahlung)

Rickzahlung bei Endfélligkeit . Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am 30.09.2025 (der
"Endfilligkeitstag”) zu ihrem Rickzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin st
ausgeschlossen.

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder, Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert)
kiindigen und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") zuziiglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten
Geschéftstag (wie in § 6 definiert) zurtickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der vorzeitigen
Rickzahlung gemal § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei
Geschéftstage vor dem Endfélligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag") und wird den
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den
maflgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und
in Einklang mit und gem&R diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Rickzahlungsgebihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Gibernimmt
keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsénderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der
Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschliellich der Aussagen der
Steuerbehdrden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit inren Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
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oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich
verniinftiger Bemiihungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren
oder abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verduBBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet, oder (ii) die Erlése aus
den Transaktionen bzw Vermégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;
und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlieRen,
fortzufuihren oder abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder
zu veraufBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus
diesen Transaktionen bzw Vermoégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder
weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die
Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten
angesehen werden.

§6
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing
Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger
depotfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemaR der Geschéaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital und Zinsen vorgesehener Tag verschoben werden, haben
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung liegende Geschéftstag.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen
in Euro abwickeln.

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung maRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den n&chstfolgenden Geschéftstag
verschoben ("Folgender-Geschiftstag-Konvention").
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Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie sonstige auf oder in
Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem
maRgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht
in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
(einschlieBlich) bis zum Tag der vollstéandigen Zahlung (ausschlieRlich) mit Verzugszinsen in
Hoéhe von zwei Prozentpunkten Giber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der
am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fur das nachste Halbjahr maRgebend.

§7

(Besteuerung)

Samitliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebiihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zusténdigen Behérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Betrége an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt tber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
22.05.2018 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitdt der Steueraussagen keine Haftung
Ubernommen wird.

§8
(Verjdahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren
(im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

(1)

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich, handelt
als Hauptzahistelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und
zusammen mit allféllig bestellten zusatzlichen Zahlistellen, jeweils eine "Zahlstelle").
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Berechnungsstelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich,
handelt als Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusétzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder =zuséatzliche oder andere Zahlstellen oder
Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle; (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europ&ischen Union;
und (iii) solange die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle
mit einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort
bestellt ist. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit
anstelle ihrer jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt
oder demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick
auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziiglich durch
die Emittentin geman § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber
den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen
und den Anleihegléubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausiibung ihrer Rechte
gemaR diesen Anleihebedingungen der Zahlistellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer
Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle Gbernehmen eine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtrégliche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auer im Falle von grober Fahrlassigkeit
und Vorsatz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auBerhalb der Republik
Osterreich erfolgen miisste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der Republik Osterreich
bestellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;
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(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wiirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder
Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den
Léndern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(a) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaR § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede
Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die
Neue Emittentin steuerlich anséssig ist.

(b) In §7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung tber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die
Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frithere neue Emittentin
von ihren s@mtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der
Garantie gemaR § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige
geregelte Markte informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veréffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung verdffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit
Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht
zwingend in einer Tageszeitung veréffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn diese
auf der Webseite www.volksbankwien.at abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder iber die fur sie maRBgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet
werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveréffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaBig oder undurchsetzbar gemaR dem Recht
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eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen AusmaR unwirksam, ohne die Giltigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irtimer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw zu
ergénzen, wobei nur solche Anderungen bzw Erganzungen zuldssig sind, die unter
Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren
finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von
Anderungen bzw Ergénzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation
der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen
Anforderungen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung
eingereicht werden.

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Effiillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und aulRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erfullungsort ist Wien, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRBlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung
beschrankt nicht das Recht eines Anleihegldubigers, wenn und soweit durch anwendbare
Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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