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Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist 100,00 % des Nennbetrags und wird da-
nach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Begebungstag: 16.12.2019
Endfalligkeitstag: 16.01.2024
EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endgtiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer Emis-
sion von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der VOLKSBANK WIEN AG, die un-
ter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm") begeben wird. Diese
Endgiltigen Bedingungen werden fur den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (geéndert durch die Richtlinie 2010/73/EU des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie") genann-
ten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Programm zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen vom 25.06.2019 (der "Prospekt") und etwaigen Nachtragen zu lesen.

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 24.06.2020 giiltig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www.volksbankwien.at, derzeit unter dem Pfad "Inves-
toren/Investor Relations/Basisprospekte"”) veréffentlichen und die Endgiiltigen Bedingungen
sind fiir 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen Prospekt zu
lesen.

Um sé&mtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgiiltigen Bedingun-
gen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und alifallige Nachtrage
sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgtiltigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen
wird, kénnen bei jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin-wahrend der tiblichen Geschéftszeiten und
in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbankwien.at unter dem Pfad:
“Investoren/Investor Relations" eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgiiltigen
Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhéltlich.

MiFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenpar-

teien

Endgiiltige Bedingungen der 0,15 % VOLKSBANK WIEN AG Schuldverschreibungen 2019 - 2024 / Serie 1
1137



Zielmarkt: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Emittentin (die
"Herstellerin") hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefiihrt, dass: (i) der Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle
Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — "MiFID II") definiert)
sind; (i) alle Kanéle fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und pro-
fessionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanéle in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen fir Kleinanleger geeignet sind: Beratungsgeschaft und beratungsfreie Geschéfte, abhan-
gig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie
nachstehend definiert) gemar MiFID Il. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet,
verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung der Herstellerin beriicksichti-
gen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender Vertreiber fiir die Durchfilhrung einer eigenen Ziel-
marktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weiterge-
hende Spezifizierung der Zielmarktbewertung die Herstellerin) und fir die Festlegung der geeigneten
Vertriebskanéle verantwortlich , abh&ngig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessen-
heitsverpflichtungen des Vertreibers gemat MiFID .

Eine emissionshezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgliltigen Bedingungen als Anlage 1 beigefugt.

Die Anleihebedingungen sind diesen Endgiiltigen Bedingungen als Anlage 2 beigefugt.
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TEIL |
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Dieser Teil 1 der Endgtiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fiir
Schuldverschreibungen der VOLKSBANK WIEN AG in der Variante 1 - Fixer Zinssatz (die "Muster-
Anleihebedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil 1 dieser End-
gultigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen festgelegt sind.

_Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen An-
gaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedin-
gungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingun-
gen, die sich auf alternative oder wéhlbare Bestimmungen dieser Endgiiltigen Bedingungen beziehen,
die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten hinsichtlich dieser Schuldver-
schreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geléscht. Die gemaR den vorstehenden Regeln
vervollsténdigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Anleihebedingungen der Schuldverschreibun-
gen dar (die "Bedingungen").

§1 Waéhrung. Form. Emissionsart. Stiicke-
lung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag 16.12.2019
Emissionsart ) X Daueremission

] Einmalemission

Festgelegte Wahrung EUR

Gesamtnennbetrag EUR 3.000.000,00 mit Auf- und Abstockungs-
moglichkeit

Nennbetrag EUR 1.000,00

Clearing System X Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)

1011 Wien, Strauchgasse 3

[] Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1090 Wien, Kolingasse 14-16

[] Clearstream Banking AG, 65760 Eschborn,
Mergenthalerallee 61, Deutschland

[] Clearstream Banking S.A, société anonyme,
1855 Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
GroRherzogtum Luxembourg

[] Euroclear Bank SA/NV, 1210 Brissel, 1
Boulevard du Roi Albert |l, Belgien

[ [anderes Clearing System angeben]
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§2

X X X O

X

X OO0

§5

" Rang

Zinsen

Fixer Zinssatz (Variante 1)
Gleichbleibender Zinssatz
Verzinsungsbeginn

Frequenz

Zinssatz

Ansteigender Zinssatz
Zinszahlungstag

Erster Zinszahlungstag

Zinstagequotient

Zinsperioden

Nullkupon (Variante 2)
Variable Verzinsung (Variante 3)

Fixer und danach variabler Zinssatz (Vari-
ante 4)

Bestimmungen uber Stiickzinsen

Riickzahlung
Endfélligkeitstag
Erweiterter Falligkeitstag
Ruckzahlungskurs

Vorzeitige Riickzahlung

X Nicht-nachrangig / senior
[] Ordinary senior
1 Senior non-preferred

] Nachrangig

[ Fundiert [, deren Laufzeit sich bei
Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnenn-
betrags durch die Emittentin am Falligkeitstag
verlangert]

16.12.2019

1 monatlich

[ quartalsweise
[ halbjahrlich
X jahrlich

0,15 % p.a.

16.01.

16.01.2021

X Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

] ACT/360

X nicht angepasst

[ ] angepasst

X bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stiickzinsen zahlbar

16.01.2024
nicht anwendbar

100,00 %
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X X 0O X 0O

§9

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen ei-
ner Rechtsanderung, einer Absicherungs-
Stérung und/oder Gestiegenen Absiche-
rungs-Kosten

Vorzeitiger Riickzahlungskurs

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichts-
rechtlichen Griinden (im Fall von bertick-
sichtigungsféhigen Schuldverschreibun-

gen)

Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichts-
rechtlichen oder steuerlichen Griinden (im
Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen)

Zahlungen

Zahlungen

Zahlungen bei einer Fixzinsperiode
(Variante 4)

Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode
(Variante 4)

Gesbhéftstagkonvention

Geschaftstagkonvention bei einer Fix-
zinsperiode

(Variante 4)

Geschaftstagkonvention bei einer variab-
len Zinsperiode

(Variante 4)
Beauftragte Stellen

100,00 %

X Nicht angepasste Zinsperioden
[] Angepasste Zinsperioden

[] Nicht anwendbar, siehe Variante 4

X] Folgender-Geschéaftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

] Nicht anwendbar
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Weitere Zahlstellen X Nicht anwendbar
Berechnungsstelle X VOLKSBANK WIEN AG

§11 Mitteilungen

Webseite www.volksbankwien.at
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TEIL Il
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot unter-
liegt

Regelungen und Angabe des Zeitpunkts
fur die &ffentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags.

Angebotsfrist

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverauRRerung oder endgiltige Plat-
zierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Méglichkeit zur Redu-

zierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahl-

ten Betrags an die Zeichner

Offentliches Angebot in Osterreich. Die Einla-
dung zur Angebotserteilung gegeniber Erster-
werbern erfolgt durch die Osterreichische
Arzte- und Apotherkerbank AG. Die Anbotstel-
lung zur Zeichnung der Schuldverschreibun-
gen hat durch die Anleger zu erfolgen. Interes-
sierte Investoren, die die Zeichnung der
Schuldverschreibungen in Osterreich beab-
sichtigen, kénnen ab dem Beginn der Ange-
botsfrist ein Angebot zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen bei der jeweiligen de-
potfihrenden Bank in Osterreich, das heilt bei
der Osterreichische Arzte- und Apothekerbank
AG oder einem anderen Kreditinstitut im
Volksbanken-Verbund, welches diese Schuld-
verschreibungen zur Zeichnung anbietet abge-
ben. Die Emittentin behélt sich die (génzliche
oder teilweise) Annahme der Zeichnungsange-
bote vor.

Da es sich bei dieser Emission um eine Dauer-
emission handelt, wird der endgtiltige Ange-
botsbetrag nicht veréffentlicht.

Ab dem 01.11.2019 bis langstens zum Tag vor
dem Endfélligkeitstag, wobei sich die Emitten-
tin eine vorzeitige SchlieBung des Angebots
ohne Angabe von Griinden vorbehalt.

Zeichnungsantrage werden bei der Osterrei-
chischen Arzte- und Apotherkerbank AG ent-
gegengenommen.

Siehe Angebotsfrist oben

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grund-
sétzlich nicht vorgesehen. Der Osterreichi-
schen Arzte- und Apotherkerbank AG steht
aber das Recht zur Verkiirzung der Zeichnun-
gen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Os-
terreichische Arzte- und Apotherkerbank AG
von diesem Recht Gebrauch macht, werden
von den Anlegern zu viel bezahlte Betrage
Uiber ihre Depotbank riickerstattet werden.
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Methode und Fristen fiir die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre Lie-
ferung

Modalitaten und Termin fir die Veréffent-

lichung der Ergebnisse des Angebots

Mindestzeichnungshéhe

Hochstzeichnungshdhe

Lieferung gegen Zahlung innerhalb marktubli-
cher Fristen

Die Ergebnisse des Ahgebots werden am End-
falligkeitstag auf der Webseite der Emittentin
veréffentlicht.

Das Angebot sieht keine Mindestzeichnungs-
héhe vor, aufgrund des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen von EUR 1.000,00
ergibt sich aber eine Mindestinvestition in die-
ser Héhe.

Nicht anwendbar

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeich-
nern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren maglich ist

Zeichner werden tber ihre Depotbank uber die
Anzahl, der ihnen zugeteilten Stiicke infor-
miert.

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer tber die bankiiblichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode
Nicht Syndizierte
Syndiziert

Name und Anschrift der Institute, die sich

fest zur Ubernahme einer Emission ver-
pflichtet haben, sowie Name und Anschrift
der Institute, die die Emission ohne ver-
bindliche Zusage oder zur Verkaufsver-
mittlung platzieren samt Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Provisionen
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Management — und Ubernahmeprovision
Verkaufsprovision
Borsenzulassungsprovision

Andere

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Zulassung zum Handel und Handelsmodalititen

Boérsenotierung

Keine

Weitere Angaben

Griinde fiir das Angebot und Verwendung
des Emissionseriéses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage

Geschéatzte Gesamtkosten der Emission

Rendite

Beschliusse, Erméchtigungen und Geneh-
migungen, aufgrund derer die Schuldver-
schreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt wiedergegebe-
nen Verkaufsbeschrankungen
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen
(einfligen)

Rating der Schuldverschreibungen

Zielmarkt geméaR Richtlinie 2014/65/EU
Uber Méarkte fur Finanzinstrumente (MiFID
1))

Da die Schuldverschreibungen im Wege einer
Daueremission mit Aufstockungsméglichkeit
begeben werden, ist der Nettobetrag der Er-
trdge ungewiss und kann nicht angegeben
werden.

EUR 500,00

0,15 % p.a., die Emissionsrendite wurde am

Begebungstag auf Basis des Erstemissions-
preises berechnet und ist keine Indikation fur
eine Rendite in der Zukunft.

Vorstandsbeschluss Nr. 728 / 2018 vom
07.12.2018

[] Nicht anwendbar
X Anwendbar

Nicht anwendbar

X Fiir die Schuldverschreibungen ist kein Ra-
ting vorgesehen

Kundenkategorie/-segment: Privatkunde, Pro-
fessioneller Kunde, Geeignete Gegenpartei

Kenntnisse und/oder Erfahrungen: Kunde mit
Basis-Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit
Finanzprodukten

Verlusttragungsfahigkeit: Der Kunde kann Ver-
luste tragen

Risiko-/Renditeprofil des Kunden: Risikoklasse
2
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Anlageziele des Kunden: Allgemeine Vermé-
gensbildung

Anlagehorizont: Mittelfristig (zB bis 5 Jahren)
Verantwortlichkeit

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endguiltigen Bedingungen ent-
haltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als
solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reprodu-
zierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig tiberpriift und tibernimmt keine Verantwortung fiir ihre
Richtigkeit.

VOLKSBANK WIEN AG

Durch: »

y ;
//:%%/f Es™
/. chRIsTorr TRANHOFER 7

Andreas Praxmarer

/
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ANLAGE 1

Emissionsbezogene Zusammenfassung

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Veréffentlichungs-
pflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zusammenfassung
enthélt alle Elemente, die fir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch
wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin fiir die Zusammenfassung vor-
geschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann. In diesem
Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfalit"

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstan-

den werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldver-
schreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt (der "Pros-
pekt") als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen An-
gaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechts-
vorschriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fiir die Uberset-
zung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet
werden kann.

Nur die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin") kann fiir den
Inhalt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht
werden und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfas-
sung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkoh&rent ist oder verglichen mit den ande-
ren Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben (Schliisselin-
formationen), die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschrei-
bungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, ver-
missen lassen.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut im

enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise
A1 Warnhinweise

A2 Zustimmung der Emitten-

tin zur Verwendung des
Prospektes

Zustimmung des Emit-
tenten oder der fiir die Er-
stellung des Prospekts
verantwortlichen Person
zur Verwendung des
Prospekts fiir die spéatere
WeiterverduBerung oder
endgiiltige  Platzierung
von Wertpapieren durch
Finanz-intermediare

Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat zu-
gelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben
und zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt sind (die
"Finanzintermedidre"), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen
Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und
allfélliger Nachtrage, fir den Vertrieb von unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen zu verwenden. Die Zustim-
mung wird fiir die Dauer der Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein
jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erkla-
rung mit Wirkung fiir die Zukunft ohne Angaben von Griinden
bleibt der Emittentin vorbehalten.
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Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren die
spatere  WeiterverdufRe-
rung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpa-
pieren durch Finanzinter-
medidre erfolgen kann
und fiir die die Zustim-
mung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die fiir
die Verwendung des
Prospekts relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis fiir die Anle-
ger, dass Informationen
iiber die Bedingungen
des Angebots eines Fi-
nanzintermediars von
diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur
Verfiigung zu stellen sind

Die Angebotsfrist beginnt am 01.11.2019 und endet am
15.01.2024. Wahrend der Angebotsfrist kann die spatere Weiter-
verduBerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Finanzintermediare erfolgen. Diese wird in den auf
die maRgebliche Emission anwendbaren Endgiiltigen Bedingun-
gen, die als Muster Bestandteil dieses Prospekts sind (die "End-
giiltigen Bedingungen") und gemeinsam mit den mafRgeblichen
Muster-Anleihebedingungen, die fiir eine bestimmte Emission
von Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebedingungen
(die "Anleihebedingungen"), angegeben.

Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwen-
den, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung
der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrénkun-
gen, von der Einhaltung allfélliger in den Endgliltigen Bedingun-
gen unter "MiFID Il Produktiiberwachung / Kleinanleger, professi-
onelle Kunden und geeignete Gegenparteien" festgelegten Rege-
lungen zum Zielmarkt und zu den Vertriebskanalen sowie séamtli-
cher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar
wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es keine
sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustim-
mung gebunden ist und die fir die Verwendung des Prospekts
relevant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Bedingungen eines
Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und
auf der Internetseite des Finanzintermedidrs anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und ge-
méR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung ge-
bunden ist.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

Die Emittentin

Gesetzliche und kommer-
zielle Bezeichnung der
Emittentin

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fiir die
Emittentin geltende Recht
und Land ihrer Griindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die Bran-
chen, in denen sie titig ist,
auswirken

Beschreibung der Gruppe
der Emittentin und ihrer
Stellung darin

Der juristische Name der Emittentin lautet "VOLKSBANK
WIEN AG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist "Volks-
bank Wien".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien, und ist eine Aktiengesell-
schaft, die osterreichischem Recht unterliegt. Die Emittentin
wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makroékonomische Umfeld und die
schwierigen Bedingungen auf den Finanzméarkten haben auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der
Vergangenheit negative Auswirkungen gehabt und es ist anzu-
nehmen, dass sich auch in Zukunft wesentliche negative Fol-
gen fir die Emittentin insbesondere bei einer erneuten Ver-
schlechterung des Marktumfeldes ergeben kénnen.

Urspriinglich ein Netzwerk von Genossenschaftsbanken, wahl-
ten die Volksbanken eine Rechtsstruktur mit der im Rahmen
von Art 10 CRR gréRtméglichen Integration. Der Volksbanken-
Verbund zeichnet sich folglich durch eine sehr starke Verflech-
tung aus. Eine Reihe von aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(wie etwa Eigenkapital- und Liquiditdtsanforderungen) miissen

‘nur auf Ebene des Volksbanken-Verbundes und von der Emit-

tentin als Zentralorganisation erfillt werden, nicht aber von den
anderen Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes.

Die Emittentin (als Zentralorganisation) und die rechtlich
selbststandigen Volksbanken sowie ein Spezialkreditinstitut
(als zugeordnete Kreditinstitute, "zugeordnete Kreditinsti-
tute") bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundver-
trag") einen Kreditinstitute-Verbund gema § 30a BWG, der
einen gemeinsame_n Liquiditats- und Haftungsverbund darstellt
("Volksbanken-Verbund").

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes sind a) die Emit-
tentin (als Zentralorganisation und regionale Volksbank) sowie
b) die zugeordneten Kreditinstitute.

Die Emittentin ist ebenso eine von insgesamt acht regionalen
Volksbanken und Teil des Volksbanken-Verbundes, aber in ih-
rer Rolle als Zentralorganisation kein zugeordnetes Kreditinsti-
tut. Demzufolge sind acht regionale Volksbanken (einschlie3-
lich der Emittentin) und ein Spezialkreditinstitut Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes.

Dartber hinaus haben auch die Volksbank Vertriebs- und Mar-
keting eG und die zwei Hauskreditgenossenschaften in
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B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen und —
schétzungen

Art etwaiger Einschrén-
kungen der Bestatigungs-
vermerke zu den histori-
schen Finanzinformatio-
nen

Ausgewihlte wesentliche
historische Finanzinforma-
tionen

Liquidation den Verbundvertrag mit unterfertigt und gelten als
Mitglieder des Volksbanken-Verbundes, verfiigen jedoch tber
keine Konzession als Kreditinstitut gemaR BWG.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden in einen
Konzernabschluss einbezogen, in welchem Unternehmen, die
von der Emittentin direkt oder indirekt beherrscht werden, voll
konsolidiert sind (der "VOLKSBANK WIEN Konzern"). Der
Emittentin kommt darin die Stellung der Muttergesellschaft zu.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
abgegeben.

Entfallt; KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steu-
erberatungsgesellschaft hat die Konzernabschlisse der
VOLKSBANK WIEN zum 31.12.2018 und zum 31.12.2017 ge-
pruft und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken ver-
sehen.

Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus den
historischen Finanzinformationen:

Bilanz in EUR Tausend 31.12.2018 31.12.2017

(angepasst)
Forderungen an Kreditinstitute 1.986.640 1.703.912
Forderungen an Kunden 5.365.676  4.752.381
Verbindlichkeiten gegen(iber Kreditinstituten ~ 3.060.759  2.743.551
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.344.232 5.791.374
Verbriefte Verbindlichkeiten 466.675 487.507
Eigenkapital *) 617.887 567.499
Bilanzsumme 11.505.492 10.616.482
GuV in EUR Tausend 1-12/2018 1-12/2017

(angepasst)
Zinsuberschuss 124.728 120.722
Risikovorsorge 4.832 2.430
Provisionsiiberschuss 53.822 53.778
Handelsergebnis 990 5.597
Verwaltungsaufwand -222.258 -204.876
Sonstiges betriebliches Ergebnis 100.166 65.206
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 9.172 -954
Jahresergebnis vor Steuern 71.959 49.356
Jahresergebnis nach Steuern 70.491 53.982
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Jahresergebnis (Konzern-
jahresergebnis) 70.465 53.972

(Quelle: Geprifter Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31.12.2018, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten Ka-
pitals, der Kapitalrticklagen, der Gewinnriicklagen, der Fair Value Riick-
lage, der Riicklage fiir eigenes Kreditrisiko und den nicht beherrschen-
den Anteilen.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 betrugen die anrechenbaren

Eigenmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns EUR 1.000,29

Mio, wobei EUR 594,30 Mio auf das harte Kernkapital (CET 1)

entfallen und das Ergénzungskapital (Tier 2) EUR 405,99 Mio
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Erkldrung zu den Aussich-
ten der Emittentin seit dem
Datum des letzten verof-
fentlichten gepriiften Ab-
schlusses

Beschreibung wesentli-
cher Verdnderungen bei
Finanzlage oder Handels-
position der Emittentin
nach dem von den

ausmacht. Die Kernkapitalquote zu diesem Stichtag betrug
14,28% und die Eigenmittelquote 24,04% (jeweils bezogen auf
das Gesamtrisiko).

Bilanz in EUR Tausend 30.06.2019 31.12.2018
Forderungen an Kreditinstitute 2.247.203 1.986.640
Forderungen an Kunden 5.478.848 5.365.676
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ~ 2.910.607 3.060.759
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.068.273 6.344.232
Verbriefte Verbindlichkeiten 969.671 466.675
Eigenkapital *) 884.781 617.887
Bilanzsumme 11.993.802  11.505.492
GuV in EUR Tausend 1-6/2019 1-6/2018
Zinsuiberschuss 60.387 59.863
Risikovorsorge -4.310 -416
Provisionsiiberschuss 27.267 24.641
Handelsergebnis -2.724 -53
Verwaltungsaufwand -107.245 -115.466
Sonstiges betriebliches Ergebnis 57.977 57.112
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 14.676 2.596
Periodenergebnis vor Steuern 45.875 28.453
Periodenergebnis nach Steuern 44.385 29.073
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens

zurechenbares Periodenergebnis (Konzern-

periodenergebnis) 44.380 29.062

(Quelle: Ungeprifter Halbjahresfinanzbericht nach IFRS der Emittentin zum
30.06.2019 mit vergleichenden Finanzzahlen fur das erste Halbjahr zum
30.06.2018 bzw fur das Geschéftsjahr, welches am 31.12.2018 geendet hat,
Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des gezeichneten Ka-
pitals, der Kapitalriicklagen, der Gewinnriicklagen, der Available for
Sale Rucklagen und den nicht beherrschenden Anteilen.

Zum Stichtag 30.06.2019 betrugen die anrechenbaren Ei-

genmittel des VOLKSBANK WIEN Konzerns EUR 1.208,8

Mio, wobei EUR 581,7 Mio auf das harte Kernkapital

(CET 1) und EUR 220 Mio. auf das zusé&tzliche Kernkapital

(AT 1) entfallen. Das Erganzungskapital (Tier 2) macht EUR

407,2 Mio aus. Die Kernkapitalquote zu diesem Stichtag be-

trug 13,78% und die Eigenmittelquote 28,64% (jeweils be-

zogen auf das Gesamtrisiko).

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriiften Konzernabschlusses nicht
wesentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschéaftsjahr keine we-
sentlichen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Handelspo-
sitionen festgestellt.
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B.13

historischen Finanzinfor-
mationen abgedeckten
Zeitraum

Ereignisse aus jlingster
Zeit der Geschiftstatigkeit
der Emittentin, die fiir die
Bewertung der Zahlungs-
fahigkeit in hohem MaRe
relevant sind

Programm Adler

Im Rahmen des "Programm Adler" haben sich die VOLKS-
BANK WIEN und die Verbundbanken in einem Aktionsplan da-
rauf geeinigt, wie in sechs Teilprojekten die Steigerung der Ef-
fizienz im Volksbanken-Verbund gewéahrleistet werden kann.
Dieser Aktionsplan wurde sodann in einen Geschéafts- und Ka-
pitalplan tberfiihrt, der von allen Verbundbanken (gremial) im
Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen und in weiterer Folge
an die EZB ubermittelt wurde.

Die einzelnen Teilprojekte behandeln die Evaluierung einer Zu-
sammenarbeit mit méglichen Kooperationspartnern, die Opti-
mierung der ZO-Funktion durch die Uberpriifung von Prozes-
sen, die Biindelung von Prozessen im Backoffice-Bereich, die
Vertriebsoptimierung sowie MaRnahmen zur Verbesserung
der Qualitat von Kapitalinstrumenten und die klare regionale
Marktpositionierung des Volksbanken-Verbundes.

Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Nach Ausscheiden der Osterreichischen Volksbanken-Aktien-
gesellschaft ("OVAG") (hach Umbenennung als Firma "immi-
gon portfolioabbau ag" oder "Immigon") aus dem Volksbanken-
Verbund und deren Weiterfiihrung als Abbaugesellschaft ge-
mafR § 162 BaSAG ist die VOLKSBANK WIEN seit 04.07.2015
Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes. Die strategi-
sche Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes, deren
Umsetzung bis 31.12.2017 geplant war, beinhaltet die Herstel-
lung einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen
Volksbanken (einschlieBlich der Emittentin) und bis zu drei
Spezialkreditinstituten. Dieses Planungsziel wurde Ende Juni
2018 durch gesellschaftsrechtliche MalRnahmen, insbeson-
dere Verschmelzungen von zugeordneten Kreditinstituten und
Einbringungen von Unternehmen oder bankgeschéftlichen
Teilbetrieben von zugeordneten Kreditinstituten nach § 92
BWG sowie den (am 01.12.2016 erfolgten) Verkauf der
start:gruppe (start:bausparkasse AG und IMMO-BANK Aktien-
gesellschaft) verwirklicht.

Zum Zeitpunkt der Prospektbilligung umfasst der Volksbanken-
Verbund acht regionale Volksbanken (einschlieRlich der Emit-
tentin) und ein Spezialkreditinstitut.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrele-
vante Vertrage neu abgeschlossen. Der Verbundvertrag ("Ver-
bundvertrag") zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes
nach § 30a BWG wurde zwischen der Emittentin als Zentralor-
ganisation und den zugeordneten Kreditinstituten geschlossen
und wurde am 01.07.2016 wirksam. Der im Verbundvertrag
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vorgesehene Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als
Treuhénderin gehaltenes zweckgebundenes Treuhandvermé-
gen im Rahmen des Haftungsverbundes) wurde mit dem Treu-
handvertrag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zwischen
der Emittentin als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten am 01.07.2016 wirksam. Der Zusammenar-
beitsvertrag ("Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen
den Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes und der Volks-
bank Vertriebs- und Marketing eG zur Hebung von maximal
mdéglichen Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016
wirksam (Details zu den Vertragen siehe Punkt 5.15 "WE-
SENTLICHE VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die Bewilligung des zwischen
der Emittentin als Zentralorganisation und den zugeordneten
Kreditinstituten gebildeten Verbundes als Kreditinstitute-Ver-
bund gemaR § 30a BWG mit Wirkung ab 01.07.2016.

Beteiligung der Republik Osterreich (Bund) an der Emit-
tentin

Im Zuge der MaRnahmen der Restrukturierung des Volksban-
ken-Verbundes wurde am 20.10.2015 von der VB Riickzah-
lungsgesellschaft mbH (eine 100% Tochter der VOLKSBANK
WIEN) dem Bund ein Genussrecht (das "Bundes-Genuss-
recht") zur Erfullung jener Zusagen begeben, die vom Volks-
banken-Verbund gegeniiber der Republik Osterreich zur Erlan-
gung der beihilferechtlichen Genehmigung der Umstrukturie-
rung durch die EU-Kommission abgegeben wurden.

Die Mitglieder des Volksbanken-Verbundes (einschlieBlich der
Emittentin) ("Mitglieder des Volksbanken-Verbundes") ha-
ben vereinbart, Beitrédge zu den Ausschuttungen auf das Bun-
des-Genussrecht zu leisten.

Daneben haben die zugeordneten Kreditinstitute und weitere
Aktionadre der VOLKSBANK WIEN nach Erhalt einer entspre-
chenden Erwerbserklarung des Bundes am 28.01.2016 Stiick-
aktien der VOLKSBANK WIEN ohne Gegenleistung als Siche-
rungseigentum an den Bund bertragen, sodass der Bund als
Folge insgesamt 25% plus eine Aktie an der VOLKSBANK
WIEN hélt (dies auch nach Durchfiihrung der im Zuge der Rest-
rukturierung geplanten und zur Sanierung von Mitgliedern des
Volksbanken-Verbundes notwendigen Einbringungen der
Bankbetriebe anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
in die VOLKSBANK WIEN). Der Bund ist verpflichtet, diese Ak-
tien ohne Gegenleistung an die Aktionadre zuriick zu ibertra-
gen, sobald die Summe der vom Bund erhaltenen Ausschiit-
tungen auf das vom Bund gehaltene Genussrecht und aus wei-
teren bestimmten anrechenbaren Betragen (insgesamt die
"Anrechenbaren Betréage") EUR 300 Mio erreicht. Zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospektes haftet das Bundes-Genuss-
recht noch mit EUR 225 Mio aus. '
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B.14 Ist die Emittentin von an-
deren Unternehmen der
Gruppe abhéangig, ist dies
klar anzugeben.

B.15 Haupttatigkeiten

B.16 Beteiligungen oder Be-
herrschungsverhéltnisse
an der Emittentin

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen des
Volksbanken-Verbundes und des VOLKSBANK WIEN Kon-
zerns abhangig.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschaftsfeldern tatig:
o Kreditgeschéft;
e Einlagengeschaft;
o Wertpapierdepotgeschaft;

e Funktion als Zentralorganisation des Volksbanken-Ver-
bundes

e Privatkundengeschaft.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und betreibt ihr Unter-
nehmen gemaR § 3 der Satzung mit férderwirtschaftlicher Ziel-
setzung. Sie verwirklicht diese im Volksbanken-Verbund als
Zentralorganisation.

Als Aktiengesellschaft befindet sich die Emittentin im Eigen-
tum ihrer Aktionare. Die Aktionare konnen durch aktienrechtli-
che Bestimmungen sowohl in der Hauptversammlung als
auch Uber ihre Vertreter im Aufsichtsrat und in dessen Aus-
schiissen einen Einfluss auf die Emittentin ausiiben.

Aktionire der Emittentin zum Stichtag 31.03.2019 %
Republik Osterreich ' 25,00
VB Wien Beteiligung eG 10,49
VB Baden Beteiligung e.Gen. 8,37
Volksbank Tirol AG 7,13
VB Ost Verwaltung eG V 6,61
VB Niederosterreich Sud eG 5,29
Volksbank Steiermark AG 5,11
Volksbank Salzburg eG 4,48
VB Verbund-Beteiligung eG 3,81
VB Sudburgenland Verwaltung eG 3,11
Volksbank Niederésterreich AG 3,08
WYV Beteiligung eG 3,00
VB Weinviertel Verwaltung eG 2,81
Volksbank Oberdsterreich AG 2,76
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. 2,35
Volksbank Karnten eG 2,22
Osterreichische Arzte- und Apothekerbank AG 1,45
VB Beteiligungsgenossenschaft Obersdorf-Wolkers- 129
dorf-Deutsch-Wagram eG '

Verwaltungsgenossenschaft Gartnerbank eGen 0,77
Volksbanken Holding eGen 0,62
SPARDA AUSTRIA Verwaltungsgenossenschaft eGen 0,26

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin)
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B.17

C.

CA

C.2
C.5

C.8

Ratings der Emittentin o-
der ihrer Schuldtitel

Wertpapiere

Art und Gattung, Wert-
papierkennung

Wahrung

Beschréankungen fiir
die freie Ubertragbar-
keit

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Der Republik Osterreich werden aufgrund ihres Anteils von
25% + 1 Aktie Kontroll- und Einflussrechte beigemessen. Dar-
Uber hinaus verfugt die VB Wien Beteiligung eG mit einem An-
teil von mehr als 10% Uber eine qualifizierte Beteiligung. An der
Emittentin bestehen auBerhalb der oben dargestellten Aktio-
nérsstruktur keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen oder Beherrschungsverhéltnisse.

Die Emittentin hat von Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's") folgendes Rating erhalten: "Baa1". Der Volksban-
ken-Verbund, dem die Emittentin als Zentralorganisation ange-
hért, hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") folgendes Rating er-
halten: "BBB".

Die Covered Bonds der Emittentin haben von Moody's
folgendes Rating erhalten: "Aaa".

Detaillierte Informationen zu den Ratings kénnen auf der Web-
seite der Emittentin www .volksbankwien.at Pfad: "Investo-
ren/Investor Relations/Ratings" abgerufen werden.

Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu
den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet
werden missen, kénnen auf den Webseiten von Moody's
www .moodys.com und von Fitch www _fitchratings.com abge-
rufen werden.

Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
billigung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann aber ein Ra-
ting fur die Schuldverschreibungen beantragt werden.

Die Emittentin begibt nicht-nachrangige auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz, die die ISIN
ATO000A2B4Q9 tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR.

Entfallt; die Anleihebedingungen enthalten keine Beschrankungen
der freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen. Die Schuld-
verschreibungen kénnen in Ubereinstimmung mit dem anwendba-
ren Recht und den Bestimmungen des maRgeblichen Clearing
Systems Ubertragen werden.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
haben das Recht, laufende Zinszahlungen wie in C.9 angegeben
und einen Rickzahlungsbetrag am Endfalligkeitstag wie in C.9 an-
gegeben zu erhalten.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht méglich.

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich aus
den durch die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
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Cc.9

Rangordnung

Beschridnkungen die-
ser Rechte

nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die Zin-
sen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Riick-
zahlungsverfahren

vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die Endgilti-
gen Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der Muster-An-
leihebedingungen fiir die maRgebliche Emission fiir anwendbar er-
klaren und die in den Muster-Anleihebedingungen optional enthal-
tenen Angaben auswahlen und die dort fehlenden Angaben ergan-
zen.

Nicht-nachrangige und "ordinary senior" berticksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen. Die Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, haben unterei-
nander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen
anderen bestehenden und zukiinftigen direkten, unbedingten, un-
besicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetz-
liche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird oder nachrangig
sind.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder Ab-
sicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten
vorzeitig zurtickzahlen.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist
nicht méglich.

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von dreilig Jah-
ren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle
von Zinsen) ab dem Falligkeitstag geltend gemacht werden.

Siehe C.8 oben.

Verzinsungsbeginn ist der 16.12.2019 (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich), Verzinsungsende ist der 15.01.2024 (das "Verzin-
sungsende") (einschliellich).

Die fixen Zinsen sind nachtraglich am 16.01 eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "fixer Zinszahlungstag"). Die erste Zinszah-
lung erfolgt am 16.01.2021.

Entfallt; die Schuldverschreibungen haben eine fixe. Verzinsung.

Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurden, am
16.01.2024 (der "Endfalligkeitstag") zu ihrem Riickzahlungsbe-
trag von 100,00 % des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag")
zuriickgezahit.

Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, tiber die Zahlstelle(n)
zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach deren
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C.10

C.11

C.15

C.16

cAa7

C.18

Cc.19

C.20

Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

Zulassung zum Handel

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird

Verfalltag oder Féllig-
keitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere —
Ausiibungstermin oder
letzter Referenztermin

Beschreibung des Ab-
rechnungsverfahrens
fiir die derivativen
Wertpapiere

Beschreibung der Er-
tragsmodalitdten bei
derivativen Wertpapie-
ren.

Ausiibungspreis oder
endgiiltiger Referenz-
preis des Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen

Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglau-
biger depotfiihrende Stelle.

0,15 % p.a.

Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder in
einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emit-
tentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der vom Han-
delsgericht Wien bestellt wird und diesem verantwortlich ist, ge-
maR dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr 49 idgF.
(das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der Anleihe-
glaubiger der Schuldverschreibuhgen mangels einer gemeinsa-
men Vertretung gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer ande-
ren Person dadurch verzdgert wirden.
Das Kuratorengesetz kann im Internet unter der Webseite
www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.

Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.

Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an der Wiener Bérse gestellt.

Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpa-
piere.

Entféllt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpa-
piere.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpa-
piere.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpa-
piere.

Entféllt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpa-
piere.
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D.2

liber den Basiswert er-
héltlich sind

Risiken

Zentrale Risiken, die der
Emittentin oder ihrer
Branche eigen sind

Die Emittentin kénnte von unvorhersehbaren Entwicklungen in
der Eurozone und in der Europaischen Union beeintrachtigt wer-
den.

Globale Bedingungen kénnen 4auf verschiedenste Arten erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder ein
Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emitten-
tin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umk&mpften Markt tatig und steht,
insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit
starken lokalen Wettbewerbern und internationalen Instituten
des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor.

Es besteht das Risiko von Vermégensschéden bei der Emittentin
infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer
maoglichen Deflation.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emitten-
tin negativ beeinflussen (Zinsénderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich kénnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Es besteht das Risiko verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Ein-
flussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrecht-
lichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen auf die Ge-
schéaftstatigkeit der Emittentin und des Volksbanken-Verbundes
haben.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglich-
erweise nicht langer in der Lage, alle aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen, insbesondere die Kapitalanforderungen, zu erfillen.

Eine hohere Risikogewichtung fiir gewerbliche Immobilienfinan-
zierungen fihrt zu einer Erhéhung der RWAs des Volksbanken-
Verbundes.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedin-
gungen, inshesondere betreffend die Stabilitatsabgabe.
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Anderungen von Buchfilhrungsgrundsatzen und -standards kén-
nen einen Einfluss auf die Darstellung der Geschéfts- und Finan-
zergebnisse der Emittentin und/oder den Volksbanken-Verbund
haben (Risiko der Anderung von Buchfiihrungsgrundsatzen).

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften
einzuhalten.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Ab-
wicklungsbehérde AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die
Emittentin anzuordnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der VOLKSBANK
WIEN Konzern von wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer gro-
Rer Institute des Finanzsektors direkt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulénglich-
keiten oder dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Sys-
teme oder externer Ereignisse, gleich ob diese beabsichtigt oder
zuféllig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden
(operationelles Risiko).

Der Verlust von Schllsselpersonal kann die Geschaftstatigkeit
der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kénnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und
beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der
Emittentin und/oder des Volksbanken-Verbundes aussetzt, her-
abstuft oder widerruft, was zu einem Bonitats- und Liquiditétsri-
siko filhren kénnte (Risiko der Ratinganderung).

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind dem
Risiko des teilweisen oder vollstandigen Zinsverlustes und/oder
des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden Riick-
zahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage dar-
aus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren Investiti-
onen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Beteiligungsri-
siko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die Emittentin
gunstigen Finanzierungsmaglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur
Verfiilgung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Ab-
wicklungsfonds und den Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Die Emittentin und der VOLKSBANK WIEN Konzern sind Wah-
rungsrisiken ausgesetzt, da sich ein Teil ihrer Aktivitaten, Vermo-
genswerte und Kunden auferhalb der Eurozone befinden
(Fremdwéhrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass eine allfallige Wiedereinfiihrung na-
tionaler Wahrungen durch einzelne Mitglieder der Eurozone gra-

vierende negative Auswirkungen auf die europaischen
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Volkswirtschaften und die Finanzmarkte sowie auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder des
Volksbanken-Verbundes haben kann.

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicherheiten
zur Absicherung von Geschéfts- und Immobilienkrediten die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich ne-
gativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin Geldmittel zur Erfil-
lung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male
zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fur die Emittentin un-
gunstigen Konditionen beschafft werden kénnen (Liquiditatsri-
siko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin
aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz- und Eriragslage der Emittentin haben
kénnen (Verbundrisiko).

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass bestimmte strategische Malnahmen nicht
umgesetzt werden kénnen und/oder selbst wenn sie umgesetzt
werden, sie nicht die erwarteten Effekte erzielen kénnen.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind méglich-
erweise nicht in der Lage, den Mindestbetrag an Eigenmitteln
und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu erfillen; dies
wirde zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fiihren, die die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-Verbund bei
der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen, die sich negativ auf
die Vermégéns—, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken kénnten.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten
des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes des Volks-
banken-Verbundes negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den erfolgten
Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die weitreichende ne-
gative Folgen fir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschiittungen auf ein
von der Tochtergesellschaft VB Riickzahlungsgesellschaft mbH
im Zuge der Restrukturierungsmafnahmen begebenes Genuss-
recht an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen
Ausschittungen zu leisten.

Laufende und kiinftige Rechts- und Schiedsverfahren kénnen bei
negativem Ausgang zu finanziellen Belastungen der Emittentin
fuhren (Risiko laufender Rechts- und Schiedsverfahren).
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D.3

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Die Emittentin ist dem Risiko mdéglicher Wertberichtigungen ihrer
Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des wirt-
schaftlichen Abschwungs in Folge der europdischen Staats-
schuldenkrise erfahrt die Emittentin eine Verschlechterung der
Qualitat ihrer Kredite. '

Marktschwankungen kénnen dazu fithren, dass die Emittentin
keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf
bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten (Marktrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als un-
wirksam erweisen.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin ange-
wendeten Strategien und Verfahren sind unter Umsténden zur
Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und die Emittentin
kénnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten Risiken ausge-
setzt sein oder bleiben (Risiko eines mangelhaften Risikomana-
gements).

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmdéglich oder un-
tersagt sein, Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich ver-
schlechtern (Credit Spread-Risiko).

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die
reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich flr die Schuldverschrei-
bungen ein liquider Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafiir,
dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Auf einem
illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis oder tGiberhaupt zu verkaufen.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldverschrei-
bungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Anleiheglaubiger kénnen dem Risiko unvorteilhafter Wechsel-
kursentwicklungen oder dem Risiko, dass Behorden Devisen-
kontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wah-
rungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage
sind, Ertrége aus den Schuldverschreibungen so zu reinvestie-
ren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit den Schuldver-
schreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).
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Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbun-
dene Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der Schuldver-
schreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung
durch Clearing Systeme.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligungspflicht ausgesetzt.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten zu
begeben oder aufzunehmen.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen hé-
heren Rang als die Anspriiche der Anleiheglaubiger unter den
Schuldverschreibungen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschrei-
bungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht,
Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen oder auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen
auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleihe-
glaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen verjahren, sofern sie nicht binnen dreilig Jahren (hinsichtlich
Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend ge-
macht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschrei-
bungen aufgenommen, erhoht dies die maximale Hohe eines
moglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzlichen
noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein osterreichisches Gericht kann einen Kurator fur die Schuld-
verschreibungen bestellen, der die Rechte und Interessen der
Anleiheglaubiger in deren Namen ausiibt und wahrnimmt,
wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen
Geltendmachung ihrer Rechte aus den Schuldverschreibungen
eingeschrankt werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Recht der Anleiheglaubiger
auf vorzeitige Riickzahlung vorsehen, haben die Anleiheglaubi-
ger moglicherweise keine Mdéglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu
beenden.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwégungen
eingeschrankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und
Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbunden
sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere Ausstat-
tungsmerkmale beinhalten
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Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.

Anleiheglaubiger fix verzinster Schuldverschreibungen tragen
das Risiko, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen
aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Unbesicherte Schuldverschreibungen kénnen durch die Ubertra-
gung von Vermdgenswerten zur Besicherung anderer Schuld-
verschreibungen von einem erhéhten Insolvenzrisiko betroffen
sein.

Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldver-
schreibungen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen stellen unbesicherte und nachrangige Verbind-
lichkeiten dar, die gegenuber allen Anspriichen nicht nachrangi-
ger Glaubiger der Emittentin nachrangig sind. Im Falle der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegeniiber nicht-nachrangigen Verbind-
lichkeiten nachrangig zu bedienen; den Anleiheglaubigern nach-
rangiger Schuldverschreibungen droht in diesem Fall der Verlust
ihres Investments (Totalausfall).

Nachrangige Schuldverschreibungen diirfen nicht nach Wahl der
Anleiheglaubiger vorzeitig zuriickgezahlt werden, und jegliche
Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf
der nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorhe-
rigen Erlaubnis der Zustandigen Behérde abhangig.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren,
kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr ein-
gesetztes Kapital nicht zurtickverlangen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
als aufsichtsrechtlich erforderliches Kapital kann sich verringern
oder wegfallen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risiko,
dass ein Ruckkauf durch die Emittentin nicht zulassig ist.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus nach-
rangigen Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig
sind.

Zusiétzliche Risiken im Zusammenhang mit beriicksichti-
gungsfdhigen Schuldverschreibungen

Die Anrechenbarkeit der beriicksichtigungsfahigen Schuldver-
schreibungen fir MREL-Zwecke ist moglicherweise ungewiss.

Berticksichtigungsfahige Schuldverschreibungen kénnen von
der Emittentin vor dem Ende ihrer Laufzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden zurtickgezahlt werden.
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D.6

E.2b

E.3

Risiken aus den Schuld-
verschreibungen

Angebot
Griinde fiir das Angebot

und Zweckbestimmung
der Erlése

Angebotskonditionen

Anleiheglaubiger beriicksichtigungsfahiger Schuldverschreibun-
gen haben kein Recht, die planmaRige kinftige Auszahlung zu
beschleunigen.

Beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen mit "Senior
non-preferred"-Status sind neue Arten von Instrumenten, hin-
sichtlich derer es noch keine lange Handelshistorie gibt.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
Siehe E.4
Siehe D.3

Anleihegldubiger von derivativen Wertpapieren unterliegen
dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise zu ver-
lieren.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fir ihre all-
gemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission
von Schuldverschreibungen, die nachrangiges Kapital verbrie-
fen, dient zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emitten-
tin. ‘

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege eines
offentlichen Angebots angeboten werden. ‘

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissio-
nen begeben werden. Einmalemissionen stellen Schuldver-
schreibungen dar, die wahrend einer bestimmten Angebotsfrist
gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei Daueremissionen
liegt es im Ermessen der Emittentin, wann die Schuldverschrei-
bungen wahrend der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit zur
Zeichnung zur Verfiigung stehen und begeben werden. Im Falle
von Daueremissionen ist die Emittentin berechtigt, den Gesamt-
nennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) 16.12.2019 (der "Bege-
bungstag") im Wege einer Daueremission Schuldverschreibun-
gen (die "Schuldverschreibungen") in EUR (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von EUR 3.000.000,00 (in
Worten: Euro drei Millionen) mit Auf- und Abstockungsméglich-
keit und mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Nenn-
betrag").

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist vom
01.11.2019 100,00 % des Nennbetrags und wird danach von der
Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Mindestzeichnungshéhe: EUR 1.000,00

Héchstzeichnungshdéhe: Entfallt.
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E.4

E.7

Interessenkonflikte

Interessen an dem Ange-
bot

Kosten fiir die Anleger

Mégliche Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der Berech-
nungsstelle, der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidun-
gen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Anleihebe-
dingungen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese Interes-
senkonflikte kénnten einen negativen Einfluss auf die Anleihe-
glaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin tilben Organfunktionen
in anderen Gesellschaften und/oder in anderen Gesellschaften
des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen Doppelfunktionen
kénnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen Interes-
senkonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte kén-
nen insbesondere dazu fiihren, dass geschéaftliche Entschei-
dungsprozesse verhindert oder verzégert oder zum Nachteil der
Anleiheglaubiger getroffen werden.

Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission be-
teiligten naturlichen und juristischen Personen.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten o-
der Steuern in Rechnung gestellt.
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(1)

(2)
(3)

(4)

()

(1)

ANLAGE 2

Anleihebedingungen

§1

(Wahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wéhrung. Stiickelung. Die VOLKSBANK WIEN AG (die "Emittentin") begibt gemaR den Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem) 16.12.2019
(der "Begebungstag") im Wege einer Daueremission Schuldverschreibungen (die "Schuldver-
schreibungen") in EUR (die "festgelegte Wé&hrung") im Gesamtnennbetrag von EUR
3.000.000,00 (in Worten: Euro drei Millionen) mit Auf- und Abstockungsméglichkeit und mit einem
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sammelurkunde tragt die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin oder deren Bevoliméchtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahistelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
"Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der OeKB, die OeKB CSD GmbH ("CSD")
mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnach-
folger.

Anleihegldubiger. "Anleihegldubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit anwend-
barem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems auf ei-
nen neuen Anleihegléubiger tibertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und zumindest den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche, die aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften einen hé-
heren Rang haben oder nachrangig sind.
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

§3

(Zinsen)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbe-
trag ab dem 16.12.2019 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis zum Verzinsungsende
(wie nachstehend definiert) jahrlich (einschlieRlich) mit einem Zinssatz von 0,15 % per annum
(der "Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtréglich am 16.01. eines jeden Jahres zahlbar (je-
weils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 16.01.2021.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fiir die maRgebliche Zinspe-
riode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz
und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Be-
trag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, auf
die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Ein-
heiten aufgerundet werden.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieBlich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem unmit-
telbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden nicht angepasst.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequoti-
enten (wie nachstehend definiert).

“Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung firr einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer als die Zins-
periode ist, innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum, dividiert durch das Produkt von (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der tat-
s&chlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in der
er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser Zins-
periode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und (B)
der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste Zinsperi-
ode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinspe-
riode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
“Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stiickzinsen. Bei unterjahrigen K&ufen und/oder Verkaufen sind Stiickzinsen zahlbar.
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§4
(Riickzahlung)

Riickzahlung bei Endfélligkeit . Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits
ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung
in Ubereinstimmung mit den in § 6 (3) enthaltenen Bestimmungen, am 16.01.2024 (der "Endfél-
ligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der "Riickzah-
lungsbetrag") zurtickgezanhlt.

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

Keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine vorzei-
tige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin ist ausgeschlossen.

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglédubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsédnderung, einer Absicherungs-Stérung und/o-
der Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit
vor dem Endfélligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsénderung und/oder, Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend definiert) kiindigen und zu
ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der "Vorzeitige Riick-
zahlungsbetrag") zuziiglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig zurlickzahlen. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungen vollstéandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschéaftstag (wie in § 6
definiert) zuriickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung geman § 11
erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spéater als zwei Geschéftstage vor dem Endféllig-
keitstag liegt (der "Vorzeitige Riickzahlungstag") und wird den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die Anleiheglédubiger zahlen oder eine entspre-
chende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den maRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaR diesen Anleihebe-
dingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Riickzahlungsgebiihren sind von den Anlei-
heglaubigern zu tragen und die Emittentin bernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsidnderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (i) der Ande-
rungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fiir die entspre-
chenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der Steuerbe-
hérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrénkt
auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder
nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin, unter Anwendung wirtschaftlich verniinf-
tiger Bemuhungen nicht in der Lage ist, (i) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzu-
wickeln bzw Verm&genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fiir notwendig erachtet, oder (ii) die Erlése aus den Transaktionen bzw
Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten; und
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"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Bege-
bungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiihren
(auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufithren oder
abzuwickeln bzw Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus diesen Transaktionen bzw
Vermégenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Vorausset-
zung, dass Betrége, die sich nur erh6ht haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuruckge-
gangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.

§6
(Zahlungen)

Waéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der fest-
gelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, tiber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-
teme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fiir den Anleiheglaubiger de-
potfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Félligkeitstag gemaR der Geschéaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital und Zinsen vorgesehener Tag verschoben werden, haben
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung liegende Geschéftstag.

"Geschéftstag” ist jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung maBgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nichstfolgenden Geschéftstag ver-
schoben ("Folgender-Geschéftstag-Konvention").

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlielen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wahlriickzahlungs-
betrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem maf-
geblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleihegléubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riick-
nahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleihegléubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus ir-
gendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
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(einschlieBlich) bis zum Tag der vollstdndigen Zahlung (ausschlieBlich) mit Verzugszinsen in
Héhe von zwei Prozentpunkten iber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der
am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fiir das nachste Halbjahr magebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebiihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebiets-
kérperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betref-
fenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage
an die zustandigen Behérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen
Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt tiber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
25.06.2019 zu entnehmen, wobei fiir die Aktualitét der Steueraussagen keine Haftung tibernom-
men wird.

§8
(Verjdhrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjéhren, so-
fern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

(1)

(2)

@)

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich, handelt
als Hauptzahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusam-
men mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahistellen, jeweils eine "Zahistelle").

Berechnungsstelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, 1090 Wien, Kolingasse 14-16, handelt als Be-
rechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalliger
zusétzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zuséatzliche oder andere Zahlstellen oder Berechnungsstel-
len zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle und eine Berech-
nungsstelle; (i) eine Zahlistelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union; und (jii) solange
die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle mit einer benann-
ten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Ort bestellt ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils
benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf die Hauptzahistelle,
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die Zahistellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziiglich durch die Emittentin geman
§11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieBlich als Beauftragte der Emittentin und tbernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und
den Anleihegléubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausilbung ihrer Rechte gemaR
diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die
Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleihegléubiger bindend.

Haftungsausschiuss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle iilbernehmen eine Haf-
tung fiir irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtrag-
liche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festle-
gung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auer im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vor-
satz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emitten-
tin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu set-
zen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@)  die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen tibernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRBerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen misste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der Republik Osterreich be-
stellt;

(c) die Neue Emittentin sé&mtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfilllung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-
leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen
wiirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfilllung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrége in der festge-
legten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Léndern),
in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben
oder eingezogen werden.
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Bezugnahmen.

(a) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaR § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anlei-
hebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin” und jede Be-
zugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In §7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zu-
sétzlich zu der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist geman
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung tiber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede friihere neue Emittentin von
ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garantie
gemal § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung werden allfallige geregelte Méarkte
informiert, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Tages-
zeitung in Osterreich veréffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung ver-
offentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung
in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht zwingend in
einer Tageszeitung veréffentlicht werden mussen, sind wirksam erfolgt, wenn diese auf der Web-
seite www.volksbankwien.at abgerufen werden kénnen oder wenn sie den Anleihegléubigern di-
rekt oder Uber die fir sie mafgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveréffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleihegléaubiger zu ersetzen.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaBig oder undurchsetzbar gemaR dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal® unwirksam, ohne die Giiltigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrti-
mer zu berichtigen, widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergén-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleihegldubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw Er-
ganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleiheglaubi-
ger nicht wesentlich verschlechtert wird.
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§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustim-
mung der Anleihegléubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (ge-
gebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforderun-
gen zuléssig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlistelle zur Entwertung eingereicht
werden.

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aulervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleihegléubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Wien,
Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Anleihebedin-
gungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist,
soweit gesetzlich zulassig, Wien, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrénkt nicht
das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet,
Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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